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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Fejlett Piaci Részvény Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, AEKBV Alap

A befektetési jegy névértéke

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000701552

HI” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715438
,USD” sorozat:  névérték 1 USD ISIN kéd: HU0O000715271
»EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0O000735394

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulds datuma: 1998. junius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.

Telefon: 269-0922
Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas at 50.
Raiffeisen Bank Zrt.

1138 Budapest, Vaci ut 116-118.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
ERSTE Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.
MBH Befektetési Bank Zrt.

1117 Budapest, Magyar Tuddsok Koratja 9. G. épllet

Konywvizsgalo: Deloitte Kdnyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgasanak tendenciait kihaszndlva, az Alapkezel§ altal
ésszer(inek tartott kockazatvdllalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban allampapirokba, és egyéb
kamatozo értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockazat mellett megszerezhet8 legmagasabb hozam elérésére torekszik. Az Alap vagyonanak jelentds
részét az észak-amerikai, eurdpai, azsiai fejlett orszagok részvénypiacain fekteti be, de egyéb régidk iranyaban
kitettséget biztositd részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet
kaphatnak az alap értékpapir allomanyban.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Bar voltak kockazatok az elsé félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Osszességében kedvezd
id&szakot zartak a kockazatos eszkdzok 2026 elsé hat hdnapjaban. A részvénypiacok széleskorlien emelkedtek,
szektorszinten elsGsorban az IT cégek és az energia iparag szereplGinek vezetésével, mig térségek koziil Dél-
Korea, Japan és régionk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor
emelkedtek az emelked6 olajar hatasara, ami 6vatosabba tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacids
kockazatok miatt, hanem az elvart redl hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci
kétvény hozama jelent8sen nétt az elsd fél évben. Hazank kétvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve
fellilteljesitett, mivel a tervezett eurd 6vezeti csatlakozasnak koszonhet6en a nemzetkozi befekteték fokuszaba
kerdltiink. A vilagpiaci trendekkel ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsckkenés kovetkezett be,
és a forint is jelent6sen tudott erésédni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgasa alatt. A
nyersanyagpiacokon a nemesfémek év eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szdrazsag miatt
pedig a buza dragult leginkabb. Az ipari fémek is emelkedd trendben maradtak, leginkdbb az elektrifikacids és
Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnovekedett igénynek kdszonhetden.

I./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portféliobeli 2026.06.30 portfdliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhatd értékpapirok 17 967 179 77,03% 14 758 037 79,51%
b) banki egyenlegek 5019 857 21,52% 3777 295 20,35%
c) egyéb eszkdzok 520215 2,23% 65 668 0,35%
d) 6sszes eszkoz 23507 251 100,78% 18 601 000 100,21%
e) kotelezettségek* 182 801 0,78% 38 827 0,21%
f) nett6 eszkozérték 23 324 450 100,00% 18 562 173 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét is
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap | sorozat 1874300 db
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap A sorozat 4386663592 db
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap USD sorozat 2373333 db
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap EUR sorozat 1104161 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

nettd eszkozérték egy jegyre juto eszkozérték
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap | sorozat 5347 148,00 HUF 2,852877 HUF/db
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap A sorozat 15999 318 913,00 HUF 3,647264 HUF/db
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap USD sorozat 6 761 200,56 USD 2,848821 USD/db
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap EUR sorozat 1269 256,26 EUR 1,149521 EUR/db
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdzok nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 Osszes eszkozok Nett6 eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 15299 147 65,47% 65,59%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 368 0,00% 0,00%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2 667 664 11,42% 11,44%
Osszesen 17 967 179 76,89% 77,03%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Megnevezés 2026.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 14 457 663 77,73% 77,89%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 300374 1,61% 1,62%
Osszesen 14 758 037 79,34% 79,51%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

A felhaszndlhato hitelkeret nagysaga a félév végén 250.000.000 HUF volt.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 133,28%

MBH Alapkezeld Zrt.
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