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Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap (korabbi nevén: MBH Egyensuly Nyiltvég(i
Befektetési Alap, MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke:

A sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712203
B sorozat névérték 1 HUF ISIN kod: HUO000732565
EUR sorozat névérték 1 EUR ISIN kod: HUO000736475
USD sorozat névérték 1 USD ISIN kod: HUO000736467

Az Alap futamideje: hatarozatlan
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-176/2013., 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-237/2013., 2013. &prilis 25.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 8. emelet

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja kotvény tipusu eszkozokbe torténd befektetéseken tul részvénypiaci kockdzatok
felvallalasa, ezaltal hosszu tavon allampapir-piaci hozamokat meghaladdé hozam elérése. Az Alap az alacsony
kockazatu befektetéseken tul meghatarozott mértékig magasabb kockazattal, - igy nagyobb hozampotenciallal-
rendelkez6 eszkdzokbe is fektethet, ezaltal ésszerl kockazatok felvallalasaval lehet6ség nyilik a hozam
optimalizalasara. Az Alap széles korlen diverzifikalt kotvény tudlsdlyos, vegyes Osszetételli befektetési alap,
amelynek hangsulyos befektetési célpontja a magyar pénz-, és tékepiac. Diverzifikaciés célbdl szabadon
atruhazhaté egyedi és kollektiv befektetési eszk6zokon keresztil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté
allampapirokban, jelzaloglevelekben, vallalati és hitelintézeti kotvényekben, részvényekben, valamint arupiac
kapcsolt befektetésekben. Az Alap az egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv
befektetési formakba torténé befektetésekre térekszik. Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajan keresztiil
optimalis médon torekszik kihasznalni a befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kinalt
hozamlehet6ségeket. Az Alapkezel6 az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok
kozotti allokacidra, a rovid, kdzép és hosszu tavu piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre épiil.
Az Alap kockazati kitettsége fedezeti ligyletekkel csokkenthetd.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Bar voltak kockazatok az els6 félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Osszességében kedvez6
id6szakot zartak a kockdzatos eszkdzok 2026 elsé hat hdonapjdban. A részvénypiacok széleskdrlien emelkedtek,
szektorszinten elsésorban az IT cégek és az energia iparag szerepl8inek vezetésével, mig térségek koziil Dél-Korea,
Japan és régionk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockdzatok ugyanakkor emelkedtek az
emelkedd olajar hatdsara, ami dvatosabba tette a jegybankadrokat. Nem csak az inflacids kockazatok miatt, hanem
az elvart real hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci kotvény hozama jelent6sen
nétt az elsé fél évben. Hazank kdtvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve felilteljesitett, mivel a tervezett
eurd dvezeti csatlakozasnak kdszonhet6en a nemzetkozi befektet6k fokuszaba kerdltlink. A vilagpiaci trendekkel
ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsékkenés kovetkezett be, és a forint is jelentGsen tudott
er8sddni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgdsa alatt. A nyersanyagpiacokon a nemesfémek év
eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szarazsag miatt pedig a buza dragult leginkabb. Az ipari fémek
is emelkedé trendben maradtak, leginkabb az elektrifikacids és Al kapcsolt beruhdzdsok kapcsan megnovekedett
igénynek koszonhetGen.

I./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portfolidbeli 2026.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhaté értékpapirok 192 193 077 95,93% 214229599 96,08%
b) banki egyenlegek 8283598 4,13% 2337931 1,05%
c) egyéb eszkdzok 197 060 0,10% 6769 780 3,04%
d) 6sszes eszkoz 200673 735 100,16% 223337310 100,17%
e) kotelezettségek* 329757 0,16% 374 901 0,17%
f) nett6 eszkozérték 200 343 978 100,00% 222 962 409 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap A sorozat 84128 887 850 db
MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap B sorozat - db
MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap EUR sorozat 68616894 db
MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap USD sorozat 23105092 db
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lll./ Nett6 eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap A sorozat
MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap B sorozat
MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap EUR sorozat
MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap USD sorozat

netto eszkozérték
185 746 708 758,00

80075 111,31
28 192 393,14

egy jegyre juto eszkozérték

HUF 2,207883 HUF/db
HUF 0 HUF/db
EUR 1,166988 EUR/db
usb 1,220181 USD/db

IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszk6zék nettd eszkdzértéken belili aranya, megkiilonbéztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszkozok | Nett6 eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhato értékpapirok 54749 219 27,28% 27,33%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 4 870 407 2,43% 2,43%
értékpapirok

(E) a,kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhatoé értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 132573 451 66,06% 66,17%
Osszesen 192 193 077 95,77% 95,93%
Megnevezés 2026.06.30 | Osszes eszkdzdk | Netté eszkdzérték

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 69 638 686 31,18% 31,23%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 4892 193 2,19% 2,19%
értékpapirok

c,) a,kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 139698 720 62,55% 62,66%
Osszesen 214 229 599 95,92% 96,08%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elGtt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban és
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak

megfelelGen.
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V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben Iévé hitelkeret
szerz6dés az Alap nettod eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elSirt 10%-os mértékéhez igazitva keriilt
modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga a félév végén 1 300 000 000 Ft volt.

Az Alapkezel§ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel§ rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértében bekodvetkezett viltozasok bemutatésa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
| 2026.06.30 100,03%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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