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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Dollar Rovid Kotvény Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke

,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kod: HU0O000711668
»HUFH” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kod: HUO000727656
,|” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000717822

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulds datuma: 2012. oktdber 24. (PSZAF engedély szam: H-KE-I11-549/2012.)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 8. emelet
MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok kérutja 9. G épilet

Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési céljanak megvaldsitasa érdekében a forgalmazas sordn OsszegyUjtott t6két feltorekvs- és
fejlett piaci, jellemzGen rovid- és kdzepes futamidejl kotvényekbe, kamatozé befektetési eszkdzokbe, vagy ilyen
kitettségeket biztositd ETF-ekbe és befektetési alapokba fekteti. Az Alap kétvénybefektetésein beliil a vallalati
kotvények mellett jelzalog- és allampapirok is szerepelhetnek. A portfélidban an. befektetésre ajanlott (investment
grade) mindsitésli kotvények, és magasabb kockazatu (high vyield) kotvények egyarant jelentds sullyal
megtalalhatdak. A kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozdé eszk6zok és betétek is helyt kaphatnak. A kotvény-
és egyéb kamatozo kitettségeket az Alap kozvetlen befektetéseken, vagy kozvetett mddon, azaz ETF-eken vagy
befektetési alapokon keresztil veheti fel.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Bar voltak kockazatok az els6 félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Gsszességében kedvezd
id6szakot zartak a kockazatos eszk6zok 2026 els6 hat honapjaban. A részvénypiacok széleskorlen emelkedtek,
szektorszinten elsésorban az IT cégek és az energia iparag szereplinek vezetésével, mig térségek kozil Dél-Korea,
Japan és régidonk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor emelkedtek az
emelkedd olajar hatasara, ami dvatosabba tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacids kockazatok miatt, hanem
az elvart real hozam emelkedése miatt is szinte az 0sszes hosszu lejaratu fejlett piaci kotvény hozama jelent6sen
nétt az elsé fél évben. Hazank kotvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve feliilteljesitett, mivel a tervezett
eurd dvezeti csatlakozasnak kdszonhet6en a nemzetkozi befektet6k fokuszaba kerultink. A vilagpiaci trendekkel
ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsékkenés kovetkezett be, és a forint is jelentésen tudott
erdsodni az eurdval szemben, az év els hat hdnapjanak leforgasa alatt. A nyersanyagpiacokon a nemesfémek év
eleji rally-ja kifulladt, viszont a haboru miatt az olaj, a szdrazsag miatt pedig a buza dragult leginkabb. Az ipari fémek
is emelkedé trendben maradtak, leginkabb az elektrifikacids és Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megndévekedett
igénynek kdszénhetben.

I./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portfoliobeli 2026.06.30 portfoliobeli
usD arany usD arany
a) atruhazhaté értékpapirok 24 683 705 85,46% 18 045 230 90,59%
b) banki egyenlegek 530 280 1,84% 2040018 10,24%
c) egyéb eszkdzok 3707 496 12,84% -133 758 -0,67%
d) 6sszes eszkoz 28 921 481 100,13% 19951 490 100,16%
e) kotelezettségek* 38 563 0,13% 31985 0,16%
f) nett6 eszkozérték 28 882918 100,00% 19 919 505 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Dollar Révid Kétvény Alap HUFH sorozat 1293509103 db
MBH Dollar Révid Kétvény Alap USD sorozat 10098 205 db
MBH Dollar Révid Kotvény Alap | sorozat - db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

egy jegyre juto eszkozérték
1,276837 HUF/db
1,447257 USD/db

uUsD/db

nettd eszkozérték
MBH Dollar Révid Kétvény Alap HUFH sorozat 1651599 955,00 HUF
MBH Dollar Révid Kétvény Alap USD sorozat 14 614 693,73 USD
MBH Dolldr Révid Kétvény Alap | sorozat - USD -
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszk6zok nettd eszkdzértéken belili aranya, megkiilonbéztetve az

aldbbiakat
Osszes nettoé

Megnevezés 2025.12.31 eszk6zok eszkozérték

aranyaban (% aranyaban (%

usD anyaban (%) anyaban (%)
a)) tf)zsde’n hivatalosan jegyzett atruhazhato 0 0,00% 0,00%
értékpapirok
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 0 0,00% 0,00%
értékpapirok
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 24 683 705 85,35% 85,46%
Osszesen 24 683 705 85,35% 85,46%
*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.
Osszes Netté
Megnevezés 2026.06.30 eszkozok eszkozérték
usD aranyaban (%) aranyaban (%)

aln) tlozsde’n hivatalosan jegyzett atruhazhato 0 0,00% 0,00%
értékpapirok
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok
c) a kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 18 045 230 90,45% 90,59%
Osszesen 18 045 230 90,45% 90,59%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési
el6irasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott. Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos U]
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkiviili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

A felhaszndlhatd hitelkeret nagysaga a félév végén 2.472.000 USD volt.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekodvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 100,10%

MBH Alapkezeld Zrt.
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