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Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke

»EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0O000721766
»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000721600
»,USD” sorozat névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000725700

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulas datuma: 2019. februar 12. (MNB engedély szam: H-KE-111-80/2019.)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet

Konywvizsgalo: Deloitte Kdnyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

A t6ke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglaldsa

Az Alap célja, hogy dontéen a fejlett eurdpai részvénypiacokba fektetve diverzifikalt, vonzé kockazat/hozam
profilu, részvénypiaci kitettséget biztosité befektetést kinaljon befektet6inek. Az Alap a fejlett eurdpai
részvénykitettséget kozvetlen befektetéseken (azaz egyedi részvényeket vdasarolva), vagy kdzvetett modon (azaz
jellemz&en ETF-eken, befektetési jegyeken vagy szarmazékos termékeken) keresztil veszi fel. Az Alapon belll a
kozvetlen és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyljto befektetések sulya szabadon véltozhat — tekintettel tobbek
a portfélidkezels piaci varakozasaira és a koltséghatékony portfélidkezelés szempontjaira.

Az Alapon belil a kdzvetett részvénypiaci kitettséget nyujto befektetések sulya hosszabb id6tav atlagaban 75% és
95% koz6tt varhatd.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Bar voltak kockazatok az els6 félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Gsszességében kedvezd
id6szakot zartak a kockazatos eszkdzok 2026 els6 hat honapjaban. A részvénypiacok széleskorlien emelkedtek,
szektorszinten elsésorban az IT cégek és az energia iparag szerepl8inek vezetésével, mig térségek kozil Dél-Korea,
Japan és régidnk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor emelkedtek az
emelkedd olajar hatasara, ami dvatosabba tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacios kockazatok miatt, hanem
az elvart real hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci kétvény hozama jelentésen
nétt az elsé fél évben. Hazank kdtvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve felilteljesitett, mivel a tervezett
eurd dvezeti csatlakozasnak kdszonhet6en a nemzetkozi befektet6k fokuszaba kerltink. A vilagpiaci trendekkel
ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsékkenés kovetkezett be, és a forint is jelentésen tudott
er8sddni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgdsa alatt. A nyersanyagpiacokon a nemesfémek év
eleji rally-ja kifulladt, viszont a haboru miatt az olaj, a szarazsag miatt pedig a buza dragult leginkdbb. Az ipari fémek
is emelkedé trendben maradtak, leginkdbb az elektrifikacids és Al kapcsolt beruhdzdsok kapcsan megnévekedett
igénynek kdszénhetben.

I./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 | portfolidbeli | 2026.06.30 | portfolidbeli
EUR arany EUR arany

a) atruhazhato értékpapirok 12450772 71,46% | 13891 060 72,24%
b) banki egyenlegek 5066 181 29,08% 5468 615 28,44%
c) egyéb eszkozok 11 0,00% 68 493 0,36%
d) sszes eszkoz 17 516 964 100,54% | 19428 168 101,03%
e) kételezettségek* 93 598 0,54% 198 258 1,03%
f) nettd eszkozérték 17 423 366 100,00% | 19229910 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap USD sorozat
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap EUR sorozat
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap HUF sorozat

703171 db
4858474 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap USD sorozat
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap EUR sorozat
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap HUF sorozat

netto eszkozérték

1542467170 db

1327950,40 USD
9329910,33 EUR

3101192161,00 HUF

egy jegyre juto eszkozérték
1,888517 USD/db
1,920338 EUR/db
2,010540 HUF/db
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszk6zok nettd eszkdzértéken belili aranya, megkiilonbéztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszkozok | nettd eszkdzérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 10150 042 57,94% 58,26%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 411 998 2,35% 2,36%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1888732 10,78% 10,84%
Osszesen 12450 772 71,08% 71,46%
Megnevezés 2026.06.30 | Osszes eszkozok | Nett6 eszkdzérték

EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 12 434 505 64,00% 64,66%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 416 026 2,14% 2,16%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1040529 5,36% 5,41%
Osszesen 13 891 060 71,50% 72,24%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési

el6irasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

A felhaszndlhato hitelkeret nagysaga a félév végén 1.032.000 EUR volt.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekodvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 100,13%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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