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NV3H ALAPKEZELS

Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (kordbban: MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap)

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke:

,A” sorozat névérték 1 HUF ISIN: HU0000702964
»EUR” sorozat névérték 1 EUR ISIN: HUO000737861

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan idejd.
Felligyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.044., 1995. julius 25.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet

ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26. 8. emelet

K6nyvvizsgalo: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
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Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap eszkozeit kiegyensulyozott hozam reményében fekteti be ugy, hogy az elérhetd legszélesebb kockazati
profilu eszkdzokbe fektet. Az alap deviza-, kamatlab-, derivativ- és értékpapirligyletek segitségével, az uralkodd
piaci tendencidkat kovetve, illetve el6re becsiilve pozicidit ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési
jegytulajdonosok altal befektetett téke értékét kozéptavon gyarapitsa.

Az Alap a jogszabalyokban a szarmaztatott alapokra meghatdrozott limit erejéig t6keattételes pozicidkat is
felvehet, valamint nettd révid pozicidkat is kiépithet. Az Alapkezel6 felvallalja, hogy az alap szdmara nagy
szabadsdagfok mellett kivalasztja azokat az eszkdzoket, amelyeket az adott piaci kdrnyezetben jé befektetésnek
tart. Az Alap valtozd jellege folytdn nem mindig egyforman reagal a t6kepiacok valtozasaira, és az altala felvehetd
rovid poziciok miatt alkalmasint az egy jegyre juté arfolyam az uralkodd piaci tendencidkkal ellentétesen is
mozoghat. Az Alapkezelé mindemellett igyekszik az alap hozamat oly mddon stabilizalni, hogy az alap értékvesztése
az alap szamara kedvezé6tlen folyamatok esetén is elmaradjon attdl, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet el
komolyabb részvénypiac visszaesés esetén. A pozicidkat az Alapkezel6 sajat dontése szerint alakitja ki. Az Alap célja
a t6kenovekedés. Az Alap kdzép-eurdpai foldrajzi specifikacidval rendelkezik, specifikus iparagi kitettséggel nem.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Bar voltak kockazatok az elsé félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de 6sszességében kedvezd idGszakot zartak a
kockazatos eszk6zok 2026 els6 hat hdonapjaban. A részvénypiacok széleskorlien emelkedtek, szektorszinten elsésorban az IT
cégek és az energia ipardg szereplGinek vezetésével, mig térségek kozll Dél-Korea, Japan és régionk érdemel emlitést kivalo
teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor emelkedtek az emelkedd olajar hatasara, ami dvatosabba tette a
jegybankarokat. Nem csak az inflacids kockdzatok miatt, hanem az elvart redl hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes
hosszu lejaratu fejlett piaci kotvény hozama jelent6sen nétt az elsé fél évben. Hazdnk kdtvénypiaca a globalis trendekkel
szembemenve feliilteljesitett, mivel a tervezett eurd Ovezeti csatlakozdsnak koszonhetéen a nemzetkozi befektet6k
fokuszaba kertltink. A vilagpiaci trendekkel ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsékkenés kovetkezett be, és a
forint is jelent&sen tudott erdsédni az eurdval szemben, az év elsé hat hdnapjanak leforgdsa alatt. A nyersanyagpiacokon a
nemesfémek év eleji rally-ja kifulladt, viszont a haboru miatt az olaj, a szarazsag miatt pedig a blza dragult leginkabb. Az ipari
fémek is emelkedd trendben maradtak, leginkdbb az elektrifikaciés és Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnévekedett
igénynek kdszonhetben.

1./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portfolidbeli 2026.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhatoé értékpapirok 43 053 987 88,14% 54 804 576 90,75%
b) banki egyenlegek 5 853 906 11,98% 2697279 4,47%
c) egyéb eszkdzok 944 477 1,93% 3105713 5,14%
d) dsszes eszkdz 49 852 370 102,05% 60 607 568 100,36%
e) kotelezettségek* 1003 071 2,05% 217033 0,36%
f) nett6 eszkozérték 48 849 299 100,0% 60 390 535 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

e

11./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

12120709489 db
1333994 db

MBH Centrdl Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap A sorozat
MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap EUR sorozat

11l./ Netté eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkdzérték

netto eszkozérték
59 889 192 415,00 HUF
1412 034,14 EUR

egy jegyre juto eszkozérték
4,941063 HUF/db
1,058501 EUR/db

MBH Centrdl Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap A sorozat
MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap EUR sorozat
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IV./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkozok nettéd eszkdzértéken beliili aranya, megkilénbéztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 8128974 16,3% 16,6%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok | 1099 127 2,2% 2,3%
c) a kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 33 825 886 67,9% 69,2%
Osszesen 43 053 987 86,4% 88,1%
Megnevezés 2026.06.30 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 15927 645 26.28% 26,37%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 185111 0,31% 0,31%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 38 691 820 63,84% 64,07%
Osszesen 54 804 576 90,43% 90,75%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem elGtt tartva az alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tadjékoztatdjaban feltlintetett befektetési elSirasoknak

megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak,

tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jelleg(i eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben 1évé hitelkeret szerz6dés
az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elGirt 10%-os mértékéhez igazitva kerlilt médositasra. A
felhaszndlhato hitelkeret nagysaga a félév végén 110.000.000 Ft volt.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikdban meghatarozottaknak.
Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem merdilt fel, amely az Alapkezel rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés
alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 60,31%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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