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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap (kordabban MKB Dollar Rovid Kétvény Alap, MKB Dollar
Pénzpiaci Alap, MKB Dollar Likviditasi Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég( értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési Alap
(ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan
Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.548/2007., 2007. julius 26.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.548-1/2007., 2007. szeptember 18.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
MBH Befektetési Bank Zrt.,
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy dollarban, alacsony kockazat vallalasa mellett versenyképes teljesitményt nyujtson a befektetési
jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés. Az Alap befektetésének f§ fokusza az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurdpai
Unidé, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit dontéen az Amerikai
Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié allamai altal kibocsatott allampapirokba, allamilag garantalt értékpapirokba fekteti
be, valamint bankbetétekben és folydszamlan tartja. Az Alap mindezek mellett kisebb mértékben egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba (nemzetkozi pénziigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, véllalati kotvények,
jelzaloglevelek) és az Alap befektetési politikajaval és céljaval 6sszhangban all6 kollektiv befektetési értékpapirokba
(t6zsdére/szabalyozott piacra bevezetett és be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok) is fektethet, illetve
tartalmazhat repo ugyletet is. Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott Ugyleteket koéthet, amelyek a kockazat
csokkentésének (fedezeti cél) és/vagy a portfédlié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat
szolgaljak. A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukciok aranyat az Alapkezeld Ugy hatarozza meg, hogy az Alap befektetései céljaval 6sszhangban
allo teljesitményt - a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd mivolta mellett - nyujtsa a befektet6k szamara. A portfdlid
kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata mérsékelt maradjon.


http://www.mbhalapkezelo.hu/

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Bar voltak kockazatok az elsé félévben (pl. irani haboru esetleges eszkalaciodja), de 0sszességében kedvezé id6szakot
zartak a kockazatos eszk6zok 2026 elsé hat hénapjaban. A részvénypiacok széleskdrlien emelkedtek, szektorszinten
elssorban az IT cégek és az energia iparag szereplSinek vezetésével, mig térségek kozll Dél-Korea, Japdn és régidnk
érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflaciés kockazatok ugyanakkor emelkedtek az emelkedd olajar
hatasdra, ami dvatosabba tette a jegybankdarokat. Nem csak az inflaciés kockdzatok miatt, hanem az elvart real hozam
emelkedése miatt is szinte az 0sszes hosszu lejaratu fejlett piaci kétvény hozama jelentGsen nétt az elsé fél évben.
Hazank kotvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve felilteljesitett, mivel a tervezett eurd dvezeti csatlakozasnak
koszonhet6en a nemzetkozi befektet6k fokuszaba keriltink. A vildgpiaci trendekkel ellentétesen, nalunk 100-150
bazispontos hozamcsdkkenés kovetkezett be, és a forint is jelent&sen tudott er6sddni az eurdval szemben, az év elsé
hat hénapjanak leforgdsa alatt. A nyersanyagpiacokon a nemesfémek év eleji rally-ja kifulladt, viszont a haboru miatt
az olaj, a szarazsag miatt pedig a buza dragult leginkdbb. Az ipari fémek is emelked6 trendben maradtak, leginkabb az
elektrifikacids és Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnoévekedett igénynek készénhetben.

1./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 | portfoliobeli | 2026.06.30 | portfolidbeli
usD arany usD arany

a) atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
b) banki egyenlegek 227 229 649 100,10% 71690 131 41,68%
c) egyéb eszkozok 7324 0,00% 100 513 066 58,43%
d) 6sszes eszkoz 227 236 973 100,10% | 172203 197 100,11%
e) kotelezettségek* 226 087 0,10% 184 141 0,11%
f) nett6 eszkbzérték 227 010 886 100,00% | 172019 056 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét is
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

e

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap 135677 824 db

lll./ Netté eszkbzérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

netto eszkozérték
172 019 056,10 USD

egy jegyre jutod eszkozérték

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap 1,267849 USD/db

IV./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdz6k netté eszkézértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az
alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszk6zok | nettd eszkdzérték
usD aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0,00% 0,00%
Osszesen 0 0,00% 0,00%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.



Megnevezés 2026.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkdzérték
usD aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0,00% 0,00%
Osszesen 0 0,00% 0,00%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezeld az Alap teljes t6kéjét t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap kezelési
szabdlyzatdban feltlintetett befektetési elGirasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjdban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben 1évé hitelkeret
szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elSirt 10%-os mértékéhez igazitva kerilt
maodositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga a félév végén 1.500.000 USD volt.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili beavatkozdsat
vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 100,08%

MBH Alapkezel§ Zrt.
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