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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Befektetési Kartya Kotvényalap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, AEKBV Alap

A befektetési jegy névértéke
,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000702733

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 1995. oktdber 4. (AETF engedély szama: 110.046-1/95)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap, illetve a hozza tartozé MBH Befektetési Kartya, egy, a kartyaszamlak kényelmét biztositd, de annak
kamatat meghaladd hozamot elérni kivand, els6sorban megtakaritasi eszkoz.

Az alap pénzigyi célja a t6kenovekedés. Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszdag, melyet mas
diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az Alap, illetve a hozza tartoz6 MBH Befektetési Kartya, egy, a
kartyaszamlak kényelmét biztositd, de annak kamatat meghaladd hozamot elérni kivand, elsGsorban
megtakaritasi eszkdz. A befektetések kialakitasandl a biztonsag és a kiszamithatdsag kap kiemelt fontossagot,
ezért az Alapkezel6 az Osszegyl(jtott t6két rovid lejaratu és elsésorban alacsony hitelkockdzatot hordozé
kamatozdé eszkdzokbe, diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, egyéb repo képes értékpapirokba,
hitelintézeti betétekbe és repo konstrukcidkba fekteti.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Bar voltak kockazatok az elsd félévben (pl. irani haboru esetleges eszkalacidja), de OGsszességében kedvezd
idGszakot zartak a kockdzatos eszk6zok 2026 els§ hat hdnapjaban. A részvénypiacok széleskodrlien emelkedtek,
szektorszinten elsGsorban az IT cégek és az energia iparag szereplGinek vezetésével, mig térségek koziil Dél-
Korea, Japan és régionk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflaciés kockazatok ugyanakkor
emelkedtek az emelkedd olajar hatasara, ami Ovatosabbd tette a jegybankadrokat. Nem csak az inflacids
kockazatok miatt, hanem az elvart real hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci
kotvény hozama jelentGsen nétt az elsé fél évben. Hazank kotvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve
fellilteljesitett, mivel a tervezett eurd 6vezeti csatlakozasnak koszonhet6en a nemzetkozi befekteték fokuszaba
keraltiink. A vilagpiaci trendekkel ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcstkkenés kovetkezett be,
és a forint is jelent6sen tudott erésédni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgasa alatt. A
nyersanyagpiacokon a nemesfémek év eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szdrazsag miatt
pedig a buza dragult leginkdbb. Az ipari fémek is emelkedd trendben maradtak, leginkabb az elektrifikacids és
Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnovekedett igénynek kdszonhetden.

2


http://www.mbhalapkezelo.hu/

ALAPKEZELO

M

1./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portféliobeli 2026.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhatd értékpapirok 33625949 71,31% 35575524 75,88%
b) banki egyenlegek 13 541 652 28,72% 8715523 18,59%
c) egyéb eszkozok 90518 0,19% 2705 400 5,77%
d) Osszes eszkoz 47 258 119 100,22% 46 996 447 100,24%
e) kotelezettségek* 103 957 0,22% 114 164 0,24%
f) nett6 eszkbzérték 47 154 162 100,00% 46 882 283 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Befektetési Kartya Alap

23945405716 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

MBH Befektetési Kartya Alap

netto eszkozérték
46 882 282 779,80 HUF

egy jegyre juto eszkozérték
1,957882 HUF/db

IV./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkiilénboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranydaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 19 208 621 40,65% 40,74%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 14 417 328 30,51% 30,57%
Osszesen 33625949 71,15% 71,31%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.
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Megnevezés 2026.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 15 969 074 33,98% 34,06%
értékpapirok

¢) a kdzelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 19 606 450 41,72% 41,82%
Osszesen 35575524 75,70% 75,88%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (]
megallapodast nem kotott. Az Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

A felhaszndlhato hitelkeret nagysaga a félév végén 4.700.000.000 Ft volt.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 100,21%

MBH Alapkezeld Zrt.
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