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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Bazis Hazai Révid Kotvény Alap (korabbi nevén Budapest Allampapir Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke
,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702691
»|” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715446

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulds datuma: 1996. februar 2. (AETF engedély szdm: 110.004-5/1992)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazdk: MBH Bank Nyrt. (Székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.)
Raiffeisen Bank Zrt. (Székhely: 1138 Budapest, Vaci ut 116-118.)
UniCredit Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (Székhely: 1123 Budapest, Alkotas Ut 50.)
MBH Befektetési Bank Zrt. (Székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok koruatja 9.
G épllet)
ERSTE Befektetési Zrt. (Székhely: 1138 Budapest, Népflirds u. 24-26. 8. emelet)

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallaldasa mellett versenyképes teljesitményt nydjtson a befektetési jegyek
vasarléinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem elGtt,
azonban az értékmegdrzésen tul valds értéknovekedést szeretne elérni. Az alap pénziigyi célja a t6kendvekedés.
Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszdg, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az
Alapkezel a befektet6k pénzének biztonsaga érdekében az Alap eszkozeit elsésorban a Magyar Allam altal
kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe, allamkodtvényekbe, allamilag garantalt értékpapirokba fekteti be,
valamint bankbetétekben és folydszamlan tartja. Az Alap mindezek mellett egyéb hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirokba (kilfoldi dllampapirok, nemzetkozi pénziigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, vallalati
kotvények, jelzaloglevelek) és az Alap befektetési politikajaval és céljaval 6sszhangban allé kollektiv befektetési
értékpapirokba (t6zsdére/szabdlyozott piacra bevezetett és be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok)
is fektethet, illetve tartalmazhat repo lgyletet is. Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott lgyleteket kothet,
amelyek a kockazat csbkkentésének (fedezeti cél) és/vagy a portfélié hatékony kezelésének (befektetési célok
megvaldsitasa) céljat szolgaljak.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Bar voltak kockazatok az elsé félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Osszességében kedvez6
id&szakot zartak a kockazatos eszkdzok 2026 elsé hat hdnapjaban. A részvénypiacok széleskorien emelkedtek,
szektorszinten elsGsorban az IT cégek és az energia iparag szereplGinek vezetésével, mig térségek kozll Dél-
Korea, Japan és régionk érdemel emlitést kivalo teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor
emelkedtek az emelked6 olajar hatasara, ami 6vatosabbd tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacids
kockdzatok miatt, hanem az elvart redl hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci
kétvény hozama jelent8sen nétt az elsd fél évben. Hazank kétvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve
fellilteljesitett, mivel a tervezett eurd dvezeti csatlakozasnak kdszénhetéen a nemzetkozi befektetSk féokuszaba
kerdltiink. A vilagpiaci trendekkel ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcstkkenés kovetkezett be,
és a forint is jelent6sen tudott erGsédni az eurdval szemben, az év els6 hat hdonapjanak leforgasa alatt. A
nyersanyagpiacokon a nemesfémek év eleji rally-ja kifulladt, viszont a haboru miatt az olaj, a szdrazsag miatt
pedig a buza dragult leginkdbb. Az ipari fémek is emelked6 trendben maradtak, leginkdbb az elektrifikacids és
Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnovekedett igénynek kdszonhetden.

1./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portféliobeli 2026.06.30 portfdliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) dtruhazhaté értékpapirok 106 101 477 76,99% 88 844 305 77,86%
b) banki egyenlegek 31569 255 22,91% 15669 122 13,73%
c) egyéb eszkdzok 306 674 0,22% 9751529 8,55%
d) 6sszes eszkoz 137 977 406 100,11% 114 264 956 100,13%
e) kotelezettségek* 156 886 0,11% 153 013 0,13%
f) nett6 eszkozérték 137 820520 100,00% 114111943 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét is
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

1l./ 2026. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

9260259180 db
2234205840 db

MBH Bazis Hazai Rovid Kétvény Alap A sorozat
MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap | sorozat

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

egy jegyre juto eszkozérték
11,940995 HUF/db
1,582322 HUF/db

netto eszkozérték
110576 710 333,00 HUF
3535232879,00 HUF

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap A sorozat
MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap | sorozat
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkbzértéken beliili aranya, megkiilonbdztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 29 229 807 21,18% 21,21%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 76 871670 55,71% 55,78%
Osszesen 106 101 477 76,90% 76,99%
Megnevezés 2026.06.30 Osszes eszkozok Nettod eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 15 748 678 13,78% 13,80%
értékpapirok

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 73 095 627 63,97% 64,06%
Osszesen 88 844 305 77,75% 77,86%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltlintetett

befektetési el6irasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszk6zeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdAban meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, korilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

A felhaszndlhato hitelkeret nagysaga a félév végén 2.500.000.000 Ft volt.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 100,11%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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