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Az Alap ismertetése 
 
Az Alap megnevezése: BFM Balanced Alap 
 
Az Alap típusa: nyilvános nyíltvégű értékpapír befektetési alap, ÁÉKBV alap 
 
A befektetési jegy névértéke 
„CZK” sorozat   névérték 1 CZK  ISIN kód: HU0000707187 
 
Az Alap futamideje: határozatlan   
 
Indulás dátuma: 2008. augusztus 25. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF III/110.693-1/2008.) 

Az alapkezelő társaság neve, székhelye: 
 MBH Alapkezelő Zrt. 

1068 Budapest, Benczúr u 11. 
www.mbhalapkezelo.hu 

a 2014. évi XVI. tv. szerint ÁÉKBV alapkezelő   

 
Letétkezelő:  UniCredit Bank Hungary Zrt. 
           1054 Budapest, Szabadság tér 5-6   
 
Forgalmazó:  MONETA Money Bank a.s. 
            Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Köztársaság 
 
Könyvvizsgáló:  Deloitte Könyvvizsgáló és Tanácsadó Kft. 
                                                               1068 Budapest, Dózsa György út 84/C 
                                                               Telefon: 428-6800 
 
Az Alap befektetési politikája 
Az Alap célja, hogy ügyfelei számára részvény-, nyersanyag-, kötvény-, pénzpiaci és egyéb alternatív befektetések 
megfelelő kombinációjával vonzó hozamú, de a tiszta részvényalapoknál kisebb kockázatot hordozó befektetési 
alternatívát nyújtson. Az Alapkezelő az Alap eszközeinek kiválasztásánál arra törekszik, hogy a biztonságos és a 
kockázatos eszközök olyan kombinációját állítsa elő, mellyel középtávon kedvező hozamot biztosíthat 
befektetőinek. Az Alap állampapírokba és egyéb kamatozó eszközökbe (pl. banki betétek, állam által garantált 
kötvények, vállalati kötvények) fektet be, részvény-, nyersanyagpiaci és egyéb alternatív befektetési stratégiákhoz 
kapcsolódó befektetéseket eszközöl, valamint elsősorban a kockázatok csökkentése céljával származtatott 
ügyleteket köt. Az Alap mindezen kitettségeket közvetlen befektetéseken, vagy közvetett módon, azaz ETF-eken 
vagy befektetési alapokon keresztül veheti fel.  
Az Alap vagyonának jelentős részét a közép-kelet-európai országok (főként Lengyelország, Csehország, 
Magyarország, Ausztria, Románia, Horvátország, Szlovénia), illetve a globális fejlett országok piacain fekteti be. Az 
Alap célja a tőkenövekedés. Az Alap specifikus iparági kitettséggel nem rendelkezik. Az Alapot azon befektetőknek 
ajánljuk, akik a pénzpiaci és kötvényjellegű befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni, tisztában 
vannak mind a részvény-, mind pedig a kötvény típusú befektetések kockázati jellegével, és ezt a kockázatot 
hajlandóak, illetve képesek is felvállalni. 
 
A befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők 
Bár voltak kockázatok az első félévben (pl. iráni háború esetleges eszkalációja), de összességében kedvező 
időszakot zártak a kockázatos eszközök 2026 első hat hónapjában. A részvénypiacok széleskörűen emelkedtek, 
szektorszinten elsősorban az IT cégek és az energia iparág szereplőinek vezetésével, míg térségek közül Dél-Korea, 
Japán és régiónk érdemel említést kiváló teljesítménye miatt. Az inflációs kockázatok ugyanakkor emelkedtek az 
emelkedő olajár hatására, ami óvatosabbá tette a jegybankárokat. Nem csak az inflációs kockázatok miatt, hanem 
az elvárt reál hozam emelkedése miatt is szinte az összes hosszú lejáratú fejlett piaci kötvény hozama jelentősen 
nőtt az első fél évben. Hazánk kötvénypiaca a globális trendekkel szembemenve felülteljesített, mivel a tervezett 
euró övezeti csatlakozásnak köszönhetően a nemzetközi befektetők fókuszába kerültünk. A világpiaci trendekkel 
ellentétesen, nálunk 100-150 bázispontos hozamcsökkenés következett be, és a forint is jelentősen tudott 
erősödni az euróval szemben, az év első hat hónapjának leforgása alatt. A nyersanyagpiacokon a nemesfémek év 
eleji rally-ja kifulladt, viszont a háború miatt az olaj, a szárazság miatt pedig a búza drágult leginkább. Az ipari fémek 
is emelkedő trendben maradtak, leginkább az elektrifikációs és AI kapcsolt beruházások kapcsán megnövekedett 
igénynek köszönhetően.    

http://www.mbhalapkezelo.hu/
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I./ Vagyonkimutatás 
 

  2025.12.31 portfolióbeli 2026.06.30 portfolióbeli 

  CZK arány CZK arány 

a) átruházható értékpapírok 470 609 197 91,29% 608 699 937 92,84% 

b) banki egyenlegek 44 671 622 8,67% 52 248 320 7,97% 

c) egyéb eszközök 1 848 280 0,36% -3 439 872 -0,52% 

d) összes eszköz 517 129 099 100,31% 657 508 385 100,28% 

e) kötelezettségek* 1 603 134 0,31% 1 865 092 0,28% 

f) nettó eszközérték 515 525 965 100,00% 655 643 293 100,00% 

* Tartalmazza a passzív időbeli elhatárolás összegét 
**A számviteli törvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapján készült a táblázat. 
 
 
II./ 2026. június 30-án forgalomban lévő befektetési jegyek száma 

BFM Balanced Alap                 400 728 944   db  
 

 

III./ Nettó eszközérték, egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték 

  nettó eszközérték egy jegyre jutó eszközérték 
BFM Balanced Alap               655 643 292,50     CZK 1,636127 CZK/db 

 
 
 
IV./ A befektetési alap összetétele, az egyes eszközök nettó eszközértéken belüli aránya, megkülönböztetve az 
alábbiakat 
 

Megnevezés 2025.12.31 Összes eszközök nettó eszközérték 

  CZK arányában (%) arányában (%) 

a) tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok 227 077 414 43,91% 44,05% 

b) más szabályozott piacon forgalmazott átruházható 
értékpapírok 

9 962 532 1,93% 1,93% 

c) a közelmúltban forgalomba hozott átruházható 
értékpapírok 

0 0,0% 0,0% 

d) egyéb átruházható értékpapírok 0 0,0% 0,0% 

e) hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 233 569 251 45,17% 45,31% 

Összesen 470 609 197 91,00% 91,29% 

*A számviteli törvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapján készült a táblázat. 
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Megnevezés 2026.06.30 Összes eszközök Nettó eszközérték 

  CZK arányában (%) arányában (%) 

a) tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok 314 017 648 47,76% 47,89% 

b) más szabályozott piacon forgalmazott átruházható 
értékpapírok 

10 096 547 1,54% 1,54% 

c) a közelmúltban forgalomba hozott átruházható 
értékpapírok 

0 0,0% 0,0% 

d) egyéb átruházható értékpapírok 0 0,0% 0,0% 

e) hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 284 585 742 43,28% 43,41% 

Összesen 608 699 937 92,58% 92,84% 

*A számviteli törvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapján készült a táblázat. 
 
Az Alapkezelő a likviditást és a jövedelemtermelő képességet szem előtt tartva az Alap tőkéjét más szabályozott 
piacon forgalmazott átruházható értékpapírokban tartotta az Alap tájékoztatójában feltűntetett befektetési 
előírásoknak megfelelően. 

 

V./ Az Alap azon eszközeinek bemutatása, amelyekre nem likvid jellegüknél fogva különleges szabályok 
vonatkoznak, továbbá az Alap likviditáskezelésének bemutatása 
 
Az Alap portfóliójában nem likvid jellegű eszközt nem tartott. Az Alap likviditáskezeléssel kapcsolatos új 
megállapodást nem kötött. Az Alapkezelő folyamatosan ellenőrizte, hogy az Alap portfoliója megfelel-e a 
befektetési politikában meghatározottaknak. Év közben olyan tény, körülmény nem merült fel, amely az 
Alapkezelő rendkívüli beavatkozását vagy korrekciós intézkedés alkalmazását tette volna szükségessé.   
A felhasználható hitelkeret nagysága a félév végén 5.000.000 CZK volt.  
 
 
VI./ Az Alap nevében alkalmazható tőkeáttétel mértében bekövetkezett változások bemutatása 
 
A használt módszer: teljes kitettség 

2026.06.30 100,26% 

 
 
 
 
 
MBH Alapkezelő Zrt. 
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