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MVi3H ALAPKEZELS

Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: BFM Balanced Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, AEKBV alap

A befektetési jegy névértéke
»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000707187

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.693-1/2008.)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Forgalmazé: MONETA Money Bank a.s.
Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztarsasag

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra részvény-, nyersanyag-, kdtvény-, pénzpiaci és egyéb alternativ befektetések
megfelel6 kombinacidjaval vonzé hozamu, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockdzatot hordozé befektetési
alternativat nyujtson. Az Alapkezel8 az Alap eszkdzeinek kivalasztasanal arra torekszik, hogy a biztonsdgos és a
kockazatos eszkézok olyan kombinacidjat allitsa el6, mellyel kozéptavon kedvezd hozamot biztosithat
befektetSinek. Az Alap allampapirokba és egyéb kamatozd eszkdzokbe (pl. banki betétek, allam altal garantalt
kotvények, vallalati kotvények) fektet be, részvény-, nyersanyagpiaci és egyéb alternativ befektetési stratégiakhoz
kapcsolddd befektetéseket eszkdzol, valamint elsGsorban a kockdzatok csdkkentése céljdval szarmaztatott
Ugyleteket kot. Az Alap mindezen kitettségeket kdzvetlen befektetéseken, vagy kdzvetett médon, azaz ETF-eken
vagy befektetési alapokon keresztiil veheti fel.

Az Alap vagyondnak jelent6s részét a kozép-kelet-eurdpai orszagok (f6ként Lengyelorszdg, Csehorszag,
Magyarorszag, Ausztria, Romania, Horvatorszag, Szlovénia), illetve a globalis fejlett orszagok piacain fekteti be. Az
Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alapot azon befektet6knek
ajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegli befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni, tisztaban
vannak mind a részvény-, mind pedig a koétvény tipusu befektetések kockazati jellegével, és ezt a kockazatot
hajlanddak, illetve képesek is felvallalni.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Bar voltak kockazatok az els6 félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Gsszességében kedvezd
id6szakot zartak a kockazatos eszk6zok 2026 els6 hat honapjaban. A részvénypiacok széleskorlen emelkedtek,
szektorszinten elsGsorban az IT cégek és az energia iparag szerepl8inek vezetésével, mig térségek kozil Dél-Korea,
Japan és régionk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor emelkedtek az
emelkedd olajar hatdsara, ami 6vatosabba tette a jegybankdrokat. Nem csak az inflacids kockazatok miatt, hanem
az elvart real hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci kotvény hozama jelent6sen
nétt az elsé fél évben. Hazank kdtvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve feliilteljesitett, mivel a tervezett
eurd dvezeti csatlakozasnak kdszonhet6en a nemzetkozi befektetSk fokuszaba kerultiink. A vilagpiaci trendekkel
ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsokkenés kovetkezett be, és a forint is jelentdsen tudott
erGsodni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgasa alatt. A nyersanyagpiacokon a nemesfémek év
eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szarazsag miatt pedig a buza dragult leginkabb. Az ipari fémek
is emelkedé trendben maradtak, leginkabb az elektrifikacids és Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnévekedett
igénynek koszonhetGen.
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I./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 | portfolidbeli | 2026.06.30 | portfolidbeli
CZK arany CzZK arany

a) dtruhazhatd értékpapirok | 470 609 197 91,29% | 608 699 937 92,84%
b) banki egyenlegek 44 671 622 8,67% | 52248 320 7,97%
c) egyéb eszk6zok 1848 280 0,36% | -3439872 -0,52%
d) 6sszes eszkdz 517 129 099 100,31% | 657 508 385 100,28%
e) kotelezettségek* 1603134 0,31% 1865092 0,28%
f) nettd eszkozérték 515 525 965 100,00% | 655 643 293 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas 6sszegét
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

BFM Balanced Alap 400728944 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

netto eszkozérték
655 643 292,50 CZK

egy jegyre juto eszkozérték

BFM Balanced Alap 1,636127 CZK/db

IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszk6zok nettd eszkdzértéken belili aranya, megkiilonboztetve az
alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszkdzok | netto eszkdzérték
CZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok | 227 077 414 43,91% 44,05%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 9962532 1,93% 1,93%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhatoé értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 233569 251 45,17% 45,31%
Osszesen 470 609 197 91,00% 91,29%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.
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Megnevezés 2026.06.30 | Osszes eszkdzok | Nett6 eszkdzérték
CZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok | 314 017 648 47,76% 47,89%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 10 096 547 1,54% 1,54%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 284 585 742 43,28% 43,41%
Osszesen 608 699 937 92,58% 92,84%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel8 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési
el6irasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

A felhaszndlhato hitelkeret nagysaga a félév végén 5.000.000 CZK volt.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 100,26%

MBH Alapkezeld Zrt.
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