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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Arany Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke
,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709290
,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HUO000737937

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 2010. oktdber 18. (MNB engedély szama: PSZAF KE-111-426/2010)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Koérutja 9. G. épiilet.

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehet&séget kinaljon ligyfeleinek, melyen keresztiil a befektet6k
az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl részesednek, mikdzben vdllaljak az arany arfolyamanak
mozgasabol szarmazd kockazatokat. Az Alap pénziigyi célja a t6kenovekedés, foldrajzi kitettséggel nem
rendelkezik, iparagi kitettsége az arany piacara korlatozadik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe
fektet be. Az Alap eszkdzeinek tilnyomo részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszk6zokbe
fekteti, melyek arfolyama tiikrozi az arany arfolyamanak alakuldsat, vagy az aranyhoz kapcsolédik (pl.
aranybdanyak részvényei), mig a portfolié kisebb részét (varhatéan 10%-os rész) likvid, alacsony kockazatu
kamatozdé eszkdzokben tartja. Az Alap az arany arfolyammozgasat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddo
eszkozokkel biztositja a befektet6k szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek.
Ezen (az arany arfolyammozgasat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd) eszkozok jelent6s arfolyamkockazatot
hordoznak, mivel arfolyammozgasuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kévetik az arany
arfolyam-valtozasanak irdnyat. Az Alap lGgyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockazat
felvallalasa mellett részesednek.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Bar voltak kockazatok az elsé félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Osszességében kedvezd
id&szakot zartak a kockazatos eszkdzok 2026 elsé hat hdnapjaban. A részvénypiacok széleskorien emelkedtek,
szektorszinten elsGsorban az IT cégek és az energia iparag szereplGinek vezetésével, mig térségek koziil Dél-
Korea, Japan és régionk érdemel emlitést kivalo teljesitménye miatt. Az inflaciés kockazatok ugyanakkor
emelkedtek az emelked6 olajar hatasara, ami 6vatosabba tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacids
kockazatok miatt, hanem az elvart redl hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci
kétvény hozama jelent8sen nétt az elsd fél évben. Hazank kétvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve
fellilteljesitett, mivel a tervezett eurd Gvezeti csatlakozasnak készonhet6en a nemzetkozi befekteték fokuszaba
kerdltink. A vilagpiaci trendekkel ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsokkenés kovetkezett be,
és a forint is jelent6sen tudott erésédni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgasa alatt. A
nyersanyagpiacokon a nemesfémek év eleji rally-ja kifulladt, viszont a haboru miatt az olaj, a szdrazsag miatt
pedig a buza dragult leginkdbb. Az ipari fémek is emelkedd trendben maradtak, leginkdbb az elektrifikacids és
Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnovekedett igénynek kdszonhetden.

I./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portféliobeli 2026.06.30 portfdliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhaté értékpapirok 30002 039 94,62% 35068 617 99,41%
b) banki egyenlegek 1729280 5,45% 1618 755 4,59%
c) egyéb eszkdzok 36 883 0,12% -1333431 -3,78%
d) 6sszes eszkoz 31768 202 100,19% 35353941 100,22%
e) kotelezettségek* 59391 0,19% 76 797 0,22%
f) nettd eszkozérték 31708 811 100,00% 35277 144 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét is
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készllt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

16 761517942 db
2734311 db

MBH Arany Alapok Alapja A sorozat
MBH Arany Alapok Alapja USD sorozat

lll./ Nett6 eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

netto eszkozérték
34 236444 101,00 HUF
3339749,70 USD

egy jegyre jutd eszkozérték
2,042562 HUF/db
1,221423 USD/db

MBH Arany Alapok Alapja A sorozat
MBH Arany Alapok Alapja USD sorozat
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonbéztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 28 504 193 89,73% 89,89%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1497 846 4,71% 4,72%
Osszesen 30002 039 94,44% 94,62%
Megnevezés 2026.06.30 Osszes eszkozok Netto eszkdzérték

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 35068 617 99,19% 99,41%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0,00% 0,00%
Osszesen 35068617 99,19% 99,41%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekodvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 106,21%

MBH Alapkezeld Zrt.
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