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MVi3H ALAPKEZELS

Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Ambicié Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap (korabbi nevén: MBH Ambicid
Nyiltvég(i Befektetési Alap, MKB Ambicidé Nyiltvégl Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési

Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke:
,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712211
,USD” sorozat*: névérték 1 USD ISIN kéd: HUO000737887
»EUR” sorozat*: névérték 1 EUR ISIN kéd: HUO000737879

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-177/2013., 2013. marcius 29.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-238/2013., 2013. &prilis 25.

Az alapkezel6 tarsasag neve,

LetétkezelG:

Forgalmazé:

Konyvvizsgalo:

Az Alap befektetési politikaja

székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 8. emelet
MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési célja, hogy feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott mindenkori éves
minimum hozamkorlatjat. Az Alap eszkozeit kiegyensulyozott hozam reményében fekteti be Ggy, hogy az elérhetd
legszélesebb kockazati profili eszkézokbe fektet. Az alap deviza-, kamatlab-, derivativ- és értékpapirigyletek
segitségével, az uralkodd piaci tendenciakat kovetve, illetve el6re becslilve pozicidit ugy igyekszik kialakitani, hogy
az a befektetési jegytulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéptdvon gyarapitsa. Az Alapkezel6 aktiv
portfolid-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiat. A befektetési portfolid kialakitasa soran az Alapkezel6 egy tobb eszkdzcsoport elembdl allé
portfolidt alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kbvetett stratégia fliggvényében. Az Alap
potencialis befektetési terilete a lehet6 legszélesebb és globdlis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott ligyletek.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Bar voltak kockazatok az els6 félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Gsszességében kedvezd
id6szakot zartak a kockazatos eszk6zok 2026 els6 hat honapjaban. A részvénypiacok széleskorlen emelkedtek,
szektorszinten elsésorban az IT cégek és az energia iparag szereplSinek vezetésével, mig térségek koziil Dél-Korea,
Japan és régidonk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor emelkedtek az
emelkedd olajar hatasara, ami dvatosabba tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacids kockazatok miatt, hanem
az elvart real hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci kotvény hozama jelentGsen
nétt az elsé fél évben. Hazank kotvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve felilteljesitett, mivel a tervezett
eurd dvezeti csatlakozasnak kdszonhet6en a nemzetkozi befektet6k fokuszaba kerultink. A vilagpiaci trendekkel
ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsékkenés kovetkezett be, és a forint is jelentésen tudott
er8sddni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgdsa alatt. A nyersanyagpiacokon a nemesfémek év
eleji rally-ja kifulladt, viszont a haboru miatt az olaj, a szdrazsag miatt pedig a buza dragult leginkabb. Az ipari fémek
is emelkedé trendben maradtak, leginkabb az elektrifikacids és Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megndévekedett
igénynek kdszénhetben.

1./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portfolidbeli 2026.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhaté értékpapirok 28 529 379 81,78% 51 869 626 100,68%
b) banki egyenlegek 7 557 065 21,66% 3504 856 6,80%
c) egyéb eszkdzok 254 128 0,73% 18 098 727 35,13%
d) 6sszes eszkoz 36 340571 104,18% 73 473 209 142,61%
e) kételezettségek* 1456571 4,18% 21954 380 42,61%
f) nett6 eszkozérték 34 884 000 100,00% 51518 829 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készllt a tablazat.

1l./ 2026. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

MBH Ambicié Nyiltvég(i Vegyes Ertékpapiralap A sorozat 17736 679 155 db
MBH Ambicié Nyiltvég(i Vegyes Ertékpapiralap EUR sorozat 5545513 db
MBH Ambicié Nyiltvég(i Vegyes Ertékpapiralap USD sorozat 502988 db

lll./ Netté eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

MBH Ambicié Nyiltvég(i Vegyes Ertékpapiralap A sorozat

MBH Ambicié Nyiltvég(i Vegyes Ertékpapiralap EUR sorozat

MBH Ambicié Nyiltvég(i Vegyes Ertékpapiralap USD sorozat

netto eszkozérték
49115971 732,00 HUF

6 257 156,38
581 668,93

EUR
usb

egy jegyre juto eszkozérték

2,769175 HUF/db
1,128328 EUR/db
1,156427 USD/db
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IV./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6z6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 2407 585 6,64% 6,90%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 357 265 0,99% 1,02%
értékpapirok

c’) a’kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 25764 528 71,05% 73,86%
Osszesen 28 529 378 78,68% 81,78%
Megnevezés 2026.06.30 | Osszes eszkézok | Netto eszkdzérték

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 1454 643 1,98% 2,82%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 332 348 0,45% 0,65%
értékpapirok

(E) a,kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 50 082 635 68,16% 97,21%
Osszesen 51 869 626 70,60% 100,68%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermels képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét tézsdén hivatalosan
jegyzett atruhdazhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban és
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirdsoknak
megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben [évé hitelkeret
szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elirt 10%-os mértékéhez igazitva keriilt
modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga a félév végén 500.000.000 Ft volt.

Az Alapkezel§ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkivili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekdvetkezett viltozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 241,42%

MBH Alapkezeld Zrt.
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