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NVi3H ALapkezeLS

Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (kordbbi nevén MBH Adaptiv
Kotvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég( értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke:
,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kod: HU0O000715362
,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000736400
,EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kod: HUO000736418

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-784/2015., 2015. augusztus 14.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922
Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7. emelet
MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet

Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap a kotvénybefektetésekre fokuszal, ebben a szférdban pedig minél rugalmasabb befektetési politika
megvaldsitasara torekszik, amely magaban foglalja barmilyen futamidejd, kibocsatasu, kibocsatoi besoroldsu,
kamatozasu, t6keszerkezetben elfoglalt helyzet(, fedezettségl vagy opciot tartalmazd kotvény vasarlasat. A
kotvények kockazatat az Alapkezel6 kamatcsere, hataridGs, vagy ezeket tartalmazd befektetési alapok
vasarlasaval ellensulyozhatja, illetve ezeken keresztil az egyes termékek egymdshoz képesti arelmozdulasara
spekulalhat (pair trading). Az Alapnak nincs foldrajzi vagy hitelbesorolasi korlatja. Az optimalis portfolid
kialakitasa érdekében az Alapkezel6 részvényeket is vasarolhat a portfolidba.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Bar voltak kockazatok az elsé félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Osszességében kedvezd
id&szakot zartak a kockazatos eszkdzok 2026 elsé hat hdnapjaban. A részvénypiacok széleskorien emelkedtek,
szektorszinten elsGsorban az IT cégek és az energia iparag szereplGinek vezetésével, mig térségek koziil Dél-
Korea, Japan és régionk érdemel emlitést kivalo teljesitménye miatt. Az inflaciés kockazatok ugyanakkor
emelkedtek az emelked6 olajar hatasara, ami 6vatosabba tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacids
kockazatok miatt, hanem az elvart redl hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci
kétvény hozama jelent8sen nétt az elsd fél évben. Hazank kétvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve
fellilteljesitett, mivel a tervezett eurd Gvezeti csatlakozasnak készonhet6en a nemzetkozi befekteték fokuszaba
kerdltink. A vilagpiaci trendekkel ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsokkenés kovetkezett be,
és a forint is jelent6sen tudott erésédni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgasa alatt. A
nyersanyagpiacokon a nemesfémek év eleji rally-ja kifulladt, viszont a haboru miatt az olaj, a szdrazsag miatt
pedig a buza dragult leginkdbb. Az ipari fémek is emelkedd trendben maradtak, leginkdbb az elektrifikacids és
Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnovekedett igénynek kdszonhetden.

1./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portfoliobeli 2026.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhato értékpapirok 32 261 050 96,95% 30 609 756 94,13%
b) banki egyenlegek 1193 942 3,59% 1718395 5,28%
c) egyéb eszkozok 113012 0,34% 983 660 3,02%
d) 6sszes eszkoz 33 568 004 100,87% 33311811 102,44%
e) kotelezettségek* 290 553 0,87% 792610 2,44%
f) nettd eszk6zérték 33277 451 100,00% 32519 201 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készllt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap A sorozat
MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap EUR sorozat
MBH Adaptiv Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap USD sorozat

14 431677 566 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

MBH Adaptiv Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap A sorozat

MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap EUR sorozat
MBH Adaptiv Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap USD sorozat

netto eszkozérték

15414928 db

6121843 db

egy jegyre jutd eszkozérték

23939447 951,00 HUF

17 347 950,96 EUR
7767 271,70 USD

1,658813 HUF/db
1,125399 EUR/db
1,268782 USD/db
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IV./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkbézértéken beliili aranya, megkiilonbdztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszkdzok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 10423 416 31,05% 31,32%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 2184 524 6,51% 6,56%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 19 653 110 58,55% 59,06%
Osszesen 32 261 050 96,11% 96,95%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott ad

atok alapjan késziilt a tablazat.

Megnevezés 2026.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 10 890 888 32,69% 33,49%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 2219 444 6,66% 6,83%
értékpapirok

0 0,00% 0,00%
c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 17499 424 52,53% 53,81%
Osszesen 30 609 756 91,89% 94,13%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltlintetett
befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjdban nem likvid jelleg(i eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddst nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben 1év6 hitelkeret
szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elSirt 10%-os mértékéhez igazitva
kerilt médositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga a félév végén 600.000.000 Ft volt.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az AlapkezelS rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatéasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 103,40%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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