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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026

I. Raiffeisen Megoldds Pro Abszoliut Hozamu Alap - altalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldds Pro Abszolut Hozamu Alap
Lajstrom szama: 11M-74

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.
Konyvvizsgdld Tarsasdg neve: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Kényvvizsgdld neve: Molndr Attila

Fajtdja: nyilvanos nyilt végu értékpapiralap
Harmonizdcioja: AEKBV-iranyelv alapjén harmonizdlt
78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti tipusa: abszolut hozamu alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap abszolut hozamcélt alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken bellll pozitiv hozam elérésére torekszik a
tékepiaci fejleményektdl fliggetlenil ugy, hogy célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiljahoz, mérsékelten
magas drfolyam ingadozdssal jellemezhetd eszkdzdk dltal domindlt vérhaté Osszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot
reprezentdld pénzpiaci mutatd meghaladdsa. Az elére meghatdrozott és évente fellilvizsgdlt hozamcél tulteljesitése nem jelent az
Alap teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. A kiilonb6z6 eszkdzcsoportokat nagyobb részt (maximum 84,99%-ig) befektetési
alapokon, kisebb részben derivativakon és kozvetlen befektetéseken keresztil fedi le. A betétek ardnya maximum 40%-ot érhet el. Az
Alapkezel6é a befektetési alapok és egyéb befektetési formdak széles korébdl valogat. A megvdsdrolt befektetési alapok lehetnek
pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéll, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes alapok. Az
Alapkezeld torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6zok mindenkori ardnydt Ugy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljdrasai
segitségével, hogy az Alap kitlintetett forint sorozatainak (A" és “B" sorozat) lehetséges legnagyobb vesztesége éves periédusban
mérve egy elére meghatdrozott szinten belil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni kitettségét jellemzéen
kézepes, vagy anndl magasabb szinten tartja.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerdlt. A lenti tablazat az elmult harom alkalom feliilvizsgdlatdnak eredményét mutatja:

Minimum Hozamkorldt 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-2025.12.31 2026.01.01-t6l
LA" sorozat 8,5% 8,71% 917%
.B" sorozat 8,5% 8,71% 917%
,Q" sorozat 8,5% 8,71% 9.17%
.R" sorozat 8,5% 8,71% 917%
,E" sorozat 3,5% 577% 5,02%
,U" sorozat 5,0% 7,57% 6,68%
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy fordulonap elétti utolso kereskedési napon)

#A" sorozat «B" sorozat «E" sorozat .Q" sorozat «R" sorozat .U" sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszk6zérték

vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds € vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds S Ft
2026.06.30. 4,62% 10,427340 4,40% 10,287508 7,24% 1,545729 4,60% 1,831444 4,74% 1,818672 7,65% 1,719723 21832 356 099 Ft
2025.12.31. 9,20% 9,966540 9,69% 9,853505 9,74% 1,441417 9,95% 1,750914 10,19% 1,736425 12,15% 1,597548 19 453 829 943 Ft
2024.12.31. 11,08% 9126926 11,02% 8,982916 5,34% 1,313433 11,53% 1,592422 11,59% 1,575914 6,60% 1,424526 18 379 632 622 Ft
2023.12.29. 14,40% 8,216238 14,48% 8,091390 8,76% 1,246897 14,85% 1,427819 16,48% 1,412221 10,90% 1,336337 14 789 382 764 Ft
2022.12.30. -212% 7182065 -2,43% 7,068051 -9,92% 1146447 -1,28% 1,243157 -0,76% 1,212409 -7,94% 1,205047 17 600 641507 Ft
2021.12.31. 12,34% 7,337432 12,05% 7,243960 11,03% 1,272646 13,36% 1,259252 13,03% 1,221639 12,08% 1,309035 20 254 787 836 Ft
2020.12.31. 7,83% 6,531624 7,59% 6,464964 2,82% 1146209 8,57% 1,110818 8,08% 1,080783 4,60% 1167931 12 399 670 628 Ft
2019.12.31. 10,01% 6,057572 9,79% 6,008772 8,98% 1,114735 2,31% 1,023120 - - 11,69% 1116523 9 580 723 080 Ft
2018.12.28. -2,71% 5,506575 -3,07% 5,472887 -3,55% 1,022860 - - - - -0,03% 0,999697 7 285873 200 Ft
2017.12.29. 3,86% 5,660075 3,70% 5,646260 6,02% 1,060533 - - - - - - 4 697 437 630 Ft
2016.12.31. 13,54% 5,449919 13,54% 5,449919 - - - - - - - - 1910 879 784 Ft

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére

nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A k6zolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2017 februdrjaban

jelentésen megvdltozott. Az Alap (,A" sorozat) 1999. janudr 20-dn, a ,B" sorozat 2011. junius 01-én, az ,E" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U" sorozat 2018. janudr 23-dan, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-

an, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-dn indult.




Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2026.01.05.

| | munl 1AM Mimrirtick rlenL
Fraboahan Srkpaproh 16 653 230 B31 86,06
ACE0 ARAC HUF HUDDDO7 16402 111710 070 244768048 126
ACCO PRI HUF HUO0QO7 25478 103327 458 194035402 100
ACCOSEH HUF HUO DA77 25452 60598 439 109387 804 457
HOLD CITAD A HUF HUD0007 07348 0322 443 211145 1.72
HOLD SO UMA HUF HUODO7 5702 79987 559 3522824935 1482
HOLD ORI HUF HUF HUD0007 20339 40153 238 105394 388 0,54
HOLD SUPERPA HUF HUO0DO7 13243 7810 ITFT 132859922 Ll
MMEEQ1 08 HUF HUO D008 2652 4 1 200000 620 1 199638000 820
MPROG BOMD HUF HUO0007 14638 55335041 132344043 068
MPROG COMLA HUF HUO0O7 27698 7057 389 93129823 044
OTP EMDA HUF HUO 0007 0636 1 24102 245 188401 798 0a7
OTP FRIMGS & HUF HUO0O7 07633 42 166 159 137 203784 a7
RAFORTEQ HUF HUOOAO7 2287 1 173082 926 00 3H[IAN 1.55
RAGASTRA HUF HUO0007 37 200 135000 000 139518 180 072
RAla S HUF HUO 007 07 830 581844 545 1 918089 527 49490
RARAR HUF HUD0DO7 19208 501753843 1445125253 TAT
RCBINFLSHT EUR ATO000A0.50U5 54 862 2 191556 404 11,33
RCMASIAESS EUR ATO000745872 2 547 1315443 1482
RCMEM BOND EUR AN00063ET 58 13503 122941884 054
RCMEN EQLNT EUR ATO000E85E884 977 Bl4E13057 112
RCMEUR REEZ EUR AT0000785225 2 838 120990 595 186
RCMFEEMLE EUR ATO000A0FXME & 984 42216614 21
RCMFELBRV EUR ATOO00ET 727 12 &1 1 204834 575 823
RCMGEASP EUR AT000A0 50 14215 1 165487 793 602
RCMHEAL ESS EUR ATO0007127 18 2 537 JE9ET 83 1.59
RCMTORDN E EUR AT0000435304 5934 E25050022 323
RCMIOSEUCONT EUR ATO000E1T270 1262 004 982 087 996 508
RCMDESTERART EUR ATO000785573 258 300 124180732 188
RETALON Q HUF HUO0007 22839 138274 931 297581202 1,54
UBLS GY EUR IED0 B AISE54 1 488 805114947 031
UETC GT EUR LUM9531 88833 17 735 GE 202897 0,34
URWFP EUR FRO01 3326246 8 764 330408 162
WG ALFAA HUF HUO D07 T3970 72904 255 02618928 1,58
Banki egyeniegek 2842052 714 14,69
Falyd=zimia - 1D 40434 545 a21
Falyh=zimla - CAD 43127398 022
Falydssmia - EUR 1 070518708 5,53
Falyd=zmla - GBP 158 7729485 aa1
Falydszimia - HUF 5155794815 288
Falyd=zimia - JFY 1868 432 434 098
Falyd=zmla - USD A29 186 730 429
Kiverelesek 35 871 263 o.re
Hartirid e Dgplesienk 35871 263 0,19
Egych eschiz ik @3 230 549 0,48
Eqgyih kit ieldoek 932305489 044
Osszes psrkir 19 4234 375 357 TO1.47
Kitelezettseg ek -273 479 &9F 141
Eg yisty ke oo fis dg s 162825828 084
Hetd il s O plesterks 110848 8563 057
Roiffeizen Megoldas Pro Abszolut Hozomd Alop A sorozob
Mero eszhizeriek 11 722141014 HUF
Unitok szomo 1 177 367 123
Egy jegyre juid nefo eszhi zerek P.252178 HUF
Roiffeizen Megoldas Pro Abszolut Hozoma Alop B sorozat
Mero eszhizeriek 19 483 587 HUF
Unitok szomo 1 978 187
Egy jegyre juld nefd eszhi zerek P.849214 HUF
Roiffeisen Megoldas Pro Abszolut Hozoma Alop E sorozot
Mero eszhizeriek 13 862 538.03 EUR
Unitok szomo ? 509 754
Egy jegyre juld nefd eszhi zerek 1.442549 ELR
Roiffeisen Megoldas Pro Abszolut Hozoma Alop @ sorozat
Ners eszhizertk 34 115007  HUF
Unitok szomo 19 49T 401
Egy jegyre juld nefo eszhi zerek 1.750259 HUF
Roiffeisen Megoldds Pro Abszolit Hozoma Alop R sorozat
Meo eszhizeriek 132 241 557 HUF
Unitok szomo F& 183 313
Egy jegyTe juld nefd eszhi zerek 1.735834 HUF
Roiffeisen Megoldds Pro Abszolit Hozomo Alop U sorozot
Meto eszhizeriek 5373 84246 usp
Unitok szomo 3 985 481
Egy jegyTe juld nefd eszki zérek 1. 598854 usp

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjdn




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2026.07.01.
Instrumentum I Devizanem I ISIN I Névérték | Eszkdz érték | %

Atruhézhaté értékpapirok 15 401 859 106 70,34
ACCO ABAC HUF HU0000716402 111710 070 264 184 262 1,21

ACCOPRI HUF HU0000725478 103 327 058 209 605 240 0,96
ACCOSH | HUF HU0000725452 60 596 439 116 507 440 0,53
HOLD COLUMA HUF HU0000705702 79 967 559 365 326 995 1,67
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 40 159 238 114 520 693 0,52
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 67 810 377 121610 859 0,56
MNB260702 HUF HU0000627195 1300 000 000 1300 000 000 5,94
MPROG BOND | HUF HU0000714688 55 335 041 150 169 507 0,69
OTP EMDA HUF HU0000706361 24 102 485 185960 843 0,85
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 42 166 159 168 904 140 0,77
RAFORTE Q HUF HU0000722871 277 921673 531 568 555 2,43
RAGASZKAI HUF HU0000737200 135 000 000 144 094 815 0,66
RAIAC UJ HUF HU0000707880 581 844 595 1811062 869 8,27
RAKAI HUF HU0000718259 294 251 263 440201 949 2,01

RARAR HUF HU0000719208 337 209 267 1008 783 104 4,61

RCBINFLSHT EUR AT0000A0JQUS 45038 1739 153 089 7,94
RCMASIAESG EUR AT0000745872 2808 444 982 262 2,038
RCMEN EQUIT EUR AT0000688684 4188 295248 673 1,35
RCMEUR RESZ EUR AT0000785225 6243 702987 443 3,21

RCMFE.EM.LB EUR ATO000AOFXM6 8988 412 556 966 1,88
RCMFEL B.RV EUR AT0000677927 13 341 1325923 570 6,06
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 16 512 1321778 549 6,04
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 661600 480912981 2,20
RCMOESTERAKT EUR AT0000765573 552700 724 052 467 3,31

RETALON Q HUF HU0000722889 138 274 931 309 242 342 141

UBU5 GY EUR IEO0B78JSG98 1486 62 352 276 0,28
URW FP EUR FR0013326246 8764 318 789 383 1,46
VIG ALFAA HUF HU0000703970 72 904 255 331377 834 1,51

Banki egyenlegek 6 309 294 996 28,81

Betét felhalmozott kamat - EUR 2131 326 740 9,73
Betét felhalmozott kamat - HUF 1204 287 968 5,50
Folyészamla - AUD 52737 607 0,24
Folyészamla - CAD 41001682 0,19
Folyészamla - EUR 601786 924 2,75
Folyészamla - GBP 153 168 283 0,70
Folyészamla - HUF 435203 134 1,99
Folyészamla - JPY 214 678 650 0,98
Folydszamla - USD 1475104 008 6,74
Kovetelések 246 832 996 1,13
Hatarid6s ligyletek 246 832 996 1,13
Egyéb eszkzok 231 695 744 1,06
Egyéb kovetelések 231695 744 1,06
Osszes eszkéz 22 189 682 842 101,34
Kételezettségek -293 284 522 -1,34
Egyéb kételezettségek 75388106 - 0,34
Hatérid6s lgyletek -217 896 416 - 1,00

Raiffeisen

ALAPOK
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Raiffeisen Megoldas Pro Abszolut H j Alap A sorozat

Netté eszkozérték 13 274 263 886 HUF
Unitok szama 1270 559 047

Egy jegyre juté netté eszkdzériék 10,447577 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Abszolit H j Alap B sorozat

Netté eszkozérték 18 464 635 HUF
Unitok széma 1791 235

Egy jegyre juté netté eszkozériék 10,308326 HUF
Raiffeisen Megoldéas Pro Abszolit Hozamu Alap E sorozat

Netté eszkozérték 16 757 547,59 EUR
Unitok széma 10 831 468

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,547117 EUR
Raiffeisen Megoldas Pro Abszolit H j Alapa Q sorozat

Netté eszkozérték 37 422 094 HUF
Unitok szama 20 392 286

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,835110 HUF
Raiffeisen Megoldés Pro Abszolit H j Alap R sorozat

Netté eszkozérték 129 926 332 HUF
Unitok széma 71297 234

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,822319 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Ak j Alap U sorozat

Netté eszkozérték 7 979 699,31 usD
Unitok szama 4 635 234

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,721531 usb

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjdn

lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto

nettd eszkozérték

Raiffeisen Megoldés Pro AbszolGt Hozam Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én
2026. évben eladoft befektetési jegyek

2026. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-én

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én

1177 367 123
162 326 483
69 134 559
1270 559 047
13 274 263 886
10,447577

Raiffeisen Megoldas Pro AbszolGt Hozamé Alap B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én
2026. évben eladott befektetési jegyek

2026. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-én

Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2026.07.01-én

1978 187

186 952
1791235
18 464 635
10,308326

Raiffeisen
ALAPOK
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Raiffeisen Megoldas Pro AbszolGt Hozami Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 9 609 754
2026. évben eladott befektetési jegyek 1763 372
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 541 658
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 10 831 468
Portfolid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-én 16 757 548
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,547117

Raiffeisen Megoldas Pro AbszolGt Hozam Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 19 491 401
2026. évben eladott befektetési jegyek 900 885
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.07.01-én 20 392 286
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-én 37 422 094
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,835110

Raiffeisen Megoldas Pro AbszolGt Hozam Alap R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 76183 313
2026. évben eladott befektetési jegyek

2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 4 886 079
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 71297 234
Portfolié &sszesiteft netté eszkdzértéke 2026.07.01-én 129 926 332
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,822319

Raiffeisen Megoldas Pro AbszolGt Hozam Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 3 986 481
2026. évben eladott befektetési jegyek 806 195
2026. évben visszavaltott befektetési jegyek 157 442
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 4 635 234
Portfolid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-én 7 979 699
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,721531
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk6z érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 3811416597 1,74
UBUS GY EUR IEO0B78JSG98 1486 62352276 0,28
URW FP EUR FRO013326246 8 764 318789 383 1,46
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhdazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhéazhaté értékpapirok 15020717 447 68,60
ACCO ABAC HUF HUO000716402 111710070 264184 262 1,21
ACCOPRI HUF HU0000725478 103 327 058 209 605 240 0,96
ACCOSH I HUF HU0000725452 60 596 439 116 507 440 0,53
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 79 967 559 365326 995 1,67
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 40159 238 114 520 693 0,52
HOLD SUPERPA HUF HUO0000713243 67810377 121 610 859 0,56
MNB260702 HUF HU0000627195 1 300 000 000 1 300 000 000 5,94
MPROG BOND | HUF HUO0007 14688 55335041 150 169 507 0,69
OTP EMDA HUF HU0000706361 24102 485 185 960 843 0,85
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 42 166 159 168 904 140 0,77
RAFORTE Q HUF HU0000722871 277 921 673 531568 555 2,43
RAGASZKA | HUF HU0000737200 135 000 000 144094 815 0,66
RAIA C UJ HUF HU0000707880 581844 595 1811062 869 8,27
RAKA | HUF HUO0000718259 294 251 263 440 201 949 2,01
RARA R HUF HU0000719208 337 209 267 1008 783 104 4,61
RCBINFLSHT EUR ATOO00AOQJQUS 45038 1739153089 7,94
RCM ASIA ESG EUR ATO000745872 2 808 444 982 262 2,03
RCM EN EQUIT EUR AT0000688684 4188 295248 673 1,35
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 6243 702 987 443 3,21
RCM FE.EM.LB EUR ATOOO0AOFXM6 8 988 412 556 966 1,88
RCM FEL B.RV EUR ATO000677927 13 341 1325923 570 6,06
RCM GASP EUR ATOOO0AOSDZ3 16512 1321778 549 6,04
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 661 600 480912 981 2,20
RCMOESTERAKT EUR AT0000765573 552 700 724 052 467 3,31
RETALON Q HUF HU0000722889 138274 931 309 242 342 1,41
VIG ALFA A HUF HU0000703970 72 904 255 331377 834 1,51
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 1 300 000 000 5,94
MNB260702 HUF HU0000627195 1 300 000 000 1 300 000 000 5,94
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldés Pro Abszolit Hozamu Alap A sorozat / HI 13 274 263 886
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldés Pro Abszolot Hozamu Alap B sorozat / HU 18 464 635
Netité eszkézérték / Raiffeisen Megoldéas Pro Abszolot Hozamu Alap E sorozat / EU 16 757 548 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldéas Pro Abszolit Hozami Alap Q sorozat / H 37 422 094
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldéas Pro Abszolit Hozamu Alap R sorozat / HU 129 926 332
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldéas Pro Abszolit Hozamd Alap U sorozat / U 7 979 699

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoériak kozott atfedések vannak, egy értékpapir tobb kategdriaba is tartozhat.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026

Az Alapkezelé az Alap tékéjét a likvid eszkdzokdn (szamlapénz és dllampapir) felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap
folyamatosan fenntartott portfélidja un. vegyes (multi-asset) portfélid, azaz a portfélié kdétvény-, részvény- és egyéb kitettséget
egyardnt tartalmaz. Az Alapkezel6é a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles koérébdl vélogat mind a hazai,

mind a nemzetkdzi univerzumbdl.

Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezelSk dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, illetve REIT-ekkel

(szabdlyozott ingatlan befektetési tdrsasdag) toltotte fel az Alap portfolidjat.

A befektetési jegyek sulydnak (az aktudlis nettd eszkézérték szdzalékdban) 2026 elsé félévi valtozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tablazat foglalja 6ssze:

Suly a portfoliéban 2024 év vége 2025 év vége 2026 elso félév
Kotvény és pénzpiaci alapok 23,8% 19,2% 14,0%
Raiffeisen Hazai K&tvény Alap | sorozat - - 2,0%
Raiffeisen Emerging Markets ESG Transformation Bond 2,4% 0,6% -
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 2,1% 2,2% 1,9%
Raiffeisen 304 ESG Euro Corporates 7.2% 51% 2,2%
Raiffeisen Europa HighYield (R) VT 0,6% - -
Raiffeisen Inflation Shield 1,4% 1,3% 7,9%
Részvény alapok 20,1% 27,1% 20,8%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 6,4% 6,2% 61%
Raiffeisen Sustainable European Equites 1,6% 1,6% 32%
Raiffeisen Global Dividend ESG Equities 32% 32% -
Raiffeisen Sustainable Austria Plus Equities 0,0% 1,7% 3,3%
Raiffeisen Asia Opportunities ESG Equities 31% 1,6% 2,0%
Raiffeisen-Health and Wellbeing-ESG-Aktien VT 0,0% 1,6% -
Raiffeisen-Energie-Aktien R VTA 0,0% 31% 13%
Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap ,R" sorozat 51% 7,4% 4,6%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,4% 0,3% 0,3%
MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF 0,4% 0,3% -
Abszolit hozamcélu alapok 14,6% 15,7% 13,8%
Accorde Abacus Abszolit Hozamu Alap "A" sorozat 1,2% 1,3% 12%
Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap "I" sorozat 1,0% 1,0% 1,0%
Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap | sorozat 0,5% 0,6% 0,5%
VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap "A" sorozat 1,5% 1,6% 1,5%
HOLD Orion Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,0% 0,5% 0,5%
HOLD Expedicié Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% - -
Convexity Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap A sorozat 0,5% 0,5% -
i:(i)t:;iill!o Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap A 16% 17% }
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Superposition Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap A

sorozat 0,8% 0,7% 0,6%
OTP EMDA AbszolGt Hozamu Szdrmaztatott Alap 1,0% 1,0% 0,8%
OTP Fold Kincsei Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap A sorozat 0,7% 0,7% 0,8%
Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alap ,Q" sorozat 1,5% 1,5% 2,4%
Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu ,Q" sorozat 1,5% 1,5% 1,4%
Raiffeisen Genezis Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap ,I” sorozat 0,0% 0,7% 0,7%
EAOAI’EEOE:’PROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Részalap | 0,7% 0.7% 0,7%
Ingatlan alapok 10,8% 9,9% 8,3%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 10,8% 9,9% 8,3%
Egyéb alapok 5,9% 6,0% 6,0%
Raiffeisen GASP 5,9% 6,0% 6,0%
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2026 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a megel6zd évek erbteljes bdvilését kdvetéen - lassuld
Utemben, de tovabb emelkedett, igy a 2025. év végi 778 milliérd forintos allomany hat hénap leforgdsa alatt 813 millidrd forint folé
emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2026 juniusdnak végén

4,23% volt.

VI. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

1. 2026 elso félévének tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar pénz- és dllampapirpiac szempontjabdl 2026 elsd féléve kifejezetten kedvezé idészaknak bizonyult. A félév sordn
folytatodott az infldcié mérséklédése, amely fokozatosan lehetévé tette a monetdris kondicidk lazitdsat. A vdlasztdsokat kdvetden
szamottevd elvérthozam csokkenés kdvetkezett be a hosszabb lejaratd dllampapirok piacdn, mivel a befekteték javuld fiskdlis
kildtasokat, szigorubb koltségvetési politikdt és mérséklédé orszdgkockdzatot kezdtek drazni. A piac pozitivan fogadta az (j
gazdasdagpolitikai irany korvonalazéddsat, az Eurdpai Unidval vald kapcsolatok javuldsat, az eurddvezeti ambicidkat, valamint a

kordbban befagyasztott uniés forrdsok felszabaditdsdval kapcsolatos fejleményeket.

A hozamcsokkenés kiilénésen a 10 év feletti lejaratokon volt jelentés (a 10 éves magyar hozam 5,17% kdzelébe esett, ami 2022 februdrja
o6ta az egyik legalacsonyabb szintnek szdmitott), ami a hosszd futamideji dllampapirok darfolyamdnak érdemi emelkedését
eredményezte. A rovid lejarati szegmensben ezzel szemben a monetdris politika korlli bizonytalansdgok és az MNB 6vatos
kommunikdcidja miatt mérsékeltebb elmozduldsok voltak megfigyelheték. Az MNB februdrban 25 bdzispontos kamatcsokkentést
hajtott végre, majd tébb hénapos kivardst kdvetéen juniusban Gjabb 25 bdzispontos 1épést tett, aminek eredményeként az alapkamat
6,00%-ra csokkent. A juniusi dontés indokldsdban az MNB tobb kedvezd tényezét is kiemelt: a mdjusi infldcié 1,8%-ra, a maginfldacié
2,0%-ra csokkent, mikdzben a hazai gazdasdgi aktivitdsban elsésorban a hdztartdsi fogyasztds élénkiilése jatszott szerepet. A juniusi
kamatcsokkentés hatterében az alacsony inflacié mellett az erés forint is szerepet kapott; a forint az euréval szembeni, junius végi
355-0s szintje kozel 8%-os felértékel6dést jelentett a félév sordn. Az irdni konfliktussal 6sszefliggé globdlis kockdzatkeriilés
idészakosan gyengitette a feltérekvé piaci devizdkat, az MNB kommunikdciéjdban ennek megfeleléen tdbbszor is hangsulyozta a

prudens és 6vatos megkozelités sziikségességét.

A hozamgorbe a félév végére Osszességében érezhetéen laposabbd vdlt, mikdzben a magyar dllampapirok kockdzati feldra a régios
piacokhoz viszonyitva is csokkent. Az elvarthozam-csékkenés kdvetkeztében a magyar kdtvényindexek kiemelkedé teljesitményt értek
el. Az éven bellli dllampapirokat reprezentdlé RMAX index 3,24%, mig a teljes dllampapirpiac teljesitményét méré MAX index 10,52%

hozamot ért el az elsé félév sordn.

A nemzetkozi kdtvénypiac

A nemzetkozi kdtvénypiacokon 2026 elsé félévében a jegybanki politika, az inflacids kilatasok és a geopolitikai események voltak a
legfontosabb tényez6k. Az év elején a befekteték a fejlett gazdasdgokban még kamatcsokkentési ciklusra szdmitottak, azonban az

inflacids kockdzatok erésddése miatt fordulat kdvetkezett be a varakozdsokban. A kétvénypiacokon jelentés volatilitdst okozott az
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USA és Iran kozotti konfliktus, és annak koévetkezményeként kialakuld energiadr-sokk. A piaci szereplék egyszerre értékelték a
magasabb infldcids kockdzatokat és a lassabb gazdasdgi ndvekedés lehetéségét.

Az Eurdpai Kozponti Bank a félév sordn 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre, mikdézben a Federal Reserve vdltozatlan
kamatpolitikat folytatott. Az energiadrak emelkedése miatt az inflacios varakozdsok elsésorban Eurépdban emelkedtek, ami a hosszu
lejératu allampapirhozamokat tovdabbra is historikusan magas szinten tartotta. Az EKB értékelése szerint az irdni hdboru jelentésen
novelte a kilatdsok bizonytalansdgat, felfelé mutatd inflacios és lefelé mutatd ndvekedési kockdzatokat okozva. Az EKB a marciusi
elérejelzésében a 2026-os eurddvezeti infldcids progndzist 2,6%-ra emelte, amit elsésorban a magasabb energiadrakkal indokolt. Az
eurddvezeti novekedési eldrejelzést ugyanakkor 2026-ra 0,9%-ra mérsékelte, részben a konfliktus nyersanyagpiaci, redljovedelmi és
bizalmi hatdsai miatt.

A Fed esetében az év elsé felében a piac fokozatosan elmozdult attdél a kordbbi vdrakozdastdl, hogy a jegybank kamatot fog
csokkenteni. A Fed az id6észak sordn 3,50-3,75%-0s sdvban tartotta az irdnyadd kamatot, mikdzben a hatdridés piacok a kordbbinal
magasabb év végi kamatszintet draztak. A piacoknak az energiadrsokk és a tovdbbra is ellendllé novekedési hattér kozotti
feszlltséget kellett drazniuk.

Kilon figyelmet érdemeltek a japdn kétvénypiaci fejlemények. A Bank of Japan az elsé félév sordn folytatta a kordbbi évek ultra laza
monetdris politikdjdnak fokozatos normalizdldsat, és juniusban 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre. A japdn elvdrt
dllamkoétvényhozamok ennek kdvetkeztében emelkedtek, ami hosszld id6 utdn ismét érdemi alternativat kindlt a hazai befektetdk
szdmdra. A japdn hozamemelkedés nemcsak a helyi piac szempontjabdl volt jelentés, hanem globdlis hatédsokkal is jart, egyrészt az
igen jelentés megtakaritdi bdzis, mdsrészt a yen finanszirozé deviza szerepe miatt. A japdn monetdris politika normalizaléddsa igy a

nemzetkdzi kbtvénypiacok egyik fontos strukturdlis témajava valt 2026 elsé felében.

A hazai/régids részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai részvénypiacok teljesitményét 2026 elsd félévében elsdsorban a globdlis kockdzati hangulat, az inflacids
folyamatok, valamint a régiés jegybankok monetdris politikdja befolydsolta. A félév elsé honapjaiban a nemzetkdzi piacokon fokozott
bizonytalansag alakult ki a kdzel-keleti konfliktus és az energiadrak emelkedése miatt, ami a régids részvénypiacokon is novelte a
volatilitdst. A mdsodik negyedév sordn ugyanakkor a nemzetkézi befektetdi hangulat javult, ami kedvezé kérnyezetet teremtett a
kockdzatosabb eszkdzok, igy a kozép-kelet-eurdpai részvények szamdra is.

A régio jegybankjai nem egységesen reagdltak a gazdasdagi folyamatokra. Mig Magyarorszdgon az alacsony inflécié lehetévé tette a
monetdris lazitds megkezdését, addig a cseh jegybank juniusban kamatemelést hajtott végre. A lengyel jegybank tavasszal egy
alkalommal csékkentette az irdnyadd kamatot, mig a romdn jegybank vdltozatlan kamatszintet tartott fenn. A régiés monetdris
politika alakuldsdban tovdbbra is meghatdrozé szerepet jatszottak az energiadrak, a kozel-keleti konfliktus infldcios hatdsai, valamint
a nemzetkdzi kamatkdrnyezet. A befekteték szempontjabdl a legfontosabb vdltozdst az jelentette, hogy a kordbbi évek rendkiviil
szigori monetdris politikdja fokozatosan kikeriilt a piacok fékuszdabdl, és egyre nagyobb hangsulyt kaptak a névekedési kildtdsok, a
vdllalati eredmények és az egyes orszdgok gazdasdagpolitikai sajatossdgai.

A magyar részvénypiac kedvezd teljesitményt mutatott, a BUX index 26%-0s emelkedéssel zarta az elsé félévet. A hazai részvénypiacot
tdmogatta a magyar pénzigyi eszkdzok kockdazati megitélésének javuldsa, a csdkkend dllampapirhozam-kérnyezet és a nemzetkdzi
befektet6i hangulat javuldsa. A befektetéi bizalom erésédéséhez hozzdjdarult az orszdggydlési valasztasok piac dltal kedvezéen
fogadott eredménye, valamint az Gj kormdny gazdaségpolitikai irdnyvonaldval kapcsolatos varakozdsok. A félév sordn a hazai piac
teljesitményét tovabbra is a nagy kapitalizdcidju vallalatok hatdroztak meg.

A lengyel részvénypiac szintén pozitiv teljesitményt nyujtott, a WIG20 index 12,67% hozamot ért el az elsé félévben. Lengyelorszdg
tovdabbra is a régié legnagyobb és leglikvidebb részvénypiacdnak szdmitott, ezért a nemzetkozi befektetdi dramldasok alakuldsa
jelentds hatdssal volt az index teljesitményére.

A -4,4%-kal csdkkend cseh PX index Osszetételében kiemelkedd sulyt képviselnek a pénziigyi szektor tdrsasdgai, valamint a CEZ

energetikai vdllalat, ezért a piaci folyamatokra jelentds hatdst gyakorolt a kamatkdérnyezet és az energiadrak alakuldsa.
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A nemzetkozi részvénypiac

A fejlett részvénypiacok 2026 elsé félévében Gsszességében erés teljesitményt nyljtottak. Az S&P 500 index 10%-kal, a Nasdaqg
Composite 20%-kal, a Dow Jones Industrial Average 10%-kal emelkedett, mig a széles eurdpai részvénypiacot reprezentdldé STOXX
Europe 600 index 11%-0s hozamot ért el. A német DAX index 1.9% teljesitménnyel zarta az elsd félévet. A félév ugyanakkor nem volt
egyenletes. Az els6 negyedévet magas volatilitds és korrekcié jellemezte, amelyet részben az USA-Iran konfliktus és a globdlis
kereskedelemmel kapcsolatos aggodalmak okoztak. A mdsodik negyedévben a piacok erdteljesen visszapattantak, és a rally a
negyedév végére szélesebb kortvé vdlt.

A részvénypiacok egyik legfontosabb hajtéereje tovdbbra is a mesterséges intelligencidhoz kapcsolédd beruhdzdsi hulldm maradt. A
félvezetdk és az Al infrastruktirdhoz kapcsolédo vdllalatok kiemelkedden teljesitettek. A Philadelphia Semiconductor Index kozel 88%-
os masodik negyedéves emelkedést ért el, ami az index térténetének egyik legerésebb idészaka volt. Ugyanebben az idészakban az
S&P 500 és a Nasdag-100 hat éve nem Idtott erés negyedévet zart, a Nasdaqg-100 pedig az elmult 25 év mdsodik legerésebb negyedévét
produkdlta. A varakozdsokat a javulé Gzleti hangulat, az ellendllé fogyasztds és az Al-vezérelt beruhdzdsi hulldm tdmogatta, annak
ellenére, hogy a piacoknak az energiadrsokkot is drazniuk kellett.

A vdllalati eredmények Osszességében kedvezden alakultak, mikézben a gazdasdgi névekedés a fejlett vildgban tovdbbra is pozitiv
maradt. A befekteték a geopolitikai bizonytalansdg ellenére is fenntartottdk kockdzatvallaldsi hajlandésdgukat, ami Gj torténelmi

csticsok kdzelébe emelte a vezetd részvényindexeket.
Arupiaci valtozasok

A nyersanyagpiacokon 2026 elsd félévében a geopolitikai események domindltak. A kozel-keleti konfliktus és a Hormuzi-szoros
forgalmadval kapcsolatos bizonytalansdg jelentés hatdssal volt az energiahordozék drdara. Az olajdrak a konfliktus kiélezédésével
meredeken emelkedtek, majd a félév végére részben korrigdltak. Az eurdpai féldgdzpiacon szintén jelentds darfolyam-ingadozds volt
megfigyelhetd.

A nemesfémek piacdn az elsé félév soran két ellentétes hatds érvényesiilt. Egyrészt a geopolitikai bizonytalansdg és az infldcids
kockdzatok tamogattdk a menedékeszkdznek tekintett arany és ezlst iranti keresletet. Mdsrészt a fejlett piaci kdtvényhozamok
magas szintje és az erds dolldr korldtoztdk a nemesfémek tovabbi emelkedést. A félév egészét tekintve a negativ hatdsok bizonyultak
erésebbnek: az arany dra -7,21%-kal, az eziist dra pedig -18,23%-kal csékkent.

Az ipari fémek piacdn a globdlis gazdasdgi ndvekedés és az Al-infrastruktira fejlesztéséhez kapcsolédd beruhdzdsok jelentették a
legfontosabb keresleti tényezdt. A réz, aluminium és egyéb ipari fémek dardt elsésorban az elektromos hdlézatok fejlesztése, az
adatkdzpont-épitések és az energiadtmenethez kapcsolédd beruhdzdsok befolydsoltdk.

A nyersanyagpiacokat 0sszességében a félév sordn kiugré volatilitds jellemezte, mikdzben a geopolitikai események és az

energiaellatassal kapcsolatos kockdzatok végig meghatdrozé szerepet jatszottak az drfolyamok alakuldsaban.

A hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakcidk volumene Magyarorszdgon még meghaladta az az 1 millidrd eurét, 2023-tdl a piaci
aktivitds megtorpant. A tartésan magas inflacios kérnyezet hozamemelkedést és dtarazéddst indukdlt a globdlis befektetési piacokon,
és ezzel pdrhuzamosan a piaci tranzakcids volumen drasztikusan visszaesett. Magyarorszdgon. Az ingatlanbefektetési piac viszont

2025-ben mdr élénkilést mutatott, az éves tranzakcids volumen 135%-o0s névekedéssel 910 millio eurdt ért el.

2026 elsé félévében a befektetési tranzakcidk volumene meghaladta az 500 millié eurét. A kiskereskedelmi szektor 40%-os
részesedéssel vezette a piacot, amelyet az irodaszektor 32%-o0s ardnnyal kdvetett. Az ipari ingatlanok irdnt mind a prémium, mind a
mdsodlagos szegmensben erds befektet6i érdeklédés mutatkozott, mikézben a szdllodapiaci befektetési aktivitds visszafogott
maradt. A hazai befekteték 78%-os részesedéssel domindnsak maradtak. Ezzel pdrhuzamosan a nemzetkdzi téke szelektiven

visszatért a piacra, toébbek kozott kdzép-kelet-eurdpai és dzsiai befektetk részvételével. A prime hozamok negyedéves és éves
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Osszevetésben egyardnt vdltozatlanok maradtak, ami azt jelzi, hogy a befektetdi bizalom erésodése egyelére nem eredményezett

hozamcsdkkenést.

A 2026 els6 féléves kereslet a budapesti irodapiacon 215.042 négyzetmétert tett ki, ami hasonlé érték, mint az el6zé év azonos
id6szakdban regisztrdlt. A szerzédéshosszabbitdsok az 6sszes bérbeadds 53%-at tették ki, az Uj bérbeaddsok 21%-ot, a béviilések 5%-

ot jelentettek, mig a sajat tulajdonba vétel esetében a részesedés kiemelkedéen magas volt, 20%-ot tett ki.

A prime irodahozamszintek 2022. mdsodik felétdl 2024. harmadik negyedévéig emelkedtek, ugyanakkor a Belvdrosi prime hozam
korrigalt, és 25 bdzisponttal 6,25%-ra csokkent 2024 végén. Ez a hozamszint 2026 kbzepéig sem valtozott. A legtébb régids févarosban
2026-ban is féként stagndld prime hozamszinteket regisztrdltunk. Budapesthez képest alacsonyabb hozam figyelheté meg Prdgdban,
ahol a prime irodapiaci hozam 5,00%, valamint Varséban, ahol jelenleg 5,75%. A legmagasabb hozamszintek a bukaresti és széfiai

piacon ldthatdk, egyardnt 7,25%-on. Pozsonyban a jelenlegi prime irodapiaci hozam, Budapesthez hasonléan, 6,25%.

2026-ban 71.270 négyzetméter ipari és logisztikai terilet keriilt dtaddsra Budapesten és kérnyékén 3 éplletben. Az ipari és logisztikai
dllomdany dinamikus névekedésen van tul, ami 2022-ben kezdédott. A fejlesztési aktivitds tovabbra is magas; 2026-2027-re tervezett
dtaddssal jelenleg 326.000 négyzetméter ipari teriilet van épités alatt Budapesten és kdrnyékén, aminek 57 szdzalékdra el6bérleti

szerzédéssel rendelkeznek a fejlesztok.

A prémium bérleti dijak Budapest tdgabb vonzdskorzetében 2026 elsé negyedévében négyzetméterenként 5,45 €-ra mérséklédtek, ami
stabil maradt a mdsodik negyedévben is. A régios bérleti dijak stabilak maradtak. A bérbeaddk tovdabbra is jelentés 6sztonzéket
kindlnak a régebbi ingatlandllomdany esetében, mikdzben a prémium kategéridju ingatlanokndl a bérleti dij-névekedési potencidl
megmaradt. Hozamok tekintetében a budapesti ipari és logisztikai piac tovdbbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt piac
maradt a régidban. A prime hozamok Budapesten és az agglomerdciéjaban 2025 mdésodik negyedéve éta stabilan 6,75%-on dlinak.
Pragdban jelenleg 4,75%-on dll a prime hozamszint, mig Pozsonyban 6,00%, Varséban 6,40%, Bukarestben pedig 7,50%-0s prime

hozamot régzitettiink.

Az elmult években a kiskereskedelmi piac bévilése mérsékelt volt. A meglévd bevasdarlékdzpontok tulajdonosai jellemzéen feltjitasokra
koncentrdltak, vagy kifejezetten energetikai korszer(sitéseket végeztek el. 2026-ban az dltalunk regisztralt kiskereskedelmi
ingatlandllomadny 4,24 millié m2-t tett ki. A piacon tovdbbra is korldtozott fejlesztési aktivitds megfigyelhet6. 2026 elsd felében mintegy

23.260 m? (] kiskereskedelmi teriilet kerilt piacra hdrom Uj fejlesztés dtaddsaval.

Hozamok tekintetében a bevdsdrlokézpontok esetében 2023. év vége 6ta vdltozatlanul 7,25%-0s hozamszintet tartunk nyilvan. A Vdci
utcdban és a Fashion Streeten 2025 negyedik negyedévében hozamcsokkenést regisztrdltunk, a bevdsarlé utcék prime hozama 6,25%-
on nyilvéntartott. Ez 2026 elsé és mdsodik negyedévében vdltozatlan maradt, ami negyedéves alapon stagndldst, éves dsszevetésben
pedig 50 bdazispontos csokkenést jelent. A VAci utca hozamszintje kozelebb kerlilt a varséi 6,55%-0s értékhez, azonban még tovdabbra
is a régid magasabb hozamu bevdsdarléutcdi kdzé tartozik. K6zép-kelet eurépai 6sszehasonlitdsban a hozamok valtozatlan szinten

rogzitettek, kivételt képez Pragdban a bevasdriékdzpontok hozama, ami 25 bazisponttal, 5,50%-ra mérséklédott.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakulasdara haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd

eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
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kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamadra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2026 elsé felében.

VIl. Az Alap normal drazastdl eltéré darazdasu eszkozeinek ardnyaq,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapoddasok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az Alap normdl arazdastoél eltéré arazasu eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltéré esetekben torténd értékelésre vonatkozdan az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az
Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatdra. A felllvizsgalati folyamat kiterjedhet a modellalapl darképzésre is. Ezen
eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot

a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrdas sordn.
Az Alapban 2026.06.30-dn nem voltak normdl drazdastoél eltéré médon drazott eszkdzok.
b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymassal.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69a. pontja szerinti Likviditdskezelési eszk6zok alkalmazdsdanak, illetve az Alapkezelé és az Alap meglévd
folyamatainak és technikai infrastruktardjanak felkészitése érdekében az Alap 2027. dprilis 16. napjdig koteles megfelelni a Kbftv.,
valamint az LMT RTS vonatkozé rendelkezéseinek. Az LMT RTS 10. cikkének értelmében az Alapot a vonatkozé rendelkezéseknek valé
megfelelésig, illetve legkésdbb 2027. dprilis 16. napjdig ugy kell tekinteni, hogy megfelel az LMT RTS rendelkezéseinek, illetve az a Kbftv.

36. § (1) és (2) bekezdése szerinti megfeleléssel is 6sszhangban dll.

c) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategdridba torténd besoroldsa Osszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képzd eszkdzoket ugy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb

vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 34,9%-ot.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.
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VIIl. Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkez6é valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az Alap altal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.
b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2026.06.30-dn: 155,69%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2026.06.30-dAn: 165,27%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2026 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2026. augusztus 26.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megolddas Pro Alapok Alapja befektetési alap altal 2026. jalius 01-én tartott
befektetési alapok jellemzéi

Alap Benchmark / Max vagy Folyé Alapkezeld Befektetési politika
kiisz6b hozam tényleges koltségek
Alapkezelési dij /
sikerdij
Az Alap Ugyfelei szdmdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfelelé
kombindacidjaval
Accorde Abacus vonz6 kockdzat-hozam profill befektetési alternativat kivan nyujtani. Az Alap célja
6,5% (2024) 2,00% / hosszu tavon
Abszolut Hozamu Alap A 1,92% Accorde . e, - " - S .
5,0% (2025) a kiiszobhozam feletti minden piaci kortlmények kozétt pozitiv hozam elérése addiciondlis kockazat
sorozat (2025) Alapkezeld Zrt. vdllaldsa mellett. Az
5,0% (2026) teljesitmény 20%-a B - . ., , 1 rs 3
(ISIN: HU0000716402) Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésenél ésszer(i kockdzatvallalasra, és ezen
ésszerl kockdzat mellett megszerezheté legmagasabb - kamat-, darfolyam- és
osztaléknyereségbdl szdrmazoé - hozam elérésére torekszik.
Az Alap rugalmas, a vdltozd befektetési lehetéségekhez igazodd stratégiat
alkalmaz, amely jellemzéen - de nem kizardlag - részvényekbdl, indexekbdl,
Accorde Prizma kotvényekbdl és devizdkbdl, illetve az ezekre vonatkozé derivativakbdl dll. A fenti,
) ) 6,0% (2024) 2,00% / vagy barmilyen egyéb mds eszkéz haszndlatdt és azok ardnydt az alapkezeld a
Abszolut Hozamu Alap | 0,76% Accorde ) L " o . ; . .
5,0% (2025) a kiiszdbhozam feletti sajat aktudlis piaci meglatdsa és értékitélete szerint dinamikusan, akdr révid
sorozat o (2025) Alapkezeld Zrt. idétavon bellll is dtalakithatjo. Az alap egyardnt profitdlhat az egyes értékpapirok
5,0% (2025) teljesitmény 20%-a , . . yal 4 . o« (e g
(ISIN: HU0000725478) arfolyamdnak névekedésébdl és csdkkenésébdl. A befektetési déntéshozatalban az
alap a hangsulyosabb fundamentdlis megkdzelités mellett a technikai elemzésre is
tdmaszkodik.
Az Alapkezeld a részalap befektetési politikdja dltal megengedett eszkézokon belll
elsésorban szdrmaztatott Ugyletekbe, részvényekbe és befektetési alapokba,
Accorde Sharp Abszolut mdsodsorban dllampapirokba, vallalati kétvényekbe, valamint pénzpiaci eszkdzdkbe
. . 6,0% (2024) 2,00% / és egyéb kamatozé papirokba kivan fektetni. A szdrmaztatott Ggyleteket a fedezeti
Hozami  Részalap | 0,83% Accorde , L1 s ; . o ) . . .
5,0% (2025) a kiiszobhozam feletti cél mellett a portfoli6 hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza. Mivel az
sorozat o (2025) AlapkezelS Zrt. Alapkezeld a piaci vdrakozdsainak fliggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket,
5,0% (2025) teljesitmény 20%-a

(ISIN: HU0000725452)

amelyeket az adott befektetési kdérnyezetben jo befektetésnek tart, a részalap
Osszetétele dinamikusan vdltozhat. A részalap top-down global makro stratégidja
kovetkeztében elbszeretettel vdllal long/short pozicidkat részvényindexekben,
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illetve arupiaci termékekben.

VIG Alfa Abszolut

Az Alap egy abszolit hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv
portfolickezeléssel olyan befektetési portfoliot hozzon Iétre, amely elére
meghatdrozott kockdzati profil figyelembevételével, a referenciamutatot
meghaladé hozamot érjen el az lgyfelei szamdra. E céljat elsésorban a feltorekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacdn befektetve kivanja elérni. Az alap
eszkozallokdcidja alkalmazkodik az adott tékepiaci korlilményekhez. Az Alap az
Osszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvdsarolni, vagy eladni,

Hozamu Befektetési 2,38% . X . , B ,
ZMAX Index + 1,7% 2,25% VIG Alapkezel zrt. | amennyiben komoly nyereséglehetdséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap
Alap A sorozat (2025) opportunisztikus, megkodzelitésében a multistratégidt kdvetd alapok kézé sorolandd.
(ISIN: HUO000703970) A multistratégia keretén bellil az alapban féleg ,Global macro”, ,Long-short equity”,
.Convertible bond aribtrage” és ,Managed futures” tipusu lgyletek domindinak. Az
Alap befektetései eszkdzosztdlyok szerint hdrom nagy csoportra oszlanak: a
kotvény, deviza és a részvénypiacokon vdllal tobbletkockdzatot, és ezeken a
piacokon mind vételi, mind eladdsi poziciét hajlandé felvdllalni, akdr a térvényileg
engedett maximdlis keretekig, amely az Alap szdmdra kétszeres tékedttételt
engedélyez.
Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockdazat vdllaldsa mellett. A tdbblethozam elérésének érdekében az
HOLD Columbus . .o . - . M
Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is vdsarol és ad el, alapvetden
Globdlis Ertekalapu fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe
Abszolut Hozamu 2,21% Hold Alapkezeld véve. Az Alapkezelé az egyes értékpapirok kivalasztasdnal értékalapl szemléletet
RMAX 100% 2,25% . . - . s . .
Szarmaztatott (2026) 7rt. kovet, alacsonyan drazott eszkézdket vasdrolva a portfélioba. Ennek érdekében az
L Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizéciéju részvényekbe, ahol a
Befektetési Alap . j L ) .
kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Befektetési
(ISIN: HU0000705702) teriilete nagyobbrészt a fejlett tékepiacok: Nyugat-Eurépa, Egyesiilt Allamok, de
dzsiai és mas fejl6dé piacok részvényei is bekeriilhetnek a portféliéba.
Az alap célja, hogy értékalapu aktiv részvénykivdlasztassal és a makrogazdasagi,
valamint a piaci arazdsi helyzet alapjén dinamikusan valtoztatott részvényarannyal
HOLD Orion  Abszolit minél magasabb hozamot érjen el. A részvénykivalasztdsban markdans szeletet
Hozamu Szdrmaztatott 2,21% Hold Alapkezeld képviselnek egyfelél a globdlis palettardl valogatott alulértékelt energia, kézmi és
RMAX 100% 2,25% Lo . . . . - . R
Befektetési Alap (ISIN: (2026) 7rt. nyersanyagpiaci részvények, mind a hagyomdnyos, mind az Uj energia teruletén,
mdsfelél pedig a széles kdzép-eurdpai részvénypiacrdl értékalapon kivalasztott
HU0000720339) ) T . o )
vdllalatok részvényei. Az alap abszolit hozamos szemléletl, azaz él az
eszkozosztalyok kozti rotdcid lehetéségével kockdzat & hozam reldcidk
Raiffeisen

ALAPOK

18




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026

flggvényében, illetve long és short, valamint szdrmaztatott tgyletekkel egyardnt
operdl. Utébbiak a kockdzatkezelés egyik eszkozét is szolgdljak. Az alap célja, hogy
hosszl tdvon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen magasabb
hozamot érjen el, addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett.

Superposition Abszolit

Az célja hosszu tdvon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen
nagyobb hozam elérése, addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett. Az Alap célja a
tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcidval és specifikus ipardgi kitettséggel
nem rendelkezik. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb

Hozamu Szdrmaztatott 8,0% (2024) 1,70% / a kiisz6bhozam 2,38% Hold Alabkezeld kockdzatl instrumentumokat is vdsdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
Befektetési Alap A 6,5% (2025) feletti teljesitmény max (2026) P elemzésekre tdmaszkodva, de statisztikai modellszdmitdsokkal tamogatott
Zrt. technikai elemzéseket is figyelembe véve. Amennyiben az alapkezeld nem lat
sorozat 7,0% (2026) 20%-a \ . o
megfeleld lehetéséget magasabb kockdzatd instrumentumokban, akkor alacsony
(ISIN: HU0000713243) kockdzatll eszkozokbe fekteti az Alap tokéjét egészen addig, amig jo vételi vagy
eladdsi lehetéségek nem adddnak. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd
legszélesebb és globdlis.
Az OTP EMDA Szdrmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval,
elsésorban feltérekvd piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek
OTP EMDA Abszolit szdrmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot
o 2,00% / ; érjen el. A befektetés targyat képezé, figyelembe vehetd pénziigyi eszkdzok f6
Hozamu Szdrmaztatott 9,0% (2023) 2,19% OTP Alapkezel6 o ., i i . .
a kdszébhozam feletti kategoridi:  dllampapirok, bankbetétek, repo és forditott repo lgyletek,
Alap A sorozat 5,2% (2024) (2026) Zrt. ielzdloalevelek b hitelvi ité értéknapirok. pénzoiaci K626k
teljesitmény 20%-a jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok,
(ISIN: HU0000706361) atvalthato kétveények, részvények, egyéb kiilféldén kibocsatott értékpapirok, deviza,
szdrmaztatott eszkdzok, mds befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési
jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.
Az Alap tdgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl, lefedve az drupiaci eszk6zok
legnagyobb hdanyaddt, beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkaféldfémeket,
kéolajszarmazékokat, foldgazt, mezégazdasagi ndvényeket és dllatokat stb. Az
OTP Fold Kincsei < . , o L . .
Alapkezel6 aktivan kezelt abszolut hozam stratégidt kdvet, igy a hagyomdnyos
Abszolut Hozamu 2,00% / ] hosszd pozicidkon kiviil az Alap az drupiaci eszkdzdk egy részét vagy egészét
9,0% (2023) 2,28% OTP Alapkezel6 ] ) ) - R
Szdrmaztatott Alap A a kdszdbhozam feletti magdban foglalé eszkdzcsoportokban felvehet révid pozicidkat is, amely esetben az
5,65% (2024) (2026) Zrt.

sorozat

(ISIN: HUO000707633)

teljesitmény 20%-a

aresésbdl profitalhat. Az Alapkezel6 az abszolit hozam szemléletben torténd
portfolidkezelést szem elétt tartva donthet ugy, hogy a kockdzatos kitettségét
kockdzatmentes befektetésekbe torténé dtcsoportositdssal csokkenti vagy
szdrmaztatott eszkdzok segitségével tokedttétellel legfeljebb a sajat téke 200

szdzalékdig noveli.
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MARKETPROG Bond
Derivativ Kotvény
Szdrmaztatott Részalap
| sorozat

(ISIN: HU0000714688)

5,5% (2025)
4,5% (2026)

1,00% /
a benchmark feletti

teljesitmény 20%-a

1,8%
(2025)

MarketprogAsset

Management Zrt.

A MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Részalap elsédleges célja,
hogy dontéen

kozép-kelet eurdpai hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, kamat, illetve egyéb
szdrmaztatott termékekbe torténé befektetés Utjan, abszolit hozaml szemlélet
keretében az elére meghatdrozott kockdzati profil figyelembevételével az adott
sorozatra meghatdrozott Referenciamutaténdl magasabb hozamot érjen el tobblet
kockdzatok vdllaldsan keresztil. A Részalap tékedttételt is felvehet, és rovid
(eladdsi) pozicidkat is nyithat. Minimdlisan ajdnlott id6tav: 3 év

Raiffeisen Forte
Abszolut Hozamu Alap
.Q" sorozat

(ISIN: HU0O000722871)

Nincs

0,62%

0,82%
(2026)

Raiffeisen
Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz
sziikséges likviditast fenntartva, jelentés téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa
mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis
mértékil tékendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorl&tnak
megfeleld teljesitmény tulteljesitése. Az Alap olyan vegyes alap, amely elsésorban
részvénypiaci, mdsodsorban kotvénypiaci kockdzatokat felvdllalva igyekszik minél
magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezel6i dontésekkel. Az Alapkezel6 az
Alap befektetési céljnak eléréséhez alapesetben 60% részvény és 40% kotvény
Osszetételli portfélidba fekteti a tékét, ahol a portfélid elsésorban egyedi
részvénypiaci és kdtvénypiaci befektetésekbdl dll 6ssze, amelyek mellett kiegészitd
jelleggel szdarmaztatott eszkdzok, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is
megjelenhetnek. A kollektiv befektetési értékpapirok elsésorban ipardgi és
foldrajzilag meghatdrozott kockdzatok felvdllaldsat teszik lehetévé akkor, amikor
az egyedi befektetésekbdl torténd kockdazatvdllalds, elsésorban a megfeleld
diverzifikdcié hidnya miatt nem lenne optimdlis. A szdrmaztatott eszkdzokkel
deviza-, kotvény- és részvénypiaci kockdzatok vdllaldsa vagy csokkentése
valésulhat meg.

Raiffeisen Etalon
Abszolit Hozamu Alap
.Q" sorozat

(ISIN: HU0000722889)

Nincs

0,25%

0,52%
(2026)

Raiffeisen
Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
sziikséges likviditast fenntartva, korldtozott téke- és hozamkockdzat felvdllalasa
mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximadlis
mértékl tékendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorldtnak
megfeleld teljesitmény tulteljesitése. Az Alapkezeld az Alap portfélidjdnak
Osszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kilatdsok fliggvényében
alakitja ki. Az Alapkezel6 az Alap tékéjét az dallampapirokon, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felll részvényekbe,
szdrmaztatott eszk6zokbe (ideértve a specidlis szarmaztatott tUgyletnek tekinthetd
strukturdlt termékeket) és egyéb kockdzatos eszkdzokbe (pl. certifikat) fekteti be.

Raiffeisen
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Raiffeisen Genezis
Abszolut Hozamu
Szdrmaztatott Alap

Jl" sorozat

(ISIN: HU0000737200)

Nincs

0,50%

0,93%
(2026)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezel6 Zrt.

Az Alap abszolit hozamu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta
kereteken beliil pozitiv hozam elérésére torekszik a tékepiaci fejleményektél
fliggetlendl. Az Alap célja egyben a kockdzatmentes hozamot és egy az Alap
kockdzati profiljghoz, kotvényekbe eszkozolt befektetések dltal domindlt,
diverzifikdlt vdrhaté Osszetételéhez igazodd, mérsékelt kockdzati prémiumot
reprezentdlé pénzpiaci mutaté meghaladdsa (RMAX + 1,5%), ami ugyanakkor nem
jelent az Alap teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezel6 az Alap
tékéjét  elsésorban  dllampapirokba, egyéb  hitelviszonyt — megtestesité
értékpapirokba, betétekbe, valamint tézsdei és tdzsdén kivili szdrmazott
eszkdzokbe, kisebb részt tézsdén kereskedett értékpapirokba fekteti, mindezt aktiv
kamat- és devizakockdzat kezelés mellett. Az Alap nem index kdvetd, a referencia
index csak teljesitményértékelés érdekében keriil felhaszndldsra.

Raiffeisen Ingatlan Alap
«C" sorozat

(ISIN: HUO000707880)

Nincs

1,40%

3,72%
(2026)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezeld Zrt.

A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvallaldsa mellett az Alap
portfolidjat alkotd ingatlanok lzemeltetése révén - a befektetési politika dltal
lehetévé tett — maximadlis mértékd tékendvekményt érjen el. Az Alapkezelé a
kockdzat megosztds és a lehetséges legmagasabb hozam kritériumokat tartja szem
elétt a portfolio kialakitdsa és a befektetési dontések meghozatala sordn. Az Alap
ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzdskorzetében,
mdsodsorban hazai nagyvdrosokban és egyéb vidéki telepliléseken valésitja meg. Az
Alap tulnyomoérészt hozamtermelé képességgel rendelkezd (bérleti dijbevételt
biztositd) ingatlanokat tart. Az Alapkezelé az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat
v@sarol, az ingatlanokra nem forditott tékét pedig elsésorban likvid eszkdzokben
tartjo. Szdrmazékos eszkozok kizdardlag kockdzat csokkentési (fedezeti) célra
haszndlhatdk. Az Alap elsésorban forint és eurd bevételt eredményezd eszkdzokbe
fektet.

Raiffeisen Részvény
Alap
4R" sorozat

(ISIN: HU0000719208)

PTXEUR index* 41% +
CTXEUR index* 24%
+ ROTXEUR index*
10% + CROXEUR
index* 1% + SBITOP
index* 5% + HTXEUR
index* 15% + RMAX
magyar

dllampapirpiaci

0,50%

0,64%
(2026)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Részvény Alap célja, hogy az Alapkezeld vdrakozdsainak megfeleld
jovébeni kockdzatok és hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezel6 alapvetéen magyarorszdagi és egyéb,
kozép-kelet eurdpai tézsdén jegyzett részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg szdrmazékos eszkézokbe vald
befektetésekkel mérsékelt kockdzatu, jol diverzifikdlt portfélid kialakitdsara
torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések Osszesitett eszkdzértéke az Alap
mukodése sordn legaldbb 80%-os részaranyt fog képviselni az Alap teljes
eszkozértékében. Szadrmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tulmenden aktiv
befektetési eszkdzként is felhasznalhatdak.

Raiffeisen
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index 4%

Raiffeisen  Sustainable
Equities (R) VTA
(ISIN: AT0000677927)

Nincs

1,50%

1,65%
(2026)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Felelés Befektetések Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célja
hosszu tdvu tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett. Az
alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkdzok és a ldtra
sz6l6 vagy felmondhatd betétek figyelembevétele nélkiil) kizarélag olyan konkrét
értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek kibocsatoi
szocidlis, 6kologiai és etikai kritériumok alapjén fenntarthaténak mindsiilnek. Az
alap vagyondnak legaldbb 51%-a kdzvetlenil vdasdrolt konkrét papirok formajaban
részvényekbe és részvényekkel egyenértékl értékpapirokba keriil befektetésre.
Ugyanakkor nem fektet be bizonyos dgazatokba, igy példdul fegyverkezésbe vagy
z0ld/névényi géntechnikdba, valamint olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a
munka- és emberi jogokat. Az alapban taldlhaté koétvények, illetve pénzpiaci
eszk6zok kibocsatoi lehetnek tobbek kézott dallamok, nemzetek feletti kibocsdtdk
és/vagy vallalatok. Az alap aktiv kezelés(, nincs referenciaértékhez kotve.

Raiffeisen  Sustainable
European Equities (R)
VTA

(ISIN: AT0000785225)

Nincs

1,50%

1,67%
(2026)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen-Felelés Befektetések-Eurdpa-Részvény Alap részvényalap. Befektetési
célja hosszu tavu tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett.
Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkdzok és a latra
sz6l6 vagy felmondhatd betétek figyelembevétele nélkil) kizdrélag olyan konkrét
értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkézokbe fektet be, amelyek kibocsatoi
szocidlis, 6kologiai és etikai kritériumok alapjén fenntarthaténak mindsiilnek. Az
alap vagyondnak legaldbb 51%-dt olyan vdllalatok részvényeibe és részvényekkel
egyenérték( értékpapirjaiba fekteti be, amelyek székhelye vagy tevékenységének
sulypontja Eurépdban van. Ugyanakkor nem fektet be bizonyos dgazatokba, igy
példdul fegyverkezésbe vagy zo6ld/névényi géntechnikdba, valamint olyan
vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat. Az alapban taldlhaté
kotvények, illetve pénzpiaci eszk6zok kibocsdtoi lehetnek tébbek kézott dallamok,
nemzetek feletti kibocsatok és/vagy vdllalatok. Az alap aktiv kezelés(, nincs
referenciaértékhez kotve.

Raiffeisen  Sustainable
Austria Plus Equities

(ISIN: AT0000765573)

Nincs

1,50%

1.70%
(2026)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen-Sustainable-Austria Plus-Equities olyan részvényalap, amely elsésorban
olyan tdrsasdgok részvényeibe fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységi
kézpontja Ausztridban, Németorszagban vagy Svdjcban van. Kizdrélag olyan
vdllalatokba fektet be, amelyek tevékenysége fenntarthaténak mindsil ESG
(kérnyezetvédelmi, tdrsadalmi és vdllalatirdnyitdsa) szempontok alapjan.
Ugyanakkor az alap nem fektet be bizonyos dgazatokba, példdul a fegyverkezésbe
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vagy olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munkaligyi és emberi jogokat. Az alap
kiilonosen alkalmas azon befekteték szamdra, akik szeretnék kihaszndlni az osztrak
részvénypiac potencidljdt, és egyben tdmogatni a fenntarthaté lzleti gyakorlatot.
Az alap aktiv kezelés(, nincs referenciaértékhez kotve.

A Raiffeisen Asia Opportunities ESG Equities egy részvényalap, amelynek befektetési
célja a hosszu tavu tékéndvekedés magasabb kockdzat vdllaldsa mellett. Egyedi
részvényszinten (azaz befektetési alapok egységei, szarmaztatott ligyletek és latra
sz6lé vagy felmonddsos betétek nélkil) kizardlag olyan értékpapirokba és/vagy

Raiffeisen Asia Raiffeisen
2,20% pénzpiaci eszkozokbe fektet be, amelyek kibocsdatoéit az ugynevezett ESG
Opportunities ESG nincs 2,00% (2026) Kapitalanlage (kérnyezeti, tarsadalmi, irdnyitdsi)  kritériumok alapjén  fenntarthaténak
Equities (AT0000745872) GmbH mindsitették. Az alap eszkdzeinek legaldbb 51%-dt olyan részvényekbe és
részvényekkel egyenértékl értékpapirokba fekteti, amelyeket olyan vdllalatok
bocsdtottak ki, amelyek székhelye Azsiaban van, vagy féként Azsiaban
tevékenykednek.
A Raiffeisen Energy Equities egy részvényalap. Befektetési célja a hosszd tdavu
tékendvekedés elérése magasabb kockdzati szint mellett, és féként (legaldbb 51%-
ban) az olaj- és gdzipar, energia-infrastruktira és szolgdltatdsok, villamosenergia-
Raiffeisen-Energie- 2 16% Raiffeisen és gdizelldtds, valamint az energiaipar egyéb dgazataiban miikods vdllalatok dltal
Aktien R VTA nincs 2,00% ' Kapitalanlage kibocsatott részvényekbe és részvényhez hasonld értékpapirokba fektet. Az alap
(AT0000688684) (2026) GmbH befektethet tovdbbd mds értékpapirokba, dllamok, vallalatok vagy nemzetkozi
kibocsatok dltal kibocsdatott kotvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési
alapok egységeibe, valamint ldtra szélé és lekotott betétekbe. Az alap aktivan
kezelt, és nem kétott benchmarkhoz.
Az Alap passziv stratégidju alap, célja az MSCI USA Value Index (netté hozam)
teljesitményének nyomon kovetése. Az index célja, hogy mérje/tiikrézze azon
UBS Fund kdzepes és nagy kapitalizaciéju tarsasdgok részvényeinek teljesitményét, amelyek
MSCI USA Value UCITS | MSCIUSA Value NR 0,20% o o o T
0,20% Management érték (value) részvénynek minésiilnek (azaz fundamentdlis értékikhdz képest
ETF (ISIN: IE00B785G98) usb (2026) (Luxembourg) S.A. alacsonyan drazottak), és amelyek az Egyesiilt Allamok piacain szerepelnek. Az alap
célja, hogy az indexben szerepl6 dsszes részvényt ugyanolyan ardnyban tartsa, mint
az indexben, hogy az alap portfélidja szorosan tiikrézze az index 6sszetételét.
Raiffeisen- A Raiffeisen-GlobalAllocation-StrategiesPlus vegyes alap. befektetési célként hosszi
GlobalAllocation- tdvu tékendvekmény elérése torekszik magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett, és
StrategiesPlus () VTA kozvetlendl vagy szarmazékos eszkdzokon keresztll globdlis eszkézosztdlyokba, pl.
. e részvényekbe, kotvényekbe/pénzpiaci eszkdzokbe, nyersanyagokba és devizdkba,
(ISIN: ATOO00AOSDZ3) Nincs 0,90% 1,05% Raiffeisen
Raiffeisen 23
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(2026)

Kapitalanlage

GmbH

fektet be. A befektetési stratégia keretében alkalmazott szdrmazékos eszkdzok
jelentésen befolydsoljak az alap teljesitményét. Az alapban tartott kétvények, illetve
pénzpiaci eszkdzok kibocsdatodi lehetnek dllamok, nemzetek folotti kibocsatok
és/vagy vallalatok. Az alap aktiv kezelés(, nincs referenciaértékhez kétve.

Az alap befektetési stratégidja értelmében (a kapcsolédd  kockdzatok
figyelembevétele mellett) eszkézeit tulnyomorészt szarmazékos eszkdzdkbe is
fektetheti, illetve fedezetként szdrmazékos instrumentumokat alkalmazhat.

Raiffeisen Kotvény Alap
«" sorozat

(ISIN: HU0000718259)

Nincs

0,66%

0,77%
(2026)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezeld Zrt.

A Raiffeisen Kotvény Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai
dllampapirpiac tendencidit kihaszndlva, az Alapkezelé dltal ésszer(inek tartott
kockdazatvdllaldas mellett egy 4-5 éves futamideji magyar dllampapir hozamaval
versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkdzeit tulnyomo részt egy éven tuli
hétralévé futamidejli magyar dllampapirokba, MNB koétvényekbe, kisebb részben
vdllalati koétvényekbe fekteti. Bizonyos idészakokban el6fordulhat, hogy az Alap
nagyobb mértékben fektet jelentés kamatkockdzatot hordozd, 10-15 éves
futamidejd magyar dllamkétvényekbe, de az is eléfordulhat, hogy az Alapban a
révidebb, 2-3 éven belil lejard dllampapirok domindlnak. Szdrmazékos eszkdzok
fedezeti célra és ezen tulmenéen korldtozott mértékben a befektetési stratégia
részeként is haszndlhaték.

Raiffeisen Inflation
Shield (R) T
(ISIN: ATOOO0AQ0JQUS)

Nincs

1,00%

1,20%
(2026)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja mérsékelt
tékendvekmény elérése. Ennek teljeslilését a tékepiacok infldcids kilatdsai, illetve az
inflacids kilatdsokban bekovetkezd vdltozdsok is befolydsoljdk Az Alap befektetési
fékusza globdlis, kamatozoé értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokben, részvényekbe,
olyan derivativ eszkdzokbe és értékpapirokba fektet be, amelyeknek teljesitménye
valamely nyersanyag drdnak alakuldsdhoz, devizdhoz kétédik. Ezek a befektetések
nyersanyag piaci és deviza kockdzatokat vonnak maguk utdn. Ezenkiviil az Alap mas
értékpapirokba, tébbek kozoétt dllamok, nemzetek folotti kibocsatok és/vagy
vdllalatok dltal kibocsatott kotvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe is befektethet. Az
Alap kiléndsen alkalmas fix kamatozdasu kétvényportfoliok kiegészitésére. Az Alap
befektetései tébb mint 35%-at tarthatja Németorszdag, az Egyesiilt Allamok vagy az
Egyesult Kirdlysdg dltal kibocsatott vagy garantdlt értékpapir/pénzpiaci
eszkozokbe. Latraszolo vagy felmondhaté betéteket alkothatjak akdr a befektetés
100%-dt. Az Alap aktiv befektetési stratégidat folytat, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen  Sustainable
Emerging Markets Local

Bonds (R)

Nincs

1,25%

1.44%
(2026)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen-FelelésBefektetések-FeltorekvéPiaci-LokalisKotvény Alap (R)
kotvényalap, és befektetési célként elsésorban mérsékelt tékendvekmény elérésére
torekszik. Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszk6zok
és a ldtra sz616 vagy felmondhaté betétek figyelembevétele nélkiil) kizardlag olyan

Raiffeisen
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(ISIN: ATOOOOAOFXM$6)

konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek ESG-
(kibocsatoi  kornyezeti, tarsadalmi  és  kormdnyzdsi)  kritériumok  alapjén
fenntarthaténak mindslinek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-a konkrét,
kozvetlenul vasarolt papirok formdjaban helyi pénznemre szold feltorekvd piaci
kotvényekbe / kotvényként kibocsdtott, helyi pénznemre szélé feltérekvd piaci
pénzpiaci instrumentumokba és/vagy valamely feltérekvd piac helyi pénznemére
sz616 kotvényekbe / nemzetek feletti kibocsdtdk kotvényként kibocsdtott, valamely
feltorekvé piac helyi pénznemére szold pénzpiaci instrumentumaiba kerl
befektetésre. Ugyanakkor az alap nem fektet be a fegyverkezési dgazatba vagy
olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat vagy amelyek
drbevételét a szénbdnydszat, illetve meghatdrozé részben a szénfeldolgozds és -
felhaszndlds vagy ezzel a teriilettel kapcsolatos egyéb szolgdltatdsok adjak.
Ezenkivill kizdrt az olyan vdllalatok papirjaiba torténé befektetés, amelyek tiltott
fegyverek (pl. kazettds I|O6szerek, vegyi fegyverek, szdrazfoldi akndk) fontos
komponenseit dllitjak elé, vagy amelyek vallalatirdnyitdsa nem ér el egy bizonyos
mindségi szinvonalat. Az élelmiszerspekuldciét lehetévé tevé vagy tdmogatd

kezelésU, nincs referenciaértékhez kotve.

Raiffeisen 304 - Euro
Corporates VTA
(ISIN: AT0000607270)

Nincs

0,36%

0,42%
(2026)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen 304 - Euro Corporates kétvényalap. Befektetési politikajanak célja a
rendszeres hozamok elérése. Az Alap fbéként euréban denomindlt vallalatik
kotvényekbe (legaldbb befektetései 51%-dban) fektet be. Ezenkivil az Alap mds
értékpapirokba, tébbek kozoétt dllamok, nemzetek folotti kibocsatok és/vagy
vdllalatok dltal kibocsatott értékpapirokba, kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzeibe is

befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Forrds: az alapok 2026. junius havi jelentései, kezelési szabalyzatok, legfrissebb elérheté KIID, Bloomberg
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