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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026

I. Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamu Alap - dltalanos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:

Alapkezeld neve:

Székhelye:

Letétkezeld neve:

Székhelye:

Forgalmazé neve:
Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:
Székhelye:

Kényvvizsgdld neve:
Székhelye:

Fajtdja:

Harmonizdcidja:

78/2014. (11I.14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Megoldds Plusz Abszolut Hozamu Alap
1MM1-237

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Gorbe Janos

1042 Budapest, Arpad Gt 51-53. B. ép. 3. em.
nyilvanos nyilt végu értékpapiralap
AEKBV-irdanyelv alapjan harmonizalt
abszolut hozamu alap

hatdrozatlan

Az Alap abszolit hozamcélt alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken bellll pozitiv hozam elérésére torekszik a
tékepiaci fejleményektdl fliggetlenil ugy, hogy célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiljdhoz, mérsékelten
magas darfolyam ingadozdssal jellemezhetd eszkdzok dltal domindlt vdrhatd Osszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot
reprezentdld pénzpiaci mutatd meghaladdsa. Az elére meghatdrozott és évente fellilvizsgdlt hozamcél tulteljesitése nem jelent az
Alap teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. A kiildonb6z6 eszkdzcsoportokat nagyobb részt (maximum 84,99%-ig) befektetési
alapokon, kisebb részben derivativakon és kdzvetlen befektetéseken keresztil fedi le. A betétek aranya maximum 40%-ot érhet el. Az
Alapkezel6é a befektetési alapok és egyéb befektetési formdak széles korébdl valogat. A megvdsdrolt befektetési alapok lehetnek
pénzpiaci, kdtvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes alapok. Az
Alapkezeld torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6zok mindenkori ardnydt Uugy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljdrdasai
segitségével, hogy az Alap kitlintetett forint sorozatdnak (A" sorozat) lehetséges legnagyobb vesztesége éves peridodusban mérve
egy elére meghatdrozott szinten beliil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni kitettségét jellemzéen kdzepes, vagy
anndl alacsonyabb szinten tartja.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerdilt. A lenti tdbldzat az elmilt harom alkalom fellilvizsgdlatdnak eredményét mutatja:

Minimum Hozamkorldat 2024.01.01-2025.01.01 2025.01.02-2025.12.31 2026.01.01-t6l
LA" sorozat 8,0% 6,81% 7,40%
,Q" sorozat 8,0% 6,81% 7,40%
.R" sorozat 8,0% 6,81% 7,40%
,E" sorozat 3,0% 3,87% 3,25%
,EQ" sorozat - - 3,25%*
,U" sorozat 4,5% 5,67% 4,91%

* a sorozat esetében az induldstdl, tort évre aranyosan alkalmazandé
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy a fordulonap elétti utolso kereskedési napon*

Arfolyamvdltozas Arfolyam Osszesitett netto
+A" sorozat wE" ~EQ" #Q" «R" #U" +A" sorozat wE" ~EQ" ~Q" «R" #U" eszkozérték €
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat Ft sorozat€ | sorozat€ | sorozatFt | sorozatFt | sorozat$

2026.06.30. 1,69% 3,48% 0,40% 1,79% 1,77% 3,98% 1,738517 1,681528 1,004009 1,657592 1,623734 1568244 14 897 906 €
2025.12.31. 8,91% 8,26% - 9,78% 10,13% 10,91% 1,709549 1,625006 - 1,628469 1,595540 1,508192 99 320 631€
2024.12.31. 10,03% 4,79% - 10,74% 10,64% 5,97% 1569724 1,500964 - 1,483386 1,448785 1,359805 89162 091 €
2023.12.29. 16,29% 8,53% - 15,92% 17,45% 10,68% 1,426653 1,432402 - 1,339525 1,309510 1,283163 64 626 354 €
2022.12.30. -1,05% -8,45% - -0,18% 0,05% -5,89% 1226794 1,319826 - 1155543 1114916 1159358 75 679 301 €
2021.12.31. 7,22% 6,28% - 8,32% 7,89% 6,96% 1,239750 1,441614 - 1157634 1114374 1,231859 102172 675 €
2020.12.31. 3,63% 0,25% - 4,40% 3,28% 217% 1156232 1,356480 - 1,068706 1,032840 1151692 81001653 €
2019.12.31. 9,50% 8,62% - 2,37% - 11,45% 1115775 1,353051 - 1,023705 - 1127182 75885273 €
2018.12.28. -2,37% -3,07% - - - 1,14% 1,018993 1,245729 - - - 1,011372 64231266 €
2017.12.29. 4,34% 1,52% - - - - 1,043736 1,285178 - - - - 51956 839 €
2016.12.31. - 2,02% - - - - - 1,265897 - - - - 9209181€

* Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhet6é vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére

nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jévébeni hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél

révidebb idére vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2017 februdrjaban jelentésen megvdltozott. Az Alap (,E" sorozat) 2007. augusztus 01-én, az ,A" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U"

sorozat 2018. janudr 23-dn, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-dn, az ,R" sorozat 2020. janudr 30-an, az ,EQ" sorozat pedig 2026. majus 26-an indult.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2026.01.05.
Instrumentum | Devizanem | ISIN Névérték | Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 90 883 037 91,40
ACCO ABAC HUF HU0000716402 224 349 219 1275629 1,28
ACCOPRI HUF HU0000725478 210 040 059 1023 544 1,03
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 151350 799 1635160 1,64
ACCOSHI HUF HU0000725452 115 825 860 542 481 0,55
EU 260109 EUR EUOOOA3L7AT2 25000 000 24994 500 25,14
EXIM260218 HUF HU0000364971 500 000 000 1363819 1,37
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 160657 120 1723790 1,73
HOLD COLUMA HUF HU0000705702 156 266 174 1786 304 1,80
HOLD KE RV HUF HU0000706163 283813178 3141820 3,16
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 74242 320 505616 0,51
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 90378 682 459 517 0,46
MNB260108 HUF HU0000626924 3000000 000 7782976 7,83
MPROG BOND | HUF HU0000714688 80 868 443 501 904 0,50
OTP EMDA HUF HU0000706361 23994 451 486 711 0,49
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 50 906 001 430 468 0,43
RAFORTE Q HUF HU0000722871 331406 490 1492572 1,50
RAGASZKAI HUF HU0000737200 275000 000 737 509 0,74
RAIAC UJ HUF HU0000707880 1132314 834 9676 289 9,73
RAKA| HUF HU0000718259 1438 044 391 5103 056 5,13
RARAR HUF HU0000719208 1005512694 7515188 7,56
RARAR HUF HU0000719208 94 256 089 704 469 0,71
RCBINFLSHT EUR AT0000A0JQUS 70782 7 336 554 7,38
RCMEMBOND EUR AT0000636758 2045 434174 0,44
RCMFE.EMLB EUR ATO000AOFXM6 12186 1506 433 1,52
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1709 000 3450813 3,47
RETALON Q HUF HU0000722889 317 159 054 1771236 1,78
UBU5 GY EUR IE00B78JSG98 1740 183 848 0,18
UETC GT EUR LU1953188833 20155 195 806 0,20
URW FP EUR FR0013326246 17 235 1598719 1,61
VIG ALFAA HUF HU0000703970 141309 675 1522133 1,53
Banki egyenlegek 9 364 387 9,42
Folyészamla - AUD 120 847 0,12
Folyészamla - CAD 263 189 0,26
Folyészamla - EUR 2946 964 2,96
Folyészamla - GBP 1019496 1,03
Folyészamla - HUF 1139152 1,15
Folyészamla - JPY 755 906 0,76
Folyészamla - USD 3118 832 3,14
Kdvetelések 248 021 0,25
Hataridés lgyletek 248 021 0,25
Egyéb eszkézok 238 990 0,24
Egyéb kdvetelések 238 990 0,24
Osszes eszkoz 100 734 435 101,31
Kételezettségek 1302024 - 1,31
Egyéb kotelezettségek 584 429 -0,59
Hataridés lgyletek -717 595 -0,72
Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut H j Alap A sorozat
Netté eszkozérték 24 559 897 296 HUF
Unitok széma 14 386 305 546
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,707172 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolit H j Alap E sorozat
Netté eszkozérték 27 678 357,88 EUR
Unitok széma 17 040 665
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,624253 EUR
Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolit H j Alap Q sorozat
Netté eszkozérték 32 059 479 HUF
Unitok széma 19712 350
Egy jegyre juté netté eszkSzérték 1,626365 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolit H j Alap R sorozat
Netté eszkézérték 44 147 828 HUF
Unitok széma 27 705 606
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,593462 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolit H j Alap U sorozat
Netté eszkozérték 9 180 690,20 usD
Unitok széma 6 090 102
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,507477 uUsD
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2026.07.01.
Instrumentum Devizanem I ISIN | Névérték Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 72 691 094 63,21
2032/B MAK HUF HU0000406087 1500 000 000 4259 591 3,70
ACCO ABAC HUF HU0000716402 224 349 219 1494 604 1,30
ACCOPRI HUF HU0000725478 210 040 059 1200 265 1,04
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 25555941 345 595 0,30
ACCOSHI HUF HU0000725452 115 825 860 627 334 0,55
HOLD COLUMA HUF HU0000705702 156 266 174 2011036 1,75
HOLD KE RV HUF HU0000706163 132921121 1755 565 1,63
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 74 242 320 596 399 0,52
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 90 378 682 456 593 0,40
MNB260702 HUF HU0000627195 3800 000 000 10 704 600 9,31
MPROG BOND | HUF HU0000714688 80 868 443 618 226 0,54
OTP EMDA HUF HU0000706361 23994 451 521504 0,45
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 50906 001 574 423 0,50
RAFORTE Q HUF HU0000722871 548 048 304 2952858 2,57
RAGASZKAI HUF HU0000737200 275000 000 826 864 0,72
RAIAC UJ HUF HU0000707880 1132314834 9928 430 8,63
RAKAI HUF HU0000718259 2057612899 8671299 7,54
RARAR HUF HU0000719208 94 256 089 794 318 0,69
RARAR HUF HU0000719208 1005512 694 8473693 7,37
RCBINFLSHT EUR AT0000A0JQUS 61710 6711580 5,84
RCMFE.EMLB EUR ATOO00AOFXM6 12186 1575406 1,37
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 885 100 1812065 1,68
RETALON Q HUF HU0000722889 317 159 054 1998 110 1,74
UBU5 GY EUR IEO0B78JSG98 1740 205633 0,18
URW FP EUR FR0013326246 17 235 1765726 1,64
VIG ALFAA HUF HU0000703970 141 309 675 1809 378 1,57
Banki egyenlegek 41 681516 36,24
Betét felhalmozott kamat - EUR 29801784 25,91
Folyészamla - AUD 168 374 0,15
Folyészamla - CAD 267 495 0,23
Folyészamla - EUR 2012984 1,75
Folyészamla - GBP 1048 284 0,91
Folyészamla - HUF 2104 586 1,83
Folyészamla - JPY 906 178 0,79
Folyoszamla - USD 5371830 4,67
Kovetelések 1472237 1,28
Hataridés lgyletek 1472237 1,28
Egyéb eszkézok 1310 959 1,14
Egyéb kovetelések 1310 959 1,14
Osszes eszkdz 117 155 806 101,87
Kételezettségek 2153717 -1,87
Egyéb kotelezettségek 781867 - 0,68
Hataridés Ugyletek -1371850 - 1,19
Raiffeisen Megoldés Plusz Abszolut H j Alap A sorozat
Netté eszkozérték 26 603 369 478 HUF
Unitok szama 15273744 174
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,741771 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut H j Alap E sorozat
Netté eszkozérték 30 483 067 EUR
Unitok szama 18 106 052
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,683584 EUR
Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut H j Alap EQ sorozat
Netté eszkozérték 65 788 EUR
Unitok széama 65 443
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,005276 EUR
Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut H j Alap Q
Netté eszkozérték 33671704 HUF
Unitok szama 20 273 868
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,660843 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut H j Alap R sorozat
Netté eszkozérték 44 748 904 HUF
Unitok szama 27 505 606
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,626901 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolit H y Alap U sorozat
Netté eszkozérték 10 585 792 usD
Unitok szama 6 741 290
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,570292 usD
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
Raiffeisen
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Plusz Abszoliut Hozamu Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 14 386 305 546
2026. évben eladott befektetési jegyek 1 962 287 043
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 1074 848 415
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.07.01-én 15273744174
Portfolié dsszesitett nettéd eszkdzértéke 2026.07.01-én 26 603 369 478
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,741771

Raiffeisen Megoldds Plusz Abszolit Hozamu Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 17 040 665
2026. évben eladott befektetési jegyek 2141768
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 076 381
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 18 106 052
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-én 30 483 067
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,683584

Raiffeisen Megoldés Plusz Abszolut Hozamu Alap EQ sorozat (db, HUF)
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én .
2026. évben eladott befektetési jegyek 65 443

2026. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 65 443
Portfolio dsszesitett netté eszkozértéke 2026.07.01-én 65788
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,005276

Raiffeisen Megoldds Plusz Abszolit Hozamu Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 19 712 350
2026. évben eladott befektetési jegyek 721 750
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 160 232
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 20 273 868
Portfolié &sszesitett nettéd eszkdzértéke 2026.07.01-én 33 671704
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,660843
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Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamud Alap R sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 27 705 606
2026. évben eladott befektetési jegyek -
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 200 000
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 27 505 606
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2026.07.01-én 44 748 904
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,626901

Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolit HozamG Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 6 090 102
2026. évben eladott befektetési jegyek 910 319
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 259 131
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 6 741 290
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2026.07.01-én 10 585 792
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2026.07.01-én 1,570292
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026

IV. A befektetési alap osszetétele Nagysdgrend: EUR

Instrumentum Devizane ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %o
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 4 6230950 " 5,42
2032/B MAK HUF HU0000406087 1 500 000 000 4259 591 3,70
UBUS5 GY EUR I[EOOB78)SG98 1740 205 633 0,18
URW FP EUR FRO013326246 17 235 1765726 1,54
Mads szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok (] 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok [} 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 66 460 144,30 57,79
ACCO ABAC HUF HUO0007 16402 224 349 219 1 494 604 1,30
ACCO PRI HUF HU0000725478 210 040 059 1200 265 1,04
ACCO ROMIHUF HUF HUO0007 18622 25 555 941 345 595 0,30
ACCO SH | HUF HU0000725452 115 825 840 627 334 0,55
HOLD COLUM A HUF HUO000705702 156 266 174 2011036 1,75
HOLD KE RV HUF HUO0000706163 132921 121 1755565 1,53
HOLD ORI HUF HUF HUO000720339 74 242 320 596 399 0,52
HOLD SUPERPA HUF HUO000713243 90 378 682 456 593 0,40
MNB260702 HUF HU0000627195 3 800 000 000 10 704 600 9,31
MPROG BOND | HUF HUO0000714688 80 868 443 618226 0,54
OTP EMDA HUF HUO000706361 23 994 451 521 504 0,45
OTP FKINCS A HUF HUO000707633 50 906 001 574 423 0,50
RAFORTE Q HUF HU0000722871 548 048 304 2 952 858 2,57
RAGASZKA | HUF HU0000737200 275 000 000 826 864 0,72
RAIA C UJ HUF HUO000707880 1132314834 9 928 430 8,63
RAKA | HUF HUO000718259 2057 612 899 8 671 299 7,54
RARA R HUF HUO000719208 1099 768 783 9268011 8,06
RCBINFLSHT EUR ATOOO0AOJQUS 61710 6711580 5,84
RCM FE.EM.LB EUR ATOOOOAOFXM6 12 186 1575 406 1,37
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 885 100 1812 065 1,58
RETALON Q HUF HUO0000722889 317 159 054 1998110 1,74
VIG ALFA A HUF HU0000703970 141 309 675 1 809 378 1,57
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok " 14964 191 " 13,01
2032/B MAK HUF HU0000406087 1 500 000 000 4259 591 3,70
MNB260702 HUF HU0000627195 3 800 000 000 10 704 600 9,31
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamu Alap A soroz 26 603 369 478
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamu Alap E soroz 30483 067
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamu Alap EQ sorc 65788
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamu Alap Q soro: 33671704 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamu Alap R soroz 44 748 904
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamu Alap U soroz 10 585 792

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kozott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategoéridba is tartozhat.Az Alapkezeld az
Alap tékéjét a likvid eszkdzokon (szamlapénz és dllampapir) felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba, valamint szdarmaztatott eszk6zokbe fekteti. Az Alapkezel6 szdndéka szerint az Alap folyamatosan
fenntartott portfolidja Un. vegyes (multi-asset) portfélié, azaz a portfélié kotvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz.
Az Alapkezelé a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi
univerzumbdl. Ezek jellemzéen az egyéb dtruhdzhato értékpapir kategoriaba tartoznak.

Az Alapkezel6 2026 elsé felében a szdmlapénzen és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon felil a fenti tdbldzatban az egyéb

eszkdzcsoportoknak befektetési alapokon keresztil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tabldzat foglalja 6ssze:
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Suly a portfolioban 2024 év vége | 2025 év vége zofz(;z‘llsa
Ko6tvény és pénzpiaci alapok 20,6% 17,9% 16,3%
Raiffeisen Hazai K&tvény Alap "I" sorozat 4,9% 51% 7,5%
Raiffeisen Emerging Markets ESG Transformation Bond 1.6% 0,4% -
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 13% 15% 14%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 4,8% 3,5% 1,6%
Raiffeisen Inflation Shield 7,5% 7,4% 5,8%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 0,4% - -
Részvény alapok 10,3% 13,4% 10,1%
Accorde Elsé Romdn Részvény Alap "I" sorozat 2,0% 1,6% 0,3%
Hold K6zép-europai Részvény Befektetési Alap 2,4% 31% 1,5%
MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF 0,2% 0,2% -
MSCI USA Value UCITS ETF 0,2% 0,2% 0,2%
Abszolut hozamcélu alapok 14,3% 14,3% 13,6%
Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap "A" sorozat 12% 1,3% 1,3%
Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap "I" sorozat 0,9% 1,0% 1,0%
Accorde Sharp Abszolut Hozamu Alap "I" sorozat 0,5% 0,5% 0,5%
VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap "A" sorozat 14% 15% 1,6%
Hold Columbus Globdlis Ertékalapt Abszol(t Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alap 1,6% 1,8% 1,7%
Hold Orion AbszolUt Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,0% 0,5% 0,5%
Hold Expedicié Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% - -
Citadella Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap "A" sorozat 1,6% 1,7% -
Convexity Szdrmaztatott Részalap "A" sorozat 0,4% - -
Superposition Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap "A" sorozat 0,8% 0,5% 0,4%
OTP EMDA Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap 1,0% 0,5% 0,5%
OTP Fold Kincsei Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap "A" sorozat 0,8% 0,4% 0,5%
Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alap ,Q" sorozat 1,4% 1,5% 2,6%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozamu Alap ,Q" sorozat 1,7% 1,8% 1,7%
Raiffeisen Genezis Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap ,I" sorozat 0,0% 0,7% 0,7%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott részalap "I" sorozat 0,7% 0,5% 0,5%
Ingatlan alapok 10,2% 9.7% 8,6%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 10,2% 9,7% 8,6%
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2026 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezel6.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a megel6zd évek erbteljes bdvilését kdvetéen - lassuld
Utemben, de tovabb emelkedett, igy a 2025. év végi 778 millidrd forintos dllomdany hat hénap leforgdsa alatt 813 millidrd forint folé
emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2026 juniusdnak végén

4,23% volt.

VI. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

1. 2026 elsé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar pénz- és dllampapirpiac szempontjdbdl 2026 elsé féléve kifejezetten kedvezd idészaknak bizonyult. A félév sordn
folytatodott az infldcid mérséklédése, amely fokozatosan lehet6vé tette a monetdris kondiciok lazitasdt. A valasztdsokat kévetden
szamottevd elvérthozam csokkenés kdvetkezett be a hosszabb lejaratd dllampapirok piacdn, mivel a befekteték javuld fiskdlis
kildtdsokat, szigorubb koltségvetési politikat és mérséklédé orszdgkockdzatot kezdtek drazni. A piac pozitivan fogadta az (j
gazdasagpolitikai irany korvonalazéddsat, az Eurdpai Unidval vald kapcsolatok javuldsat, az eurddvezeti ambicidkat, valamint a

kordbban befagyasztott uniés forrdsok felszabaditdsdval kapcsolatos fejleményeket.

A hozamcsokkenés kiildndsen a 10 év feletti lejaratokon volt jelentés (a 10 éves magyar hozam 5,17% kdzelébe esett, ami 2022 februdrja
6ta az egyik legalacsonyabb szintnek szdmitott), ami a hosszd futamideji dllampapirok darfolyamdnak érdemi emelkedését
eredményezte. A rovid lejarati szegmensben ezzel szemben a monetdris politika korlli bizonytalansdgok és az MNB évatos
kommunikdciéja miatt mérsékeltebb elmozduldsok voltak megfigyelheték. Az MNB februdrban 25 bdzispontos kamatcsdkkentést
hajtott végre, majd tébb hénapos kivardst kdvetéen juniusban Gjabb 25 bdzispontos 1épést tett, aminek eredményeként az alapkamat
6,00%-ra csokkent. A juniusi dontés indokldsdaban az MNB tobb kedvezd tényezot is kiemelt: a mdjusi infldcié 1,8%-ra, a maginfldacié
2,0%-ra csokkent, mikdzben a hazai gazdasdgi aktivitdsban elsésorban a hdztartdsi fogyasztds élénkilése jatszott szerepet. A juniusi
kamatcsokkentés hatterében az alacsony inflacié mellett az erés forint is szerepet kapott; a forint az euréval szembeni, junius végi
355-0s szintje kozel 8%-os felértékel6dést jelentett a félév sordn. Az irdni konfliktussal Osszefiiggd globdlis kockdzatkerilés
idészakosan gyengitette a feltérekvé piaci devizakat, az MNB kommunikdciéjdban ennek megfeleléen tébbszor is hangsulyozta a

prudens és 6vatos megkozelités sziikségességét.

A hozamgodrbe a félév végére 6sszességében érezhetden laposabbd valt, mikézben a magyar dllampapirok kockdzati feldra a régios
piacokhoz viszonyitva is csokkent. Az elvarthozam-csékkenés kdvetkeztében a magyar kétvényindexek kiemelkedé teljesitményt értek
el. Az éven bellli dllampapirokat reprezentdald RMAX index 3,24%, mig a teljes dllampapirpiac teljesitményét méré MAX index 10,52%

hozamot ért el az elsé félév sordn.

A nemzetkozi kotvénypiac

A nemzetkozi kotvénypiacokon 2026 elsé félévében a jegybanki politika, az inflaciés kilatasok és a geopolitikai események voltak a
legfontosabb tényez6k. Az év elején a befekteték a fejlett gazdasdgokban még kamatcsokkentési ciklusra szdmitottak, azonban az

inflacids kockdzatok erésddése miatt fordulat kdvetkezett be a varakozdsokban. A kétvénypiacokon jelentds volatilitdst okozott az
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USA és Iran kozotti konfliktus, és annak koévetkezményeként kialakuld energiadr-sokk. A piaci szereplék egyszerre értékelték a
magasabb infldcids kockdzatokat és a lassabb gazdasdgi ndvekedés lehetéségét.

Az Eurdpai Kozponti Bank a félév sordn 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre, mikdézben a Federal Reserve vdltozatlan
kamatpolitikat folytatott. Az energiadrak emelkedése miatt az inflacios varakozdsok elsésorban Eurépdban emelkedtek, ami a hosszu
lejératu allampapirhozamokat tovdabbra is historikusan magas szinten tartotta. Az EKB értékelése szerint az irdni hdboru jelentésen
novelte a kilatdsok bizonytalansdgat, felfelé mutatd inflacios és lefelé mutatd ndvekedési kockdzatokat okozva. Az EKB a marciusi
elérejelzésében a 2026-os eurddvezeti infldcids progndzist 2,6%-ra emelte, amit elsésorban a magasabb energiadrakkal indokolt. Az
eurddvezeti novekedési eldrejelzést ugyanakkor 2026-ra 0,9%-ra mérsékelte, részben a konfliktus nyersanyagpiaci, redljovedelmi és
bizalmi hatdsai miatt.

A Fed esetében az év elsé felében a piac fokozatosan elmozdult attdél a kordbbi vdrakozdastdl, hogy a jegybank kamatot fog
csokkenteni. A Fed az id6észak sordn 3,50-3,75%-0s sdvban tartotta az irdnyadd kamatot, mikdzben a hatdridés piacok a kordbbinal
magasabb év végi kamatszintet draztak. A piacoknak az energiadrsokk és a tovdbbra is ellendllé novekedési hattér kozotti
feszlltséget kellett drazniuk.

Kilon figyelmet érdemeltek a japdn kétvénypiaci fejlemények. A Bank of Japan az elsé félév sordn folytatta a kordbbi évek ultra laza
monetdris politikdjdnak fokozatos normalizdldsat, és juniusban 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre. A japdn elvdrt
dllamkoétvényhozamok ennek kdvetkeztében emelkedtek, ami hosszld id6 utdn ismét érdemi alternativat kindlt a hazai befektetdk
szdmdra. A japdn hozamemelkedés nemcsak a helyi piac szempontjabdl volt jelentés, hanem globdlis hatédsokkal is jart, egyrészt az
igen jelentés megtakaritdi bdzis, mdsrészt a yen finanszirozé deviza szerepe miatt. A japdn monetdris politika normalizaléddsa igy a

nemzetkdzi kbtvénypiacok egyik fontos strukturdlis témajava valt 2026 elsé felében.

A hazai/régids részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai részvénypiacok teljesitményét 2026 elsd félévében elsdsorban a globdlis kockdzati hangulat, az inflacids
folyamatok, valamint a régiés jegybankok monetdris politikdja befolydsolta. A félév elsé honapjaiban a nemzetkdzi piacokon fokozott
bizonytalansag alakult ki a kdzel-keleti konfliktus és az energiadrak emelkedése miatt, ami a régids részvénypiacokon is novelte a
volatilitdst. A mdsodik negyedév sordn ugyanakkor a nemzetkézi befektetdi hangulat javult, ami kedvezé kérnyezetet teremtett a
kockdzatosabb eszkdzok, igy a kozép-kelet-eurdpai részvények szamdra is.

A régio jegybankjai nem egységesen reagdltak a gazdasdagi folyamatokra. Mig Magyarorszdgon az alacsony inflécié lehetévé tette a
monetdris lazitds megkezdését, addig a cseh jegybank juniusban kamatemelést hajtott végre. A lengyel jegybank tavasszal egy
alkalommal csékkentette az irdnyadd kamatot, mig a romdn jegybank vdltozatlan kamatszintet tartott fenn. A régiés monetdris
politika alakuldsdban tovdbbra is meghatdrozé szerepet jatszottak az energiadrak, a kozel-keleti konfliktus infldcios hatdsai, valamint
a nemzetkdzi kamatkdrnyezet. A befekteték szempontjabdl a legfontosabb vdltozdst az jelentette, hogy a kordbbi évek rendkiviil
szigori monetdris politikdja fokozatosan kikeriilt a piacok fékuszdabdl, és egyre nagyobb hangsulyt kaptak a névekedési kildtdsok, a
vdllalati eredmények és az egyes orszdgok gazdasdagpolitikai sajatossdgai.

A magyar részvénypiac kedvezd teljesitményt mutatott, a BUX index 26%-0s emelkedéssel zarta az elsé félévet. A hazai részvénypiacot
tdmogatta a magyar pénzigyi eszkdzok kockdazati megitélésének javuldsa, a csdkkend dllampapirhozam-kérnyezet és a nemzetkdzi
befektet6i hangulat javuldsa. A befektetéi bizalom erésédéséhez hozzdjdarult az orszdggydlési valasztasok piac dltal kedvezéen
fogadott eredménye, valamint az Gj kormdny gazdaségpolitikai irdnyvonaldval kapcsolatos varakozdsok. A félév sordn a hazai piac
teljesitményét tovabbra is a nagy kapitalizdcidju vallalatok hatdroztak meg.

A lengyel részvénypiac szintén pozitiv teljesitményt nyujtott, a WIG20 index 12,67% hozamot ért el az elsé félévben. Lengyelorszdg
tovdabbra is a régié legnagyobb és leglikvidebb részvénypiacdnak szdmitott, ezért a nemzetkozi befektetdi dramldasok alakuldsa
jelentds hatdssal volt az index teljesitményére.

A -4,4%-kal csdkkend cseh PX index Osszetételében kiemelkedd sulyt képviselnek a pénziigyi szektor tdrsasdgai, valamint a CEZ

energetikai vdllalat, ezért a piaci folyamatokra jelentds hatdst gyakorolt a kamatkdérnyezet és az energiadrak alakuldsa.
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A nemzetkozi részvénypiac

A fejlett részvénypiacok 2026 elsé félévében Gsszességében erés teljesitményt nyljtottak. Az S&P 500 index 10%-kal, a Nasdaqg
Composite 20%-kal, a Dow Jones Industrial Average 10%-kal emelkedett, mig a széles eurdpai részvénypiacot reprezentdldé STOXX
Europe 600 index 11%-0s hozamot ért el. A német DAX index 1.9% teljesitménnyel zarta az elsd félévet. A félév ugyanakkor nem volt
egyenletes. Az els6 negyedévet magas volatilitds és korrekcié jellemezte, amelyet részben az USA-Iran konfliktus és a globdlis
kereskedelemmel kapcsolatos aggodalmak okoztak. A mdsodik negyedévben a piacok erdteljesen visszapattantak, és a rally a
negyedév végére szélesebb kortvé vdlt.

A részvénypiacok egyik legfontosabb hajtéereje tovdbbra is a mesterséges intelligencidhoz kapcsolédd beruhdzdsi hulldm maradt. A
félvezetdk és az Al infrastruktirdhoz kapcsolédo vdllalatok kiemelkedden teljesitettek. A Philadelphia Semiconductor Index kozel 88%-
os masodik negyedéves emelkedést ért el, ami az index térténetének egyik legerésebb idészaka volt. Ugyanebben az idészakban az
S&P 500 és a Nasdag-100 hat éve nem Idtott erés negyedévet zart, a Nasdaqg-100 pedig az elmult 25 év mdsodik legerésebb negyedévét
produkdlta. A varakozdsokat a javulé Gzleti hangulat, az ellendllé fogyasztds és az Al-vezérelt beruhdzdsi hulldm tdmogatta, annak
ellenére, hogy a piacoknak az energiadrsokkot is drazniuk kellett.

A vdllalati eredmények Osszességében kedvezden alakultak, mikézben a gazdasdgi névekedés a fejlett vildgban tovdbbra is pozitiv
maradt. A befekteték a geopolitikai bizonytalansdg ellenére is fenntartottdk kockdzatvallaldsi hajlandésdgukat, ami Gj torténelmi

csticsok kdzelébe emelte a vezetd részvényindexeket.
Arupiaci valtozasok

A nyersanyagpiacokon 2026 elsd félévében a geopolitikai események domindltak. A kozel-keleti konfliktus és a Hormuzi-szoros
forgalmadval kapcsolatos bizonytalansdg jelentés hatdssal volt az energiahordozék drdara. Az olajdrak a konfliktus kiélezédésével
meredeken emelkedtek, majd a félév végére részben korrigdltak. Az eurdpai féldgdzpiacon szintén jelentds darfolyam-ingadozds volt
megfigyelhetd.

A nemesfémek piacdn az elsé félév soran két ellentétes hatds érvényesiilt. Egyrészt a geopolitikai bizonytalansdg és az infldcids
kockdzatok tamogattdk a menedékeszkdznek tekintett arany és ezlst iranti keresletet. Mdsrészt a fejlett piaci kdtvényhozamok
magas szintje és az erds dolldr korldtoztdk a nemesfémek tovabbi emelkedést. A félév egészét tekintve a negativ hatdsok bizonyultak
erésebbnek: az arany dra -7,21%-kal, az eziist dra pedig -18,23%-kal csékkent.

Az ipari fémek piacdn a globdlis gazdasdgi ndvekedés és az Al-infrastruktira fejlesztéséhez kapcsolédd beruhdzdsok jelentették a
legfontosabb keresleti tényezdt. A réz, aluminium és egyéb ipari fémek dardt elsésorban az elektromos hdlézatok fejlesztése, az
adatkdzpont-épitések és az energiadtmenethez kapcsolédd beruhdzdsok befolydsoltdk.

A nyersanyagpiacokat 0sszességében a félév sordn kiugré volatilitds jellemezte, mikdzben a geopolitikai események és az

energiaellatassal kapcsolatos kockdzatok végig meghatdrozé szerepet jatszottak az drfolyamok alakuldsaban.

A hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakcidk volumene Magyarorszdgon még meghaladta az az 1 millidrd eurét, 2023-tdl a piaci
aktivitds megtorpant. A tartésan magas inflacios kérnyezet hozamemelkedést és dtarazéddst indukdlt a globdlis befektetési piacokon,
és ezzel pdrhuzamosan a piaci tranzakcids volumen drasztikusan visszaesett. Magyarorszdgon. Az ingatlanbefektetési piac viszont

2025-ben mdr élénkilést mutatott, az éves tranzakcids volumen 135%-o0s névekedéssel 910 millio eurdt ért el.

2026 elsé félévében a befektetési tranzakcidk volumene meghaladta az 500 millié eurét. A kiskereskedelmi szektor 40%-os
részesedéssel vezette a piacot, amelyet az irodaszektor 32%-o0s ardnnyal kdvetett. Az ipari ingatlanok irdnt mind a prémium, mind a
mdsodlagos szegmensben erds befektet6i érdeklédés mutatkozott, mikézben a szdllodapiaci befektetési aktivitds visszafogott
maradt. A hazai befekteték 78%-os részesedéssel domindnsak maradtak. Ezzel pdrhuzamosan a nemzetkdzi téke szelektiven

visszatért a piacra, tébbek kozott kozép-kelet-eurdpai és dzsiai befektetdk részvételével. A prime hozamok negyedéves és éves
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Osszevetésben egyardnt vdltozatlanok maradtak, ami azt jelzi, hogy a befektetdi bizalom erésodése egyelére nem eredményezett

hozamcsdkkenést.

A 2026 els6 féléves kereslet a budapesti irodapiacon 215.042 négyzetmétert tett ki, ami hasonlé érték, mint az el6zé év azonos
id6szakdban regisztrdlt. A szerzédéshosszabbitdsok az 6sszes bérbeadds 53%-at tették ki, az Uj bérbeaddsok 21%-ot, a béviilések 5%-

ot jelentettek, mig a sajat tulajdonba vétel esetében a részesedés kiemelkedéen magas volt, 20%-ot tett ki.

A prime irodahozamszintek 2022. mdsodik felétdl 2024. harmadik negyedévéig emelkedtek, ugyanakkor a Belvdrosi prime hozam
korrigalt, és 25 bdzisponttal 6,25%-ra csokkent 2024 végén. Ez a hozamszint 2026 kbzepéig sem valtozott. A legtébb régids févarosban
2026-ban is féként stagndld prime hozamszinteket regisztrdltunk. Budapesthez képest alacsonyabb hozam figyelheté meg Prdgdban,
ahol a prime irodapiaci hozam 5,00%, valamint Varséban, ahol jelenleg 5,75%. A legmagasabb hozamszintek a bukaresti és széfiai

piacon ldthatdk, egyardnt 7,25%-on. Pozsonyban a jelenlegi prime irodapiaci hozam, Budapesthez hasonléan, 6,25%.

2026-ban 71.270 négyzetméter ipari és logisztikai terilet keriilt dtaddsra Budapesten és kérnyékén 3 éplletben. Az ipari és logisztikai
dllomdany dinamikus névekedésen van tul, ami 2022-ben kezdédott. A fejlesztési aktivitds tovabbra is magas; 2026-2027-re tervezett
dtaddssal jelenleg 326.000 négyzetméter ipari teriilet van épités alatt Budapesten és kdrnyékén, aminek 57 szdzalékdra el6bérleti

szerzédéssel rendelkeznek a fejlesztok.

A prémium bérleti dijak Budapest tdgabb vonzdskorzetében 2026 elsé negyedévében négyzetméterenként 5,45 €-ra mérséklédtek, ami
stabil maradt a mdsodik negyedévben is. A régios bérleti dijak stabilak maradtak. A bérbeaddk tovdabbra is jelentés 6sztonzéket
kindlnak a régebbi ingatlandllomdany esetében, mikdzben a prémium kategéridju ingatlanokndl a bérleti dij-névekedési potencidl
megmaradt. Hozamok tekintetében a budapesti ipari és logisztikai piac tovdbbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt piac
maradt a régidban. A prime hozamok Budapesten és az agglomerdciéjaban 2025 mdésodik negyedéve éta stabilan 6,75%-on dlinak.
Pragdban jelenleg 4,75%-on dll a prime hozamszint, mig Pozsonyban 6,00%, Varséban 6,40%, Bukarestben pedig 7,50%-0s prime

hozamot régzitettiink.

Az elmult években a kiskereskedelmi piac bévilése mérsékelt volt. A meglévd bevasdarlékdzpontok tulajdonosai jellemzéen feltjitasokra
koncentrdltak, vagy kifejezetten energetikai korszer(sitéseket végeztek el. 2026-ban az dltalunk regisztralt kiskereskedelmi
ingatlandllomadny 4,24 millié m2-t tett ki. A piacon tovdbbra is korldtozott fejlesztési aktivitds megfigyelhet6. 2026 elsd felében mintegy

23.260 m? (] kiskereskedelmi teriilet kerilt piacra hdrom Uj fejlesztés dtaddsaval.

Hozamok tekintetében a bevdsdrlokézpontok esetében 2023. év vége 6ta vdltozatlanul 7,25%-0s hozamszintet tartunk nyilvan. A Vdci
utcdban és a Fashion Streeten 2025 negyedik negyedévében hozamcsokkenést regisztrdltunk, a bevdsarlé utcék prime hozama 6,25%-
on nyilvéntartott. Ez 2026 elsé és mdsodik negyedévében vdltozatlan maradt, ami negyedéves alapon stagndldst, éves dsszevetésben
pedig 50 bdazispontos csokkenést jelent. A VAci utca hozamszintje kozelebb kerlilt a varséi 6,55%-0s értékhez, azonban még tovdabbra
is a régid magasabb hozamu bevdsdarléutcdi kdzé tartozik. K6zép-kelet eurépai 6sszehasonlitdsban a hozamok valtozatlan szinten

rogzitettek, kivételt képez Pragdban a bevasdriékdzpontok hozama, ami 25 bazisponttal, 5,50%-ra mérséklédott.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakulasdara haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem mertilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges

idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.
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Az Alap nem vett igénybe hitelt 2026 elsd felében.

VIl. Az Alap normal drazastdl eltéré darazdasu eszkozeinek ardnyaq,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapoddasok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az Alap normdl arazdastoél eltéré arazasu eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alap nett6 eszkozértékét a Letétkezel hatdrozza meg. A normdl drazdastdl eltéré esetekben torténd értékelésre vonatkozéan az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az
Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatdra. A felulvizsgalati folyamat kiterjedhet a modellalapt darképzésre is. Ezen
eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot

a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrdas sordn.
Az Alapban 2026.06.30-dn nem voltak normdl drazdastol eltéré médon drazott eszkdzok.
b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69a. pontja szerinti Likviditdskezelési eszk6zok alkalmazdsdnak, illetve az Alapkezeld és az Alap meglévé
folyamatainak és technikai infrastruktardjanak felkészitése érdekében az Alap 2027. dprilis 16. napjdig koteles megfelelni a Kbftv.,
valamint az LMT RTS vonatkozé rendelkezéseinek. Az LMT RTS 10. cikkének értelmében az Alapot a vonatkozé rendelkezéseknek valé
megfelelésig, illetve legkésdbb 2027. dprilis 16. napjdig ugy kell tekinteni, hogy megfelel az LMT RTS rendelkezéseinek, illetve az a Kbftv.

36. § (1) és (2) bekezdése szerinti megfeleléssel is 6sszhangban dll.

c) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba torténd besoroldsa Osszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képzd eszkdzoket ugy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb

vesztesége egy év alatt jé eséllyel ne haladja meg a 23,26%-ot.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.
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VIIl. Az Alap nevében alkalmazhaté tokedattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az Alap altal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2026.06.30-An: 142,12%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2026.06.30-An: 146,93%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2026 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2026. augusztus 26.

Simon Péter Vdaradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja befektetési alap daltal 2026. julius 01-én tartott
befektetési alapok jellemz6i

Alap Benchmark / Max vagy Folyé Alap- Befektetési politika
kiisz6bhozam tényleges koltség kezel6
Alapkezel6i
dij / sikerdij
2.00% / Az Alap lgyfelei szamdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfelelé kombindcidjaval
vonzo kockdzat-hozam profili befektetési alternativat kivan nydjtani. Az Alap célja hosszu tdvon
. o P
Accorde Abacus Abszolut 6:5% (2024) a kiisz6bhozam 192% Accorde minden piaci kérilmények kézdtt pozitiv hozam elérése addiciondlis kockdzat véllaldsa mellett. Az
Hozamu Alap A sorozat 5,0% (2025) feletti Alapkezel6 zrt. | Alapkezelé az Alap eszkGzeinek befektetésénél ésszer(i kockazatvdllalasra, és ezen ésszer(
(2025) . « _ o . . _
(ISIN: HUOO00716402) 5,0% (2026) teljesitmény kockdzat mellett megszerezhetd legmagasabb kamat-, drfolyam- és osztaléknyereséghdl
szdrmazé - hozam elérésére torekszik.
20%-a
200% / Az Alap rugalmas, a vdltozé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégidt alkalmaz, amely
R jellemzéen - de nem kizdrélag - részvényekbdl, indexekbdl, kotvényekbdl és devizakbdl, illetve az
Accorde Prizma Abszolut 6,0% (2024) a kiisz6bhozam 0.76% Accorde ezekre vonatkozd derivativakbal dll. A fenti, vagy bdrmilyen egyéb mds eszkdéz haszndlatdt és
Hozamu Alap | sorozat 5,0% (2025) feletti o azok ardnydt az alapkezeld a sajét aktudlis piaci meglatdsa és értékitélete szerint dinamikusan,
o (2025) Alapkezel6 Zrt. | qkdr révid idétavon belil is dtalakithatja. Az alap egyarant profitalhat az egyes értékpapirok
(ISIN: HU0000725478) 5,0% (2025) teljesitmény ] . . b at s . . e
arfolyamdanak noévekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési dontéshozatalban az alap a
20%-a hangsulyosabb fundamentdlis megkdzelités mellett a technikai elemzésre is tdmaszkodik.
Az Alapkezeld a részalap befektetési politikdja dltal megengedett eszk6zokon beliil elsésorban
200% / szdrmaztatott Ugyletekbe, részvényekbe és befektetési alapokba, mdasodsorban dllampapirokba,
Accorde Sharp Abszolit A vadllalati kétvényekbe, valamint pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozé papirokba kivan
. ) 6,0% (2024) a kiisz6bhozam fektetni. A szarmaztatott ligyleteket a fedezeti cél mellett a portfolié hatékony kialakitdsa
Hozamu Részalap | 0,83% Accorde i . . . B L, - . . i L
5,0% (2025) feletti érdekében is alkalmazza. Mivel az Alapkezel6 a piaci vdrakozdsainak fliggvényében valasztja ki
sorozat o (2025) Alapkezel6 Zrt. | gzokat az eszkézoket, amelyeket az adott befektetési kornyezetben jo befektetésnek tart, o
5,0% (2025) teljesitmény

(ISIN: HU0000725452)

20%-a

részalap Osszetétele dinamikusan vdltozhat. A részalap top-down global makro stratégidja
kovetkeztében eldszeretettel vallal long/short poziciokat részvényindexekben, illetve drupiaci
termékekben.
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VIG Alfa Abszolit Hozamu
Befektetési Alap A sorozat

(ISIN: HU0000703970)

ZMAX Index + 1,7%

2,25%

2,38%
(2025)

VIG Alapkezel6
Zrt.

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel
olyan befektetési portféliét hozzon Ilétre, amely elére meghatdrozott kockdzati profil
figyelembevételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az lgyfelei szamdra. E
céljat elsésorban a feltérekvd eurdpai régié kotvény- és részvénypiacdn befektetve kivanja elérni.
Az alap eszkézallokdcidja alkalmazkodik az adott tékepiaci kérlilményekhez. Az Alap az dsszes
igénybe vehetd befektetési eszkdézt - hazai és kilfoldi kotvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetdséget Iat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelitésében a
multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandd. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg
.Global macro”, ,Long-short equity”, ,Convertible bond aribtrage” és ,Managed futures” tipusu
lgyletek domindlnak. Az Alap befektetései eszkdzosztdlyok szerint hdrom nagy csoportra
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vdllal tobbletkockdzatot, és ezeken a piacokon
mind vételi, mind eladdsi poziciét hajlandd felvdllalni, akdr a térvényileg engedett maximalis
keretekig, amely az Alap szamdra kétszeres tokedttételt engedélyez.

HOLD Columbus Globdlis
Ertékalapd Abszoldt
Hozaml  Szdrmaztatott
Befektetési Alap

(ISIN: HU0000705702)

RMAX 100%

2,25%

2,21%
(2026)

Hold

Alapkezel6 Zrt.

Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése addiciondlis
kockdazat vdllaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatu
instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de
technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztdsandl
értékalapu szemléletet kovet, alacsonyan drazott eszkozoket vdsdrolva a portfédlidba. Ennek
érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizdciéju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Befektetési teriilete
nagyobbrészt a fejlett tékepiacok: Nyugat-Eurdpa, Egyesiilt Allamok, de dzsiai és mds fejlédd
piacok részvényei is bekeriilhetnek a portfélidba.

HOLD Orion  Abszolut

Hozamu  Szdrmaztatott
Befektetési Alap  (ISIN:

HU0000720339)

RMAX 100%

2,25%

2,21%
(2026)

Hold

Alapkezel6 Zrt.

Az alap célja, hogy értékalapu aktiv részvénykivdlasztdssal és a makrogazdasdgi, valamint a piaci
drazdsi helyzet alapjén dinamikusan vdltoztatott részvényardnnyal minél magasabb hozamot
érjen el. A részvénykivdlasztdsban markdans szeletet képviselnek egyfeldl a globdlis palettdrdl
v@logatott alulértékelt energia, k6zmu és nyersanyagpiaci részvények, mind a hagyomanyos, mind
az Uj energia terlletén, mdsfeldl pedig a széles kézép-eurdpai részvénypiacrol értékalapon
kivalasztott vdllalatok részvényei. Az alap abszolit hozamos szemléletl, azaz él az
eszkozosztalyok kozti rotacio lehetdségével kockdzat & hozam reldacidk fliggvényében, illetve long
és short, valamint szdrmaztatott tgyletekkel egyardnt operdl. Utobbiak a kockdzatkezelés egyik
eszkozét is szolgdljak. Az alap célja, hogy hosszu tavon az dllampapirok dltal biztositott hozamnal
jelentésen magasabb hozamot érjen el, addiciondlis kockdzat vallaldsa mellett.

Superposition Abszolut

Hozaml  Szdrmaztatott
Befektetési Alap A sorozat

(ISIN: HU0000713243)

8,0% (2024)
6,5% (2025)
7,0% (2026)

1,70% / a
klisz6bhozam

feletti

teljesitmény

2,38%
(2026)

Hold

Alapkezel6 Zrt.

Az célja hosszl tdvon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen nagyobb hozam
elérése, addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi
specifikaciéval és specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. A tébblethozam elérésének
érdekében az Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is vdsdrol és ad el, alapvetden
fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de statisztikai modellszamitdsokkal tdmogatott
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technikai elemzéseket is figyelembe véve. Amennyiben az alapkezeld nem lat megfeleld

max 20%-a
lehetéséget magasabb kockdzatd instrumentumokban, akkor alacsony kockdzatl eszkdzokbe
fekteti az Alap tékéjét egészen addig, amig jé vételi vagy eladdsi lehetéségek nem addédnak. Az
Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis.
Az OTP EMDA Szdrmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban feltorekvé
2,00% / piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel a kockdzatmentes

OTP  EMDA  Abszolut a készdbhozam befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés tdargyat képezé, figyelembe veheté
Hozam(U  Szdrmaztatott 9,0% (2023) ) 2,19% OTP pénziigyi eszk6zok fé kategéridi: dllampapirok, bankbetétek, repo és forditott repo Ulgyletek,
Alap A sorozat 5,2% (2024) feletti (2026) Alapkezeld Zrt. jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkézok, dtvalthatéd
teljesitmény kotvények, részvények, egyéb kiilfoldon kibocsdtott értékpapirok, deviza, szarmaztatott eszkdzok,
(ISIN: HU0000706361) 20%-a mds befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok.
Az Alap tdgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl, lefedve az drupiaci eszk6zok legnagyobb
2,00% / hdnyaddt, beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkaféldfémeket, kéolajszdrmazékokat,
OTP F&ld Kincsei Abszollt féldgdzt, mezégazdasdgi ndvényeket és dllatokat sth. Az Alapkezeld aktivan kezelt abszolit
. ) a készdbhozam hozam stratégidat kévet, igy a hagyomdnyos hosszt pozicidkon kiviil az Alap az drupiaci eszkdzok
Hozamu  Szdrmaztatott 9,0% (2023) 2,28% OTP ., . , i N . s .
feletti egy részét vagy egészét magaban foglalé eszkézcsoportokban felvehet révid pozicidkat is, amely
Alap A sorozat 5,65% (2024) teliesitrmény (2026) Alapkezel6 Zrt. | esetben az dresésbdl profitalhat. Az Alapkezelé az abszolit hozam szemléletben térténd
(ISIN: HUO000707633) portfoliokezelést szem el6tt tartva dénthet Ggy, hogy a kockdzatos kitettségét kockazatmentes
20%-a befektetésekbe tdrténé atcsoportositdssal csdkkenti vagy szarmaztatott eszkdzok segitségével
tékeattétellel legfeljebb a sajdt téke 200 szdzalékdig noveli.
A MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Részalap elsédleges célja, hogy dontéen
MARKETPROG Bond 1,00% / . L . . PR , . .
MarketprogAs | kézép-kelet eurdpai hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, kamat, illetve egyéb
Derivativ Kotvény 5 5% (2025) a benchmark 18% ot szarmaztatott termékekbe torténd befektetés Gtjan, abszolit hozaml szemlélet keretében az
Szarmaztatott Részalap | ' feletti ' elére meghatdrozott kockdzati profil figyelembevételével az adott sorozatra meghatdrozott
4,5% (2026) o (2025) Management | Referenciamutaténdl magasabb hozamot érjen el tobblet kockdzatok vdllaldsén keresztiil. A
sorozat teljesitmeny . RN R L o R )
7rt. Részalap tokedttételt is felvehet, és rovid (eladdsi) pozicidkat is nyithat. Minimdlisan ajanlott
(ISIN: HU0000714688) 20%-a idétav: 3 év
Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz sziikséges
likviditast fenntartva, jelentds téke- és hozamkockdzat felvallaldsa mellett hosszabb tdvon - a
befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis mértékd tékendvekmeényt érjen el. Az Alap célja
Raiffeisen Forte Abszolit Raiffeisen egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése. Az Alap olyan vegyes
Hozamu Alap 0,82% alap, amely elsésorban részvénypiaci, mdsodsorban koétvénypiaci kockdzatokat felvallalva
Nincs 0,62% Befektetési . W P . P . P ,,
,Q" sorozat (2026) igyekszik minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezelSi dontésekkel. Az Alapkezeld
Alapkezeld Zrt. | az Alap befektetési céljanak eléréséhez alapesetben 60% részvény és 40% kotvény Osszetétell
(ISIN: HU0000722871) portfolioba fekteti a tékét, ahol a portfolid elsésorban egyedi részvénypiaci és kdtvénypiaci
befektetésekbdl all 6ssze, amelyek mellett kiegészitd jelleggel szdrmaztatott eszkozok, illetve
kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. A kollektiv befektetési értékpapirok
Raiffeisen
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elsésorban ipardgi és foldrajzilag meghatdrozott kockdzatok felvdllaldsat teszik lehetévé akkor,
amikor az egyedi befektetésekbdl torténé kockdzatvdllalds, elsésorban a megfeleld diverzifikdacio
hidnya miatt nem lenne optimdlis. A szarmaztatott eszkézokkel deviza-, kotvény- és részvénypiaci
kockdazatok véllaldsa vagy csokkentése valosulhat meg.

Raiffeisen Etalon Abszolut
Hozamu Alap
.Q" sorozat

(ISIN: HU0000722889)

Nincs

0,25%

0,52%
(2026)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges
likviditast fenntartva, korldtozott téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a
befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis mértékd tékendvekményt érjen el. Az Alap célja
egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfelelé teljesitmény tulteljesitése. Az Alapkezeld az Alap
alakitja ki. Az Alapkezelé az Alap tokéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken fellil részvényekbe, szdrmaztatott eszkdzokbe
(ideértve a specidlis szarmaztatott Ugyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és egyéb
kockdazatos eszkdzokbe (pl. certifikdt) fekteti be.

Raiffeisen Genezis

Abszolut Hozamu
Szdarmaztatott Alap
J" sorozat

(ISIN: HUO000737200)

Nincs

0,50%

0,93%
(2026)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Az Alap abszolUt hozamu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken beliil pozitiv
hozam elérésére torekszik a tékepiaci fejleményektél fliggetlenll. Az Alap célija egyben a
kockdzatmentes hozamot és egy az Alap kockdzati profilidhoz, kotvényekbe eszkdzolt
befektetések dltal domindlt, diverzifikalt varhatd Gsszetételéhez igazodd, mérsékelt kockdzati
prémiumot reprezentdldé pénzpiaci mutaté meghaladdsa (RMAX + 15%), ami ugyanakkor nem
jelent az Alap teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezelé az Alap tokéjét
elsésorban dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, betétekbe,
valamint tézsdei és tézsdén kivili szarmazott eszkdzokbe, kisebb részt tézsdén kereskedett
értékpapirokba fekteti, mindezt aktiv kamat- és devizakockdzat kezelés mellett. Az Alap nem
index koveté, a referencia index csak teljesitményértékelés érdekében keriil felhaszndldsra.

Raiffeisen Ingatlan Alap
,C" sorozat

(ISIN: HUO000707880)

Nincs

1,40%

3,72%
(2026)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezel6 Zrt.

A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvdllaldsa mellett az Alap portfolidjat
alkoté ingatlanok lizemeltetése révén - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis
mértékld tdkendvekményt érjen el. Az Alapkezeld a kockdzat megosztds és a lehetséges
legmagasabb hozam kritériumokat tartja szem elétt a portfolio kialakitdsa és a befektetési
dontések meghozatala sordn. Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak
vonzdskodrzetében, masodsorban hazai nagyvarosokban és egyéb vidéki telepliléseken valdsitja
meg. Az Alap tulnyomérészt hozamtermeld képességgel rendelkezé (bérleti dijbevételt biztosito)
ingatlanokat tart. Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkozeibdl ingatlanokat vasarol, az ingatlanokra
nem forditott tékét pedig elsésorban likvid eszkézokben tartja. Szarmazékos eszkdzok kizardlag
kockdzat csokkentési (fedezeti) célra haszndlhaték. Az Alap elsésorban forint és eurd bevételt
eredményezd eszkdzokbe fektet.

Accorde  Els6 Romdn

Részvény Alap | sorozat

75% BET index —
25% RMAX index

1,20%/ a

benchmark

1.07%
(2025)

Accorde

Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja dltal megengedett eszk6zékon belil elsésorban a
Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények koziil vdlogat. Az alap célja, hogy az Alap
forrasainak datlagosan 75 szdzalékdt szabdlyozott tézsdére bevezetett romdn részvényekbe
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(ISIN: HU0000718622) feletti fektesse.
o Mivel az Alapkezel6 piaci varakozdsainak fliggvényében vdlasztja ki azokat az eszkdzoket,
teljesitmény amelyeket az adott befektetési kornyezetben jo befektetésnek tart, az Alap Osszetétele
20,00% dinamikusan vdltozhat. Ebbél addédéan az Alap nem mindig egyformdn reagdl a tékepiacok
vdltozdsaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-
tulajdonosok dltal befektetett téke értékét kézéptdvon gyarapitsa.
PTXEUR index* 41%
+ CTXEUR index* e o o X A o .
Raiffeisen Részvény Alap célja, hogy az Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jovébeni kockdzatok
24% + ROTXEUR és hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az
index* 10% + Alapkezeld alapvetéen magyarorszdgi és egyéb, kozép-kelet eurdpai tézsdén jegyzett
Raiffeisen Részvény Alap ) Raiffeisen részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg
CROXEUR index* 1% 0,64% . . - . . . e ial it
" 9 asi szdrmazékos eszkdzokbe vald befektetésekkel mérsékelt kockdzatd, jol diverzifikdlt portfdlio
"R sorozat ) 0’50/0 Befektetési k k kb | befektet kkel kelt kock t I d fikdalt tfol
+ SBITOP index* 5% (2026) 3 kialakitdsara torekszik. A részvényekbe eszkdzdlt befektetések dsszesitett eszkdzértéke az Alap
(ISIN: HU0000719208) Alapkezeld Zrt. . . . o T ) L
+ HTXEUR index* miikddése sordn legaldbb 80%-os részardnyt fog képviselni az Alap teljes eszkdzértékében.
Szdrmazékos eszkdzOk fedezeti célra és ezen tdlmenden aktiv befektetési eszkoézként is
15% + RMAX magyar . .
felhasznalhatoéak.
dllampapirpiaci
index 4%
Az Alapkezel6 céljo, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével hosszd tdvon az Alap
forrasainak dtlagosan 80-100 szdzalékdt forditsa részvények (alapvetéen kozép-eurdpai
HOLD K6zép-eurdpai 90% CETOP NTR 5% Hold részvények) vasdarldsara. Az Alapkezeld aktiv portfélidkezelést folytatva, fundamentdlis
Részvény Befektetési Alap index + 2,25% e ] elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alapportféli-6sszetételét, célja a referenciahozam elérése,
(2026) AlapkezelS Zrt. | jlletve annak tulteljesitése. Az Alapkezelé az Alappal a kdzép-eurdpai részvénypiacokba térténd
(ISIN: HUO000706163) 10% RMAX . . P - . .
befektetést szeretné alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak
elérhetévé tenni.
Az Alap passziv stratégidju alap, célja az MSCI USA Value Index (netté hozam) teljesitményének
UBS Fund nyomon koévetése. Az index célja, hogy mérje/tikrozze azon kbzepes és nagy kapitalizdcioju
MSCI USA Value UCITS ETF | MSCI USA Value NR 0,20% Management | tdrsasdgok részvényeinek teljesitményét, amelyek érték (value) részvénynek mindsilnek (azaz
0,20% e Al . . g N
(ISIN: IEOOB78JSG98) USD (2026) (Luxembourg) fundamentdlis értékikhoz képest alacsonyan drazottak), és amelyek az Egyestlt Allamok piacain
szerepelnek. Az alap célja, hogy az indexben szerepl6 6sszes részvényt ugyanolyan ardnyban
SA. tartsa, mint az indexben, hogy az alap portfélidja szorosan tiikrézze az index osszetételét.
A Raiffeisen Kétvény Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai dllampapirpiac
Raiffeisen Kotvény Alap Raiffeisen tendencidit kihaszndlva, az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett egy 4-5
0,77% éves futamideji magyar dllampapir hozamaval versenyképes hozamot biztositson. Az Alap
" - o -
uI" sorozat Nincs 0,66% (2026) Befektetési eszkozeit tulnyomd részt egy éven tuli hatralévd futamideji magyar dllampapirokba, MNB
(ISIN: HU0000718259) Alapkezeld Zrt. | kotvényekbe, kisebb részben vdllalati kétvényekbe fekteti. Bizonyos idészakokban eléfordulhat,
hogy az Alap nagyobb mértékben fektet jelentés kamatkockdzatot hordozo, 10-15 éves futamidejl
Raiffeisen
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magyar dllamkoétvényekbe, de az is elé6fordulhat, hogy az Alapban a révidebb, 2-3 éven belil lejard
dllampapirok domindlnak. Szdrmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tdlmenden korldtozott
mértékben a befektetési stratégia részeként is hasznalhatdk.

Raiffeisen Inflation Shield
RT
(ISIN: ATOOO0A0JQUS)

Nincs

1,00%

1,20%
(2026)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja mérsékelt tékendvekmény
elérése. Ennek teljesiilését a tékepiacok inflaciés kildtdasai, illetve az infldcids kildtdsokban
bekovetkezd vdltozdsok is befolydsoljgk Az Alap befektetési fokusza globdlis, kamatozé
értékpapirokba, pénzpiaci eszkézokben, részvényekbe, olyan derivativ eszkézokbe és
értékpapirokba fektet be, amelyeknek teljesitménye valamely nyersanyag drdnak alakuldséhoz,
devizdhoz kotddik. Ezek a befektetések nyersanyag piaci és deviza kockdzatokat vonnak maguk
utdn. Ezenkiviil az Alap mds értékpapirokba, tdbbek kdzott dllamok, nemzetek folotti kibocsatok
és/vagy vdllalatok dltal kibocsatott kétvényekbe és pénzpiaci eszkézokbe is befektethet. Az Alap
kilonosen alkalmas fix kamatozdsu kotvényportfolidk kiegészitésére. Az Alap befektetései tobb
mint 35%-Gt tarthatja Németorszdg, az Egyesiilt Allamok vagy az Egyesiilt Kirdlysdg dltal
kibocsdatott vagy garantdlt értékpapir/pénzpiaci eszkézokbe. Ldtraszold vagy felmondhatéd
betéteket alkothatjdk akdr a befektetés 100%-at. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, nem
kévet benchmarkot.

Raiffeisen Sustainable
Emerging Markets Local
Bonds (R)

(ISIN: ATOOOOAOFXMé)

Nincs

1,25%

1,44%
(2026)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen-Felel6sBefektetések-FeltérekvéPiaci-Lokdliskétvény  Alap (R)  kotvényalap, és
befektetési célként elsésorban mérsékelt tékendvekmény elérésére torekszik. Az alap (a
befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkdzok és a latra szélé vagy
felmondhato betétek figyelembevétele nélkiil) kizdrélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci eszk6zokbe fektet be, amelyek ESG- (kibocsdatéi kdrnyezeti, tarsadalmi és kormdnyzdsi)
kritériumok alapjén fenntarthaténak mindsiinek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-a konkrét,
kozvetlendl vasdrolt papirok formadjaban helyi pénznemre sz6l6 feltorekvd piaci kotvényekbe /
kotvényként kibocsatott, helyi pénznemre sz6l6 feltdrekvd piaci pénzpiaci instrumentumokba
és/vagy valamely feltérekvé piac helyi pénznemére sz6l6 kotvényekbe / nemzetek feletti
kibocsatok kotvényként kibocsdtott, valamely feltérekvd piac helyi pénznemére sz6l6 pénzpiaci
instrumentumaiba kerll befektetésre. Ugyanakkor az alap nem fektet be a fegyverkezési
dgazatba vagy olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat vagy amelyek
arbevételét a szénbdanydszat, illetve meghatdrozé részben a szénfeldolgozds és -felhasznalds
vagy ezzel a terllettel kapcsolatos egyéb szolgdltatdsok adjak. Ezenkivil kizart az olyan
vdllalatok papirjaiba térténé befektetés, amelyek tiltott fegyverek (pl. kazettds I6szerek, vegyi
fegyverek, szarazfoldi akndk) fontos komponenseit dllitjak eld, vagy amelyek vdllalatirdnyitdsa
nem ér el egy bizonyos mindségi szinvonalat. Az élelmiszerspekuldcidt lehetévé tevdé vagy

nincs referenciaértékhez kotve.

Raiffeisen 304 - Euro

Corporates VTA

Nincs

0,36%

0,42%
(2026)

Raiffeisen

Kapitalanlage

A Raiffeisen 304 - Euro Corporates kotvényalap. Befektetési politikadjanak célja a rendszeres
hozamok elérése. Az Alap foként euréban denomindlt vdllalatik kotvényekbe (legaldbb
befektetései 51%-aban) fektet be. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tébbek kézoétt dllamok,
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(ISIN: AT0000607270)

GmbH

nemzetek folotti kibocsatok és/vagy vdllalatok dltal kibocsdtott értékpapirokba, kotvényekbe és
pénzpiaci eszkbzeibe is befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Forrds: az alapok 2026. junius havi jelentései, kezelési szabdlyzatok, legfrisseb elérhetd KIID, Bloomberg
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