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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026.

I. Raiffeisen Forte Abszoliut Hozamu Alap - dltalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Fajtdja:

Harmonizdcidja:

78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyiltvégl értékpapiralap
ABAK-iranyelv

abszolut hozamu alap

hatdrozatlan

Az Alap abszolit hozamcélu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken beliil pozitiv hozam elérésére toérekszik a

tékepiaci fejleményektdl fliggetleniil. Az Alap célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiljdhoz, részvényekbe

eszkozolt befektetések dltal domindlt vdrhatd Osszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot reprezentdld pénzpiaci mutatd

meghaladdsa, ami ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezeld az Alap befektetési

kiegészité jelleggel szdrmaztatott eszkdzok, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. Az Alap fékusza globdlis.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerilt a lenti tédbldzat szerint (a ,Q" sorozat esetében nem kerll alkalmazdsra sikerdij).

Minimum Hozamkorldt 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-2025.12.31 2026.01.01-t6l
LA" sorozat 12,0% 9,0% 8,24% 8,72%
.R" sorozat 12,0% 9,0% 8,24% 8,72%
4E" sorozat 3,0% 4,0% 5,29% 4,58%
.U" sorozat 4,0% 5,5% 710% 6,24%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap bdrmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezeld

a Minimum Hozamkorldtot évente felulvizsgdlja.
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RAIFFEISEN FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

uA" uE" #Q" uR" ~U" oA" uE" Q" uR" U Nett6 eszkoz-
sorozat sorozat sorozat sorozat* sorozat Ft € Ft Ft $ él"ték
Arfolyam vdltozas Arfolyam Ft

2026.06.30. 9,06% 9,95% 10,20% 4,30% 7,98% 3,056671 1,568370 1912656 | 1,553700 | 1,577779 56 328 507 761

2025.12.31. 7,06% 10,50% 8,49% 6,51% 21.27% 2,802773 1426479 1,735549 | 1,489700 1461116 37015104 854

2024.12.31. 13,62% 6,49% 16,09% 14,57% 2,15% 2,618067 1290947 1599683 | 1,398600 | 1,204863 27 422 522 032

2023.12.29. 1,74% 14,85% 12,75% 12,42% 18,48% 2,304207 1,212303 1,377936 1,220700 1179534 8 276 372 927

2022.12.30. 9,05% 9,08% 7,92% 7,81% 7,53% 2,062057 1,055536 1,222156 1,085800 | 0,995592 4188 735 862

2021.12.31. 574% -3,23% 6,69% 6,25% -741% 1,890846 0,967713 1132425 1,007100 | 0,925885 1973 886 527
2020.12.31. 2.27% - 3,19% 2,99% - 1,788237 - 1,061379 1,049031 - 201276 519
2019.12.31. 3,30% - 2,85% 4,03% - 1,748622 - 1,028541 1,018614 - 2917168 076
2018.12.28. -2,62% - - -1,93% - 1,692802 - - 0,979165 - 3503 024 559
2017.12.29. 0,97% - - -0,15% - 1,738379 - - 0,998482 - 4 394196 379
2016.12.31. 117% - - - - 1,721600 - - - - 2886 892 459
2015.12.31. -0,64% - - - - 1,701623 - - - - 3580179 408
2014.12.31. 0,74% - - - - 1,712529 - - - - 6 924149 896

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jévébeni
hozamaival. A kéz6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2006. janudr 13-an, az ,R" sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat 2019.
szeptember 13-dn, az ,E" és ,U" sorozat pedig 2021. szeptember 1-én indult. Az Alap befektetési politikaja és célja 2021. december 31-t6l
jelentésen megvaltozott.

Az Alap ,R" jell sorozatdnak forgalomban 1évé mennyisége 2021. december 16-dn nulldra csdkkent (a 2021. december 16-ig elért 2021-es
teljesitmény: 5,50%), de 2021. december 31-én a sorozat ismét rendelkezett forgalomban lévé darabszdmmal (a fenti tdbldzat szerepld
2021 végi - Ujra a névértékkel megegyezd 1 Ft-rol induldé - drfolyam a sorozat UGjrainduldsatdl mért teljesitményt tikrdzi, a 2021-es

arfolyam vdltozas pedig a december 31-ig elért teljes kumuldlt teljesitményt mutatja).
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2026.01.05.
Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték | Eszkoz érték %.
Atruhéazhaté értékpapirok 33 760 116 606 91,22
2020 NO NOK BMG9156K1018 156 159 738 107 063 1,99
6954 JP JPY JP3802400006 64 200 818 955 924 2,21
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 7944 901 33077 038 0,09
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 71266 159 296 702 685 0,80
ACCOSPI HUF HU0000722608 112274 638 295 155 764 0,80
ACCOSPI HUF HU0000722608 9826 859 25833 564 0,07
ADOBE usD US00724F1012 6500 747 134 153 2,02
ALSTOM2 EUR FR0010220475 115000 1115559570 3,01
APPLE usD US0378331005 3302 294 816 630 0,80
ATAND TINC usD US00206R1023 119 000 970 796 383 2,62
BBCP US usD US2067041085 163 000 359 202 807 0,97
BCIT EUR IT0004764699 13 000 493 103 884 1,33
BIGGEORGE 34 HUF HU0000737713 191 413 300 211346 614 0,57
BIGGEORGE19C HUF HU0000737697 67 514 700 158 193 008 0,43
BIGGEORGE20C HUF HU0000737705 89 196 600 105461 992 0,28
BNK FP EUR LU1834983477 17 552 404 154 254 1,09
BP AMMOCO GBP GB0007980591 405 000 773580877 2,09
CCJUs usD CA13321L1085 20 000 600 942 916 1,62
CORDIA261107 HUF HU0000359211 133 333 344 129 634 544 0,35
CTP NA EUR NLO0150006R6 160 000 1100 085 760 2,97
CTP NA EUR NLO0150006R6 4062 27 928 427 0,08
DHTUS uUsD MHY2065G1219 141 000 565411 156 1,63
DLBUS uUsD US25659T1079 20000 421 822648 1,14
ER ST 290131 EUR ATO000A39UM6G 400 000 166 745 160 0,45
ESSITYB SS SEK SE0009922164 106 000 1001602 056 2,71
EU 260109 EUR EUOOOA3L7AT2 9000 000 3467 836 908 9,37
FLOW EUR BMG3602E1084 78 000 755 137 344 2,04
GBXUS usD US3936571013 41000 629 364 383 1,70
GNK US usD MHY2685T1313 104 000 629 489 182 1,70
IBKR US usD US45841N1072 33500 707 543 122 1,91
IDTP US usD IEOOB1FZSC47 10 000 840919410 2,27
INPST EU EUR LU2290522684 125000 504 392 250 1,36
MFB202910/1 HUF HU0000361035 400 000 000 374 996 000 1,01
MFBEU270629 EUR HUO0000362934 1250 000 513290173 1,39
MNB260108 HUF HU0000626924 3300 000 000 3299 142 000 8,91
MRWVL US usD US5738741041 27 000 753 546 553 2,04
MSMUS usD US5535301064 24 000 662 882 928 1,79
MT NA EUR LU1598757687 70 384 1060 355 090 2,87
MT NA EUR LU1598757687 456 6869770 0,02
MVMEN 281003 HUF HU0000365770 150 000 000 151929 450 0,41
NN NA EUR NLO010773842 29000 734 749 684 1,99
NOKIAN TYRES EUR FI0009005318 250 000 911 952 750 2,46
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 100 000 40870 437 0,11
ONTO US usD US6833441057 12000 622 132 574 1,68
OTP 271005 EUR XS2698603326 600 000 240780 500 0,65
OTP 280520 EUR XS3050686321 200 000 79 352704 0,21
OTP 280612 EUR XS2838495542 1157 000 468 081 905 1,26
OTP 301016 EUR XS2917468618 769 000 307 045 571 0,83
POLA360825 PLN PL0O000117024 3500 000 315641909 0,85
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 161720 250 0,44
RAIFF300523 EUR XS2822443656 1400 000 581925712 1,57
RBI 280915 EUR XS2682093526 500 000 206 021 544 0,56
RBI 290821 EUR XS2765027193 200 000 81374127 0,22
SBLK US uUsD MHY8162K2046 120 000 757 467 888 2,05
SSABASS SEK SE0000171100 345000 866 364 828 2,34
URW FP EUR FR0013326246 21000 750 743 784 2,03
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 1000 000 420 840 999 1,14
Banki egyenlegek 3 197 546 369 8,64
Folyészamla - CAD 862812 0,00
Folyészamla - CHF 2218140 0,01
Folydszamla - DKK 233 204 0,00
Folyédszamla - EUR 790619 561 2,14
Folyészamla - GBP 18 435 109 0,05
Folyészamla - HUF 122 795 300 0,33
Folyészamla - JPY 16 239 130 0,04
Folydszamla - NOK 36 178 585 0,10
Folydszamla - PLN 6 198 456 0,02
Folyészamla - SEK 35445 980 0,10
Folydszamla - TRY 3486 0,00
Folydszamla - USD 2 168 316 606 5,86
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Kévetelések 239 115 259 0,65
Hataridés Ugyletek 239 115 259 0,65
Egyéb eszkézok 377 191 700 1,02
Egyéb kdvetelések 377 191 700 1,02
Osszes eszkoz 37 573 969 934 101,53
Kételezettségek -565 841 142 - 1,53
Egyeb kételezettségek -526 999 201 - 1,42
Hataridés gyletek -38 841 941 - 0,10

Raiffeisen Forte Abszolit H j Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma

17 532 169 315
6274 137 436

HUF

Egy jegyre juté netté eszkozérték 2,794355 HUF
Raiffeisen Forte Abszolit Hozami Alap E sorozat

Netté eszkézérték 32925 697,71 EUR
Unitok széma 23118 338

Egy jegyre juté netté eszkdzériék 1,424224 EUR
Raiffeisen Forte Abszolit Hozami Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 1 954 900 013 HUF
Unitok széama 1129673 107

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,730501 HUF
Raiffeisen Forte Abszolit Hozami Alap R sorozat

Netté eszkozérték 14 853 HUF
Unitok széma 10 000

Egy jegyre juté netté eszkdzériék 1,485300 HUF
Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alap U sorozat

Netté eszkozérték 14 711 286,50 USD
Unitok széma 10 103 439

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,456067 USD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Raiffeisen
ALAPOK
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2026.07.01.
Instrumentum Devizanem I ISIN I Névérték Eszkoz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 43 480 538 026 76,77
6954 JP JPY JP3802400006 64 200 906 465 063 1,60
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 76 257 790 366 077 275 0,65
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 7944 901 38 139 680 0,07
ACCOSPI HUF HU0000722608 112274 638 314703 902 0,56
ACCOSPI HUF HU0000722608 9 826 859 27 544 519 0,05
ADOBE ushD US00724F1012 19134 1222400 124 2,16
AIXTRON AG EUR DEO0OOAOWMPJ6 49 000 915453 819 1,62
ALSTOM2 EUR FR0010220475 310 000 1674646 583 2,96
AMAT US usbD US0382221051 10 000 2252940 300 3,98
APPLE usD US0378331005 8000 721339757 1,27
BCIT EUR IT0004764699 24 300 712 649 259 1,26
BIGGEORGE 34 HUF HU0000737713 191413 300 222381170 0,39
BIGGEORGE19C HUF HU0000737697 67 514 700 166 642 852 0,29
BIGGEORGE20C HUF HU0000737705 89 196 600 111190 553 0,20
BNK FP EUR LU1834983477 23 000 565 750 872 1,00
BP AMMOCO GBP GB0007980591 825 394 1589549 203 2,81
CCJuUs usbD CA13321L1085 53 000 1682251514 2,97
CORDIA261107 HUF HU0000359211 66 666 680 66 109 747 0,12
CTP NA EUR NL00150006R6 4062 23017721 0,04
CTP NA EUR NL00150006R6 258 697 1465931903 2,59
DHTUS usD MHY2065G1219 242 000 1246 521019 2,20
DLBUS usb US25659T1079 44900 735661976 1,30
ER ST 290131 EUR AT0000A39UM6 400 000 147 939 110 0,26
FLOW EUR BMG3602E1084 78 000 715 056 498 1,26
GBXUS usD US3936571013 26 000 397 072 159 0,70
GNKUS usb MHY2685T1313 143 000 1104 202 499 1,95
IBKR US usbD US45841N1072 58 000 1573106 995 2,78
IDTP US usD IEO0B1FZSC47 11000 887 776 890 1,57
INFINEON TEC EUR DE0006231004 18 200 527 744 190 0,93
INPST EU EUR LU2290522684 125000 683 915 063 1,21
INVGY EUR IT0005090300 300 000 656 132 400 1,16
MFB202910/1 HUF HU0000361035 400 000 000 401 302 800 0,71
MFB203002/1 HUF HU0000366323 400 000 000 421993 600 0,75
MFBEU270629 EUR HU0000362934 1250 000 453492494 0,80
MFBEU290628 EUR HU0000366422 375000 132 550 330 0,23
MFBEU300327 EUR HU0000366398 500 000 177 268 831 0,31
MICRON TECHN usb US5951121038 130 467 594 799 0,83
MNB260702 HUF HU0000627195 5000 000 000 5000 000 000 8,83
MT NA EUR LU1598757687 30000 561334 050 0,99
MVMEN 281003 HUF HU0000365770 150 000 000 160 580 700 0,28
NN NA EUR NL0010773842 41500 1129 552 520 1,99
NOKIAA EUR F10009000681 200 000 820 520 550 1,45
NOKIAN TYRES EUR F10009005318 333 000 1415232 851 2,50
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 100 000 36 333 048 0,06
OTP 271005 EUR X$2698603326 600 000 224 382 369 0,40
OTP 280520 EUR XS3050686321 200 000 71377 619 0,13
OTP 280612 EUR XS2838495542 1157 000 417 609 135 0,74
OTP 301016 EUR XS2917468618 769 000 286 294 958 0,51
OTP 320203 EUR XS3281761901 1000 000 357 719 621 0,63
POLA360825 PLN PL0000117024 3500000 298 601 270 0,53
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 154 213 350 0,27
RAIFF300523 EUR X$2822443656 1400 000 518 152 230 0,91
RBI 280915 EUR XS2682093526 500 000 191742 445 0,34
RBI 290821 EUR XS2765027193 200 000 75773 209 0,13
SBLK US usD MHY8162K2046 146 102 1136 805 300 2,01
SSABASS SEK SE0000171100 280 000 805648 816 1,42
SYNOPSYS usbD UsS8716071076 5500 764 499 300 1,35
URW FP EUR FR0013326246 30000 1091246 175 1,93
VZUs usb US92343V1044 105 000 1385324 577 2,45
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 1000 000 369 140 869 0,65
WINGHOLD29/I EUR HU0000366281 1207 000 433 935 595 0,77
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Banki egyenlegek 14 909 209 528 26,32
Betét felhalmozott kamat - EUR 5326 069 545 9,40
Betét felhalmozott kamat - HUF 4014 293 226 7,09
Folyészamla - CAD 788112 0,00
Folyészamla - CHF 2062990 0,00
Folyészamla - DKK 214 674 0,00
Folyészamla - EUR 1369 588 411 242
Folyészamla - GBP 8 686 831 0,02
Folyészamla - HUF 2029 568 276 3,58
Folyészamla - JPY 20687 910 0,04
Folyészamla - NOK 98 963 0,00
Folyészamla - PLN 5617 223 0,01
Folyészamla - SEK 28 467 146 0,05
Folyészamla - TRY 200403 048 0,35
Folyészamla - USD 1902663 173 3,36
Kovetelések 707 972 904 1,25
Hatarid6s Ugyletek 707 972 904 1,25
Egyéb eszkézok 677 986 751 1,20
Egyéb kovetelések 677 986 751 1,20
Osszes eszkéz 59 775 707 209 105,53
Kételezettség -3 134 943 833 - 5,53
Ertékpapir ligyletek elszamolasabdl eredd kotelezettségek -1 854 230 365 - 3,27
Egyéb kotelezettségek -988 283 547 - 1,74
Hatarid6s Ugyletek -292 429 921 - 0,52

Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alap A sorozat

Netté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

26 198 146 589 HUF

8551437514

3,063596 HUF

Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alap E sorozat

Netté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

57 193 860 EUR

36 416 880

1,570532 EUR

Raiffeisen Forte Abszolit Hozami Alap Q sorozat

Netté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkdzérték

3 074 955 642 HUF

1 603 466 724

1,917692 HUF

Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alap R sorozat

Netté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézérték

15 596 HUF

10 000

1,559600 HUF

Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alap U sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama

Egy jegyre juté netté eszkézérték

22 659 624 USD

14 344 015

1,579727 USD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 6 274 137 436
2026. évben eladott befektetési jegyek 2 745 438 149
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 468 138 071
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 8 551 437 514
Portfolid dsszesiteft nettd eszkozértéke 2026.07.01-én 26 198 146 589
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 3,063596

Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 23 118 338
2026. évben eladott befektetési jegyek 14 490 164
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 1191 622
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 36 416 880
Portfolid dsszesiteft nettd eszkozértéke 2026.07.01-én 57 193 860
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,570532

Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 1129 673 107
2026. évben eladott befektetési jegyek 473 793 617
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 1 603 466 724
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-én 3 074 955 642
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,917692

Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap R sorozat (db, HUF)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 10 000
2026. évben eladott befektetési jegyek

2026. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 10 000
Portfolié &sszesiteft netté eszkdzértéke 2026.07.01-én 15 596
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-én 1,559600

Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 10 103 439
2026. évben eladott befektetési jegyek 4724 943
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 484 367
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.07.01-én 14 344 015
Portfolié &sszesiteft netté eszkozértéke 2026.07.01-én 22 659 624
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték 2026.07.01-én 1,579727
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum I Devizanem | ISIN kéd I Névérték Eszkoz érték I %
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhézhaté értékpapirok 37 233 858 075 65,74
6954 )P JPY JP3802400006 64 200 906 465 063 1,60
ADOBE usD US00724F1012 19 134 1222 400 124 2,16
AIXTRON AG EUR DEOOOAOWMPJ6 49 000 915 453 819 1,62
ALSTOM2 EUR FRO010220475 310 000 1 674 646 583 2,96
AMAT US usD US0382221051 10 000 2 252 940 300 3,98
APPLE usD US0378331005 8 000 721339757 1,27
BCIT EUR ITO004764699 24 300 712 649 259 1,26
BNK FP EUR LU1834983477 23 000 565 750 872 1,00
BP AMMOCO GBP GB0007980591 825 394 1 589 549 203 2,81
CCJ US usD CA13321L1085 53 000 1682 251 514 2,97]
CORDIA261107 HUF HUO0000359211 66 666 680 66 109 747 0,12
CTP NA EUR NLOO150006R 6 262 759 1 488 949 624 2,63
DHT US usD MHY2065G1219 242 000 1246 521 019 2,20
DLB US usD US25659T1079 44 900 735 661 976 1,30
ER ST 290131 EUR ATOO00A39UM6 400 000 147 939 110 0,24
FLOW EUR BMG3602E1084 78 000 715 056 498 1,26
GBX US usD US3936571013 26 000 397 072 159 0,70
GNK US usD MHY2685T1313 143 000 1 104 202 499 1,95
IBKR US usD US45841N1072 58 000 1 573 106 995 2,78
IDTP US usD IEOOB1FZSC47 11 000 887 776 890 1,57
INFINEON TEC EUR DE0006231004 18 200 527 744 190 0,93
INPST EU EUR LU2290522684 125 000 683 915 063 1,21
INV GY EUR ITO005090300 300 000 656 132 400 1,16
MFB202910/1 HUF HUO000361035 400 000 000 401 302 800 0,71
MFB203002/1 HUF HUO0000366323 400 000 000 421 993 600 0,75
MFBEU270629 EUR HU0000362934 1 250 000 453 492 494 0,80
MFBEU290628 EUR HUO0000366422 375 000 132 550 330 0,23
MFBEU300327 EUR HUO0000366398 500 000 177 268 831 0,31
MICRON TECHN usD US5951121038 130 467 594 799 0,83
MT NA EUR LU1598757687 30 000 561 334 050 0,99
MVMEN 281003 HUF HUO0000365770 150 000 000 160 580 700 0,28
NN NA EUR NLO010773842 41 500 1129 552 520 1,99
NOKIA A EUR FIO002000681 200 000 820 520 550 1,45
NOKIAN TYRES EUR FIO009005318 333 000 1415 232 851 2,50
NOVAKR280403 EUR XS$2793675534 100 000 36 333 048 0,06
OTP 271005 EUR X$2698603326 600 000 224 382 369 0,40
OTP 280520 EUR XS$3050686321 200 000 71377 619 0,13
OTP 280612 EUR X$2838495542 1157 000 417 609 135 0,74
OTP 301016 EUR XS$2917468618 769 000 286 294 958 0,51
OTP 320203 EUR XS$3281761901 1 000 000 357 719 621 0,63
POLA360825 PLN PLOO00117024 3 500 000 298 601 270 0,53
RAIFF280630 HUF X$2496319810 150 000 000 154 213 350 0,27]
RAIFF300523 EUR XS$2822443656 1 400 000 518 152 230 0,91
RBI 280915 EUR XS$2682093526 500 000 191 742 445 0,34
RBI 290821 EUR XS$2765027193 200 000 75773 209 0,13
SBLK US usD MHY8162K2046 146 102 1 136 805 300 2,01
SSABA SS SEK SEO000171100 280 000 805 648 816 1,42
SYNOPSYS usD Us8716071076 5500 764 499 300 1,35
URW FP EUR FRO013326246 30 000 1091 246 175 1,93
VZ US usD US92343V1044 105 000 1385324 577 2,45
WINGHOLD27/1 EUR HUO0000363734 1 000 000 369 140 869 0,65
WINGHOLD29/1 EUR HUO0000366281 1 207 000 433 935 595 0,77]
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Mads szabalyozott piacon forgalomba hozott Gtruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 6 246 679 951 11,03
ACCO ROMIHUF HUF HUOO000718622 84 202 691 404 216 955 0,71
ACCOSP | HUF HUO00007224608 122 101 497 342 248 421 0,60
BIGGEORGE 34 HUF HUO0000737713 191 413 300 222 381 170 0,39
BIGGEORGE19C HUF HUO0000737697 67 514 700 166 642 852 0,29
BIGGEORGE20C HUF HUO000737705 89 196 600 111 190 553 0,20
MNB260702 HUF HU0000627195 5 000 000 000 5 000 000 000 8,83
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 10396 513330 18,36
CORDIA261107 HUF HUO0000359211 66 666 680 66 109 747 0,12
ER ST 290131 EUR ATOO00A39UM6 400 000 147 939 110 0,26
MFB202910/1 HUF HUO000361035 400 000 000 401 302 800 0,71
MFB203002/1 HUF HUO0000366323 400 000 000 421 993 600 0,75
MFBEU270629 EUR HUO0000362934 1250 000 453 492 494 0,80
MFBEU290628 EUR HUO000366422 375 000 132 550 330 0,23
MFBEU300327 EUR HUO000366398 500 000 177 268 831 0,31
MNB260702 HUF HUO000627195 5 000 000 000 5 000 000 000 8,83
MVMEN 281003 HUF HUO0000365770 150 000 000 160 580 700 0,28
NOVAKR280403 EUR X§2793675534 100 000 36 333 048 0,06
OTP 271005 EUR XS$2698603326 600 000 224 382 369 0,40
OTP 280520 EUR XS3050686321 200 000 71377 619 0,13
OTP 280612 EUR XS2838495542 1157 000 417 609 135 0,74
OTP 301016 EUR XS52917468618 769 000 286 294 958 0,51
OTP 320203 EUR XS3281761901 1 000 000 357 719 621 0,63
POLA360825 PLN PLOO00117024 3 500 000 298 601 270 0,53
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 154 213 350 0,27
RAIFF300523 EUR X52822443656 1 400 000 518 152 230 0,91
RBI 280915 EUR XS$2682093526 500 000 191 742 445 0,34
RBI 290821 EUR XS2765027193 200 000 75773 209 0,13
WINGHOLD27/1 EUR HUO000363734 1 000 000 369 140 869 0,65
WINGHOLD29/I EUR HUO0000366281 1 207 000 433 935 595 0,77
Netté eszkézériék / Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap A sorozat / HUF 26 198 146 589

Netté eszkézériék / Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap E sorozat / EUR 57 193 860

Netté eszkézériék / Raiffeisen Forte Abszolot Hozamu Alap Q sorozat / HUF 3 074 955 642| 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap R sorozat / HUF 15 596

Netté eszkézériék / Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap U sorozat / USD 22 659 624

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap olyan abszolit hozamu alap, amely elsésorban részvénypiaci, masodsorban kotvénypiaci kockdzatokat felvdllalva igyekszik
minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezelSi dontésekkel. Az Alapkezelé az Alap befektetési céljGnak eléréséhez
elsdsorban egyedi részvénypiaci és kdtvénypiaci befektetésekbél dllitja 6ssze az Alap portfolidjat, amelyek mellett kiegészitd jelleggel
szarmaztatott eszkozok, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. Az Alapkezel6 alapesetben 60% részvény és 40%
kotvény Osszetétell portfolioba fekteti az Alap tékéjét. A stratégianak megfeleléen 2026 elsé félévében az Alap vagyona
tdlnyomorészt  kilfoldi  részvényekbe és kotvényekbe keriilt befektetésre. Az Alap ezen felll befektetési alapokat és

ingatlanfinanszirozdsi eszkdzoéket is tartott a portfélidban.

2026. els6 félévének végén az Alap vagyondnak nagyobb része (kdzel 55%) részvényekben volt, amelyet tovdabbi 2% részvény
befektetési alap egészitett ki. A kdtvények és ingatlanbefektetések egylittes ardnya 19% volt, a maradék tékét pedig révid lejaratu

betétekbe fektette az Alapkezeld.

Az Alap a félév sordn a részvénybefektetésekbdl adéddan vdltozé mértéki devizakitettséggel rendelkezett (dollar, eurd, svéd korona,

angol font és japdn jen).
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2026 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a megel6zd évek erbteljes bdvilését kdvetéen - lassuld
Utemben, de tovabb emelkedett, igy a 2025. év végi 778 milliérd forintos allomany hat hénap leforgdsa alatt 813 millidrd forint folé
emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2026 juniusdnak végén

4,23% volt.
VI. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezd6k

1. 2026 elsé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar pénz- és dllampapirpiac szempontjabdl 2026 elsd féléve kifejezetten kedvezé idészaknak bizonyult. A félév sordn
folytatodott az infldcid mérséklédése, amely fokozatosan lehet6vé tette a monetdris kondiciok lazitasdt. A valasztdsokat kévetden
szdmottevd elvarthozam csokkenés kovetkezett be a hosszabb lejdratu dllampapirok piacdn, mivel a befektetdk javuld fiskdlis
kildtasokat, szigorubb koltségvetési politikdt és mérséklédé orszdgkockdzatot kezdtek drazni. A piac pozitivan fogadta az (j
gazdasagpolitikai irany korvonalazéddsat, az Eurdpai Unidval vald kapcsolatok javuldsat, az eurddvezeti ambicidkat, valamint a

kordbban befagyasztott uniés forrdsok felszabaditdsdval kapcsolatos fejleményeket.

A hozamcsokkenés kiildndsen a 10 év feletti lejaratokon volt jelentés (a 10 éves magyar hozam 5,17% kdzelébe esett, ami 2022 februdrja
6ta az egyik legalacsonyabb szintnek szdmitott)) ami a hosszi futamidejli dllampapirok darfolyamdnak érdemi emelkedését
eredményezte. A rovid lejarati szegmensben ezzel szemben a monetdris politika korlli bizonytalansdgok és az MNB 6vatos
kommunikdciéja miatt mérsékeltebb elmozduldsok voltak megfigyelheték. Az MNB februdrban 25 bdzispontos kamatcsdkkentést
hajtott végre, majd tébb hénapos kivardst kévetéen juniusban Gjabb 25 bdzispontos Iépést tett, aminek eredményeként az alapkamat
6,00%-ra csokkent. A juniusi dontés indokldsdban az MNB tobb kedvezd tényezét is kiemelt: a mdjusi infldcié 1,8%-ra, a maginfldacié
2,0%-ra csokkent, mikdzben a hazai gazdasdgi aktivitdsban elsésorban a hdztartdsi fogyasztds élénkilése jatszott szerepet. A juniusi
kamatcsokkentés hatterében az alacsony inflacié mellett az erés forint is szerepet kapott; a forint az euréval szembeni, junius végi
355-0s szintje kozel 8%-os felértékel6dést jelentett a félév sordn. Az irdni konfliktussal 6sszefliggé globdlis kockdzatkeriilés
idészakosan gyengitette a feltérekvé piaci devizakat, az MNB kommunikdciéjdban ennek megfeleléen tébbszor is hangsulyozta a

prudens és 6vatos megkozelités sziikségességét.

A hozamgodrbe a félév végére 6sszességében érezhetden laposabbd valt, mikézben a magyar dllampapirok kockdazati feldra a régids
piacokhoz viszonyitva is csokkent. Az elvarthozam-csokkenés kdvetkeztében a magyar kotvényindexek kiemelkedé teljesitményt értek
el. Az éven bellli dllampapirokat reprezentdlé RMAX index 3,24%, mig a teljes dllampapirpiac teljesitményét méré MAX index 10,52%

hozamot ért el az elsé félév sordn.
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A nemzetkozi kotvénypiac

A nemzetkdzi kotvénypiacokon 2026 elsé félévében a jegybanki politika, az inflaciés kilatasok és a geopolitikai események voltak a
legfontosabb tényezdk. Az év elején a befektetdk a fejlett gazdasdgokban még kamatcsékkentési ciklusra szdmitottak, azonban az
inflacids kockdzatok er6sddése miatt fordulat kdvetkezett be a varakozdsokban. A kétvénypiacokon jelentds volatilitdst okozott az
USA és Iran kozotti konfliktus, és annak koévetkezményeként kialakuld energiadr-sokk. A piaci szerepldék egyszerre értékelték a

magasabb inflacids kockdzatokat és a lassabb gazdasdgi névekedés lehetéségét.

Az Eurdpai Kozponti Bank a félév sordn 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre, mikdézben a Federal Reserve vdltozatlan
kamatpolitikat folytatott. Az energiadrak emelkedése miatt az inflacios varakozdsok elsésorban Eurépdban emelkedtek, ami a hosszu
lejaratu allampapirhozamokat tovdabbra is historikusan magas szinten tartotta. Az EKB értékelése szerint az irdni hdboru jelentésen
novelte a kilatdsok bizonytalansdgat, felfelé mutatd inflacios és lefelé mutatd névekedési kockdzatokat okozva. Az EKB a mdrciusi
elérejelzésében a 2026-os eurddvezeti infldcids progndzist 2,6%-ra emelte, amit elsésorban a magasabb energiadrakkal indokolt. Az
eurddvezeti ndvekedési eldrejelzést ugyanakkor 2026-ra 0,9%-ra mérsékelte, részben a konfliktus nyersanyagpiaci, redljévedelmi és
bizalmi hatdsai miatt.

A Fed esetében az év elsd felében a piac fokozatosan elmozdult attél a kordbbi vdrakozdastdl, hogy a jegybank kamatot fog
csokkenteni. A Fed az idészak sordn 3,50-3,75%-0s sdvban tartotta az irdnyadé kamatot, mikézben a hatdridés piacok a kordbbindl
magasabb év végi kamatszintet draztak. A piacoknak az energiadrsokk és a tovdbbra is ellendlld ndvekedési hattér kozotti
feszlltséget kellett drazniuk.

Kilon figyelmet érdemeltek a japdn kétvénypiaci fejlemények. A Bank of Japan az elsd félév sordn folytatta a kordbbi évek ultra laza
monetdris politikdjénak fokozatos normalizdldsat, és juniusban 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre. A japdn elvdrt
dllamkoétvényhozamok ennek kdvetkeztében emelkedtek, ami hosszi id6 utdn ismét érdemi alternativat kindlt a hazai befektetdk
szamdra. A japdn hozamemelkedés nemcsak a helyi piac szempontjébdl volt jelentds, hanem globdlis hatdsokkal is jart, egyrészt az
igen jelentés megtakaritdi bdzis, mdsrészt a yen finanszirozé deviza szerepe miatt. A japdn monetdris politika normalizaléddsa igy a

nemzetkozi kbtvénypiacok egyik fontos strukturdlis témajava valt 2026 elsé felében.

A hazai/régios részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai részvénypiacok teljesitményét 2026 elsd félévében elsdsorban a globdlis kockdzati hangulat, az inflacids
folyamatok, valamint a régiés jegybankok monetdris politikdja befolydsolta. A félév elsé honapjaiban a nemzetkdzi piacokon fokozott
bizonytalansag alakult ki a kézel-keleti konfliktus és az energiadrak emelkedése miatt, ami a régids részvénypiacokon is novelte a
volatilitdst. A mdsodik negyedév sordn ugyanakkor a nemzetkézi befektetdi hangulat javult, ami kedvezé kérnyezetet teremtett a
kockdazatosabb eszkdzok, igy a kozép-kelet-eurdpai részvények szamdra is.

A régio jegybankjai nem egységesen reagdltak a gazdasdgi folyamatokra. Mig Magyarorszdgon az alacsony infldcié lehetévé tette a
monetdris lazitds megkezdését, addig a cseh jegybank juniusban kamatemelést hajtott végre. A lengyel jegybank tavasszal egy
alkalommal csékkentette az irdnyadd kamatot, mig a romdn jegybank vdltozatlan kamatszintet tartott fenn. A régiés monetdris
politika alakuldsdban tovdbbra is meghatdrozé szerepet jatszottak az energiadrak, a kdzel-keleti konfliktus inflacios hatdsai, valamint
a nemzetkdzi kamatkdrnyezet. A befekteték szempontjabdl a legfontosabb valtozdst az jelentette, hogy a kordbbi évek rendkiviil
szigorl monetdris politikdja fokozatosan kikertilt a piacok fékuszdabdl, és egyre nagyobb hangsulyt kaptak a névekedési kildtdsok, a
vdllalati eredmények és az egyes orszagok gazdasdagpolitikai sajatossdgai.

A magyar részvénypiac kedvezd teljesitményt mutatott, a BUX index 26%-o0s emelkedéssel zarta az elsé félévet. A hazai részvénypiacot
tdmogatta a magyar pénziigyi eszk6zok kockdzati megitélésének javuldsa, a csékkend dllampapirhozam-kdrnyezet és a nemzetkozi
befektet6i hangulat javuldsa. A befektetSi bizalom erésédéséhez hozzdjdarult az orszdggydlési valasztasok piac dltal kedvezden
fogadott eredménye, valamint az Gj kormdny gazdaségpolitikai irdnyvonaldval kapcsolatos varakozdsok. A félév sordn a hazai piac

teljesitményét tovdbbra is a nagy kapitalizdciéju vallalatok hatdroztdk meg.
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A lengyel részvénypiac szintén pozitiv teljesitményt nyujtott, a WIG20 index 12,67% hozamot ért el az elsd félévben. Lengyelorszdg
tovdbbra is a régié legnagyobb és leglikvidebb részvénypiacdnak szamitott, ezért a nemzetkdzi befektetdi dramldsok alakuldsa
jelentds hatdssal volt az index teljesitményére.

A -4,4%-kal csdkkend cseh PX index 6sszetételében kiemelkedd sulyt képviselnek a pénziigyi szektor tdrsasdgai, valamint a CEZ

energetikai vdllalat, ezért a piaci folyamatokra jelentds hatdst gyakorolt a kamatkdrnyezet és az energiadrak alakuldsa.

A nemzetkozi részvénypiac

A fejlett részvénypiacok 2026 elsé félévében Gsszességében erés teljesitményt nyljtottak. Az S&P 500 index 10%-kal, a Nasdaqg
Composite 20%-kal, a Dow Jones Industrial Average 10%-kal emelkedett, mig a széles eurdpai részvénypiacot reprezentdldé STOXX
Europe 600 index 11%-0s hozamot ért el. A német DAX index 1.9% teljesitménnyel zarta az elsd félévet. A félév ugyanakkor nem volt
egyenletes. Az els6 negyedévet magas volatilitds és korrekcié jellemezte, amelyet részben az USA-Iran konfliktus és a globdlis
kereskedelemmel kapcsolatos aggodalmak okoztak. A mdsodik negyedévben a piacok erdteljesen visszapattantak, és a rally a
negyedév végére szélesebb kortvé vdlt.

A részvénypiacok egyik legfontosabb hajtéereje tovdbbra is a mesterséges intelligencidhoz kapcsolédd beruhdzdsi hulldm maradt. A
félvezetdk és az Al infrastruktirdhoz kapcsolédo vdllalatok kiemelkedden teljesitettek. A Philadelphia Semiconductor Index kozel 88%-
os masodik negyedéves emelkedést ért el, ami az index torténetének egyik legerésebb idészaka volt. Ugyanebben az idészakban az
S&P 500 és a Nasdag-100 hat éve nem Idtott erés negyedévet zart, a Nasdaqg-100 pedig az elmult 25 év mdsodik legerésebb negyedévét
produkdlta. A varakozdsokat a javulé Gzleti hangulat, az ellendllé fogyasztds és az Al-vezérelt beruhdzdsi hulldm tdmogatta, annak
ellenére, hogy a piacoknak az energiadrsokkot is drazniuk kellett.

A vdllalati eredmények Osszességében kedvezden alakultak, mikézben a gazdasdgi névekedés a fejlett vildgban tovdbbra is pozitiv
maradt. A befekteték a geopolitikai bizonytalansdg ellenére is fenntartottdk kockdzatvallaldsi hajlandésdgukat, ami Gj torténelmi

csticsok kdzelébe emelte a vezetd részvényindexeket.
Arupiaci valtozasok

A nyersanyagpiacokon 2026 elsd félévében a geopolitikai események domindltak. A kozel-keleti konfliktus és a Hormuzi-szoros
forgalmadval kapcsolatos bizonytalansdg jelentés hatdssal volt az energiahordozék drdara. Az olajdrak a konfliktus kiélezédésével
meredeken emelkedtek, majd a félév végére részben korrigdltak. Az eurdpai foldgdzpiacon szintén jelentds darfolyam-ingadozds volt
megfigyelhetd.

A nemesfémek piacdn az elsé félév soran két ellentétes hatds érvényesiilt. Egyrészt a geopolitikai bizonytalansdg és az infldcids
kockdzatok tamogattdk a menedékeszkdznek tekintett arany és ezlst iranti keresletet. Mdsrészt a fejlett piaci kdtvényhozamok
magas szintje és az erds dolldr korldtoztdk a nemesfémek tovabbi emelkedést. A félév egészét tekintve a negativ hatdsok bizonyultak
erésebbnek: az arany dra -7,21%-kal, az eziist dra pedig -18,23%-kal csdkkent.

Az ipari fémek piacdn a globdlis gazdasdgi ndvekedés és az Al-infrastruktira fejlesztéséhez kapcsolédd beruhdzdsok jelentették a
legfontosabb keresleti tényezdt. A réz, aluminium és egyéb ipari fémek dardt elsésorban az elektromos hdlézatok fejlesztése, az
adatkdzpont-épitések és az energiadtmenethez kapcsolédd beruhdzdsok befolydsoltdk.

A nyersanyagpiacokat Osszességében a félév sordan kiugré volatilitds jellemezte, mikdzben a geopolitikai események és az

energiaelldtdassal kapcsolatos kockdzatok végig meghatdrozé szerepet jatszottak az drfolyamok alakuldsaban.

2. Abefektetési politika alakulasdara haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel
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Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamadra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2026 elsé felében.

VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudalis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfolidjéba keriilé eszk6zok bdrmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénzigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszk6zok kézé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentés lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté drra alapozott
értékelés esetleg nem megfelelé.
A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszk6zok kapcsdan az Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé valé mindsités
indoka pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelheté megbizhatéd piaci ar hidnya, amibél kifolyélag a piaci drfolyam helyett -
Arazasi Bizottsdg dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsara keriilt sor. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor nem azonositott
az adott eszkdzok kapesdn a kibocsdtdhoz, annak miikddéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsoldédd extra kockdzatot.
Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszk6zoknek a befektetési alap
vonatkozé dontés lehetéségét 2026.06.30-dn:
1) Raiffeisen Bank 2028/06/30 k&tvény (ISIN kéd: XS2496319810)
Kitettség: 0,27%
2.) CORDIAINT ZRT 4.0 261107 (ISIN kod: HU0O000359211)
Kitettség: 0,12%
3.) Wing Holding Zrt. 2027/04/02 k&tvény (ISIN koéd: HUD000363734)
Kitettség: 0,65%
4.) Wing Holding Zrt. 2029/1 kétvény (ISIN kéd: HU0000366281)
Kitettség: 0,77%
5) MVM 2028/10/03 kétvény (ISIN kéd: HU0O000365770)
Kitettség: 0,29%

A fentiekben felsoroltakon fellll az alap portféliéjdban olyan befektetési jegyek is szerepelnek, melyeknek a visszavdltdsi lehetésége
korldtozott, illetve ezen befektetési jegyek drazdsa a napi gyakorisdgndl ritkdbban térténik. 2025.06.30-an az aldbbi korldtozott
likviditasu befektetési jegyek szerepeltek az alap portfélidjaban:
1) Biggeorge 34. Ingatlanfejleszté Ingatlanbefektetési Alap A sorozat (ISIN kéd: HU0000737713)
Kitettség: 0,39%
2.) Biggeorge 19. Ingatlanforgalmazé Ingatlanbefektetési Alap C sorozat (ISIN kéd: HU0O000737697)
Kitettség: 0,30%
3) Biggeorge 20. Ingatlanfejlesztd Ingatlanbefektetési Alap C sorozat (ISIN kéd: HU0O000737705)
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Kitettség: 0,20%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el6irasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljérdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69a. pontja szerinti Likviditaskezelési eszk6zok alkalmazdsdnak, illetve az Alapkezeld és az Alap meglévé
folyamatainak és technikai infrastruktardjanak felkészitése érdekében az Alap 2027. aprilis 16. napjdig koteles megfelelni a Kbftv.,
valamint az LMT RTS vonatkozé rendelkezéseinek. Az LMT RTS 10. cikkének értelmében az Alapot a vonatkozé rendelkezéseknek vald
megfelelésig, illetve legkésdbb 2027. dprilis 16. napjdig ugy kell tekinteni, hogy megfelel az LMT RTS rendelkezéseinek, illetve az a Kbftv.

36. § (1) és (2) bekezdése szerinti megfeleléssel is sszhangban all.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az alap dsszetétele alapjdn proxyzott idésor hozamainak ingadozdasat
veszi alapul az elmult 6t év piaci adatai alapjan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategoéridba torténé besoroldsa
osszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az alap befektetéseit képzd eszkdzok jelentds részét kockdzatos eszkdzokbe igyekszik
fektetni a részvénypiacon. A szdmitdsdhoz haszndlt multbeli adatok nem sziikségszerlien megbizhatdé mutatéi az Alap jovobeli

kockazati profiljanak.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netto kockdazati kitettsége 2026.06.30-dan: 103,37%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2026.06.30-an: 127,03%
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IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem

teljeshozam-cseretigyleteket 2026 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2026. augusztus 26.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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