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I. Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap - dltaldanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:

Alapkezeld neve:

Székhelye:

Letétkezeld neve:

Székhelye:

Forgalmazo neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:
Székhelye:

Kényvvizsgdld neve:

Fajtdja:

Harmonizdcidja:

78/2014. (1ll. 14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti tipusa:
Futamideje:

o s

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap
111-155

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.,

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyiltvégl értékpapiralap
ABAK-iranyelv

abszolut hozamu alap

hatdrozatlan

Az Alap abszolut hozamcélt alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken bellll pozitiv hozam elérésére torekszik a
tékepiaci fejleményektdl fliggetlendl. Az Alap célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockézati profiljahoz, kamatozé
eszkdzok dltal domindlt varhatd dsszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot reprezentdlé pénzpiaci mutatd meghaladdsa, ami
ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezelé az Alap tokéjét dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és betéteken fellil elsésorban részvényekbe, szdrmaztatott és egyéb kockdzatos
eszkozokbe fekteti be. Az Alap fékusza globdlis. Az Alap aktiv alap, referencia indexszel nem rendelkezik.

Az Alap a torvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési célu szarmaztatott ligyletet is kothet, amely a portfélid
hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezelé az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerdilt a lenti tdbldzat szerint (a ,Q" sorozat esetében nem kerll alkalmazdsra sikerdij).

Minimum Hozamkorldt

2023.01.01-2023.12.31

2024.01.01-2024.12.31

2025.01.01-2025.12.31

2026.01.01-t6l

LA" sorozat 11,0% 8,0% 6,81% 7,40%
4E" sorozat 2,5% 3,0% 3,87% 3,25%
,U" sorozat 3,5% 4,5% 5,67% 4,91%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezeld

a Minimum Hozamkorldtot évente feliilvizsgalja.
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

+A" sorozat +E" sorozat »Q" sorozat +U" sorozat Osszesitett
Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam netté
valtozas Ft valtozas Ft vdltozas Ft valtozas Ft eszkozérték
Ft

2026.06.30. 3,14% 2,832161 3,07% 1,441197 3,92% 2,236431 3,39% 1,558417 171211045 512 Ft
2025.12.31. 15,79% 2,745824 14,74% 1,398282 19,45% 2152098 18,54% 1,507260 151077 433729 Ft
2024.12.31. 8,80% 2,371431 3,09% 1,218633 9,77% 1,801613 3,45% 1,271527 72 686 030 650 Ft
2023.12.29. 20,92% 2179557 11,99% 1,182049 25,67% 1,641213 13,97% 1,229079 25 430 372 451 Ft
2022.12.30. 10,87% 1,802422 7,29% 1,055485 9,07% 1,305931 8,78% 1,078417 9 554 423 679 Ft
2021.12.31. 12,48% 1,625635 -1,62% 0,983772 13,54% 1197334 -0,86% 0,991382 5082171535 Ft
2020.12.31. 3,18% 1,445206 - - 4.11% 1,054533 - - 1868 432 823 Ft
2019.12.31. -3,52% 1,400716 - - 1,29% 1,012887 - - 1918 526 991 Ft
2018.12.28. -4,50% 1,451820 - - - - - - 1968 086 640 Ft
2017.12.29. -0,24% 1,520303 - - - - - - 3439725706 Ft
2016.12.31. 3,78% 1,523900 - - - - - - 2398 786 593 Ft

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja

be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alap jovébeni

hozamaival. A k6zolt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,A" sorozat) 2005. augusztus 12-én

indult. Az Alap befektetési politikaja és célja 2012. mdrciusaban jelentésen megvdltozott. Az Alap ,Q" sorozata 2019. szeptember

13-dn, az ,E" és ,U" sorozat pedig 2021. junius 18-&n indult.
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2026.01.05.
Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhézhatd értékpapirok 141 234 402 090 93,53
2035/A MAK HUF HU0000406624 2000 000 000 2056 630 000 1,36
6954 JP JPY JP3802400006 73500 937 589 726 0,62
ADOBE usD US00724F1012 10 100 1160931 530 0,77
ADYEN NA EUR NL0012969182 2000 1059 850 000 0,70
ALPHABK3000 EUR GRS830003000 1394 697 1924 308 081 1,27]
AMETEK INC. usb US0311001004 21532 1451857 762 0,96
ANDRITZ AG EUR AT0000730007 60000 1543 527 000 1,02]
APR PW PLN PLATPRT00018 30000 45 407 640 0,03
APR PW PLN PLATPRT00018 588 894 891342 892 0,59
ASML NA EUR NL0010273215 5100 1811 048 556 1,20
BARN SW CHF CH0009002962 2021 1092432027 0,72
BBCP US usb US2067041085 185914 409 698 347 0,27
BCR 270519 EUR ATO000A34CN3 1000 000 411 956 758 0,27
BERRYS | HUF HU0000737655 387 369 000 420138 785 0,28
BIGGEORGE 27 HUF HU0000726179 305 059 800 451 203 596 0,30
BIGGEORGE 29 HUF HU0000736186 512449 400 653 363 146 0,43
BIGGEORGE 34 HUF HU0000737713 191 413 300 211346614 0,14
BIGGEORGE20C HUF HU0000737705 89 196 600 105 461 992 0,07
BT 270427 EUR XS2616733981 1200000 500 452 845 0,33
BT 281207 EUR XS2724401588 1000 000 414 906 224 0,27
CESKA 280308 EUR XS2676413235 700000 291709 067 0,19
CORDIA261107 HUF HU0000359211 333333 360 324 086 359 0,21
CSUCN CAD CA21037X1006 769 610 053 621 0,40
CTP NA EUR NLO0150006R6 255741 1758 356 452 1,16]
CTP NA EUR NLO0150006R6 3919 26 945 226 0,02
DGUS usb US2566771059 28219 1230470402 0,81
EPOL US usD US46429B6065 348 347 4025 881 044 2,67
ER ST 290131 EUR ATO000A39UM6 600 000 250117 740 0,17
EROUS usb CA2960061091 130 000 1207 830 234 0,80
ETHAUS usD US46438R1059 35000 257 826 121 0,17
EU 260109 EUR EUOOOA3L7AT2 90 000 000 34 678 369 080 22,96
EUROB GA2 EUR GRS829003003 1033052 1363623475 0,90
EXIM 260318 HUF HU0000365077 1000 000 000 1045570 000 0,69
EXIM 290516 EUR XS2719137965 6600000 2824981846 1,87
EXIM 290516 EUR XS2719137965 830000 355262 868 0,24
FILAIT EUR IT0004967292 88 009 331 046 206 0,22
GRBK US usD US3927091013 66 493 1368 345 962 0,91
HCAHOLDINGS usb US40412C1018 7139 1094 595 465 0,72
IBITUS usD US46438F1012 63 326 1032597 112 0,68
INPST EU EUR LU2290522684 385000 1553528 130 1,03]
INTEL usb US4581401001 500 605 934 900 0,40
IPOTE 301009 usb XS3200121716 2143 000 717 047 541 0,47
ISHMSCI BRAZ usb US4642864007 95000 991 220 823 0,66
MFB202910/1 HUF HU0000361035 2000000 000 1874 980 000 1,24]
MFB260609 EUR XS2348280707 4990 000 1907 699 291 1,26
MFBEU270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2463792828 1,63
MNB260108 HUF HU0000626924 14 300 000 000 14 296 282 000 9,47
MVMEN 270912 HUF HU0000365705 50 000 000 50 777 850 0,03
MVMEN 281003 HUF HU0000365770 1000 000 000 1012863 000 0,67
NBK GRE II. EUR GRS003003035 343000 1718 498 600 1,14]
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 700000 286 093 057 0,19
NOVO B DKK DK0062498333 63 000 1057 322 700 0,70
OSCR UN usb US6877931096 140 000 660 715 356 0,44
OTP 270525 usD X$2626773381 5900 000 1977 096 184 1,31
OTP 271005 EUR XS2698603326 3000 000 1203902 500 0,80
OTP 271005 EUR XS2698603326 1000000 401 300 833 0,27
OTP 280520 EUR XS3050686321 300000 119 029 056 0,08
OTP 280612 EUR XS2838495542 4300000 1739630 236 1,15
OTP 290131 EUR XS2754491640 1500 000 627 347 183 0,42
OTP 301016 EUR XS2917468618 2231000 890 791 504 0,59
OTP 350730 usb XS2988670878 1000000 355 882 809 0,24
OTP DEMAT HUF HU0000061726 3735800 1311265 800 0,87
OTP DEMAT HUF HU0000061726 913 400 320603 400 0,21
OTP DEMAT HUF HU0000061726 800000 280800 000 0,19
PCO PW PLN NLO015000AU7 587 000 1605679 800 1,06
PIRAEUS 3009 EUR GRS831003009 387 842 1015528 441 0,67
PKO BANK PLN PLPKO0000016 201827 1567 164 212 1,04]
POLA360825 PLN PL0000117024 22500000 2029 126 559 1,34]
PSH LN GBP GGOOBPFJTF46 37934 811288 836 0,54
PSH LN GBP GGO0BPFJTF46 125 2673356 0,00
RAGASZKAI HUF HU0000737200 1753903 897 1812603 553 1,20]
RAGASZKAI HUF HU0000737200 750 000 000 775101 000 0,51
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 431254 000 0,29
RAIFF300523 EUR XS2822443656 5300 000 2203004 480 1,46
RAIFRO271012 EUR XS2700245561 1000 000 403980519 0,27
RBI 280915 EUR XS2682093526 1500000 618 064 631 0,41
RBI290821 EUR XS2765027193 1300 000 528 931 824 0,35
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 300 000 123 536 617 0,08
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026.

Instrumentum | Devizanem | ISIN I Névérték | Eszkoz érték | %
REALIS ING HUF HU0000736095 602 599 009 639 740 199 0,42
REALIS ING 2 EUR HU0000736558 1100 000 517 837 623 0,34
REALIS ING 4 EUR HU0000738562 1000 000 388 821 967 0,26
REC RFH A EUR HU0000736541 1000 000 432 467 360 0,29]
REC RPMA EUR HU0000737952 500 000 195 481 046 0,13
SSABASS SEK SE0000171100 480 000 1205377 152 0,80
TOICN CAD CA89072T1021 13 500 411 399 547 0,27
UNICR 270222 HUF XS2447760351 200 000 000 207 311 400 0,14
UNITED HEALT uUsD US91324P1021 10 000 1084 147 262 0,72
URAUS2 uUsD US37954Y8710 99 000 1389 305 273 0,92
URW FP EUR FR0013326246 42 000 1501 487 568 0,99
USTRE 320115 uUsD US91282CDX65 11 500 000 4 055642 353 2,69
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 74 000 1916517 120 1,27
VTYLN GBP GB0001859296 322 000 911 482 380 0,60
WINGHOLD27/1 EUR HUO0000363734 3300000 1388 775 295 0,92
XOP CHO USD US78468R5569 24 240 1005 143 335 0,67
Banki egyenlegek 11 149 440 876 7,38
Folyészamla - CAD 6 196 634 0,00
Folyészamla - CHF 480 642 0,00
Folyészamla - DKK 4504 038 0,00
Folyészamla - EUR 3471936 215 2,30
Folyészamla - GBP 85413 856 0,06
Folyészamla - HUF 5620436 711 3,72
Folyészamla - JPY 151409 876 0,10
Folyészamla - NOK 7727 808 0,01
Folyészamla - PLN 202 359 097 0,13
Folyészamla - RON 560 606 0,00
Folyészamla - SEK 1582275 0,00
Folyészamla - TRY 2 0,00
Folydszamla - USD 1596 833 116 1,06
Kévetelések 558 453 847 0,37
Hatarid6s ligyletek 558 453 847 0,37
Egyéb eszkozok 906 470 711 0,60
Egyéb kdvetelések 906 470 711 0,60
Osszes eszkoz 153 848 767 524 101,88
Kételezettségek -2 841 446 607 - 1,88
Egyéb kotelezettségek -1986 420 560 -1,32
Hatérid6s lgyletek -855 026 047 -0,57
Raiffeisen Etalon Abszolit H. g Alap A
Netté eszkozérték 91 590 558 122 HUF
Unitok széma 33 420 941 950
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2,740514 HUF
Raiffeisen Etalon Abszolit H. y Alap E
Netté eszkozérték 117713 573 EUR
Unitok széma 84 306 599
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,396256 EUR
Raiffeisen Etalon Abszolut H y Alap Q
Netté eszkézérték 1968 547 787 HUF
Unitok széma 916 294 088
Egy jegyre juté netté eszkdzériék 2,148380 HUF
Raiffeisen Etalon Abszolut H g Alap U
Netté eszkozérték 36 786 444 usD
Unitok szama 24 445 423
Egy jegyre juté netté eszkdzériék 1,504840 usb
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP e FELEVES JELENTES 2026.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2026.07.01.

Instrumentum Devizanem ISIN Névérték Eszkoz érték %
Atruhdzhaté értékpapirok 127 365 990 374 74,34
2035/A MAK HUF HU0000406624 2000 000 000 2383290 000 1,39
6954 JP JPY JP3802400006 73 500 1037 775422 0,61
ADOBE uUsD US00724F1012 16 500 1054 123 656 0,62
ADYEN NA EUR NL0012969182 3520 1025316 230 0,60
AKRBP NO NOK NOO0010345853 40000 380940 480 0,22
ALCON CHF CHO0432492467 40000 840 708 960 0,49
ALPHA BK3000 EUR GRS830003000 1724 697 2419409 351 1,41
AMETEK INC. uUsD US0311001004 21532 1623 317 363 0,95
ANDRITZ AG EUR AT0000730007 65 000 1744715700 1,02
APR PW PLN PLATPRT00018 588 894 1221373812 0,71
APR PW PLN PLATPRTO00018 30 000 62220 390 0,04
ASML NA EUR NL0010273215 4700 2872560429 1,68
BBCP US uUsD US2067041085 105914 397 696 532 0,23
BERRYS | HUF HU0000737655 316 982 000 364 997 085 0,21
BIGGEORGE 27 HUF HU0000726179 305 059 800 475 304 535 0,28
BIGGEORGE 29 HUF HU0000736186 512 449 400 688 852 998 0,40
BIGGEORGE 34 HUF HU0000737713 191 413 300 222381170 0,13
BIGGEORGE20C HUF HU0000737705 89 196 600 111 190 553 0,06
BRK/B US usb US0846707026 21750 3391401982 1,98
BT 281207 EUR XS2724401588 1000 000 388310374 0,23
CESKA 280308 EUR XS2676413235 700 000 257 595 343 0,15
CORDIA261107 HUF HU0000359211 166 666 700 165 274 366 0,10
CSUCN CAD CA21037X1006 1800 1052 129 520 0,61
CTP NA EUR NLO0150006R6 317 215 1797 529 885 1,05
CTP NA EUR NLO0150006R6 3919 22207 398 0,01
DG US uUsD US2566771059 32219 1155677 072 0,67
EPOL US uUsD US46429B6065 373 347 4491 835611 2,62
ER ST 290131 EUR ATO000A39UM6 600 000 221908 664 0,13
EROUS uUsD CA2960061091 144 000 1200321720 0,70
EUROB GA2 EUR GRS829003003 1264 052 1869 258 925 1,09
EWZ US uUsD US4642864007 100 000 1075 054 500 0,63
EXIM 290516 EUR XS2719137965 6600 000 2513507 311 1,47
EXIM 290516 EUR XS2719137965 830 000 316 092 586 0,18
FILAIT EUR IT0004967292 108 009 352 807 078 0,21
GRBK US uUsD US3927091013 73493 1833008 345 1,07
HCAHOLDINGS uUsSb US40412C1018 7 839 952 388 510 0,56
INPST EU EUR LU2290522684 385000 2106 458 393 1,23
INTEL uUsSb US4581401001 250 1087 752 608 0,63
IPOTE 301009 uUsb XS3200121716 2143 000 684 049 360 0,40
MFB202910/1 HUF HU0000361035 2000 000 000 2006 514 000 1,17
MFB203002/1 HUF HU0000366323 1500 000 000 1582476 000 0,92
MFBEU270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2176 763 973 1,27
MFBEU290628 EUR HU0000366422 2000 000 706 935 084 0,41
MFBEU300327 EUR HUO0000366398 5000 000 1772688 314 1,03
MNB260702 HUF HU0000627195 16 400 000 000 16 400 000 000 9,57
MVMEN 270912 HUF HUO0000365705 50 000 000 52973 600 0,03
MVMEN 281003 HUF HUO0000365770 1000 000 000 1070538 000 0,62
NBK GRE Il EUR GRS003003035 421 000 2254 846 214 1,32
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 700 000 254 331 333 0,15
NOVO B DKK DK0062498333 100 000 1494 350 000 0,87
OSCR UN USbD US6877931096 170 000 1510 809 924 0,88
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Instrumentum Devizanem ISIN Névérték Eszkoz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 186 942 010 245 109,11
OTP 271005 EUR XS2698603326 1000 000 373970615 0,22
OTP 271005 EUR XS2698603326 3000 000 1121911 844 0,65
OTP 280520 EUR XS3050686321 300 000 107 066 428 0,06
OTP 280612 EUR XS2838495542 4300 000 1552047 782 0,91
OTP 290131 EUR XS2754491640 1500 000 557 464 893 0,33
OTP 301016 EUR XS2917468618 2231000 830 590 443 0,48
OTP 320203 EUR XS3281761901 11 841 000 4235758 032 247
OTP 330515 usb XS2586007036 2331000 771020428 0,45
OTP 350730 usbD XS2988670878 11687 000 3923 583 833 2,29
OTP DEMAT HUF HU0000061726 4200 000 1929 900 000 1,13
OTP DEMAT HUF HU0000061726 913 400 419707 300 0,24
OTP DEMAT HUF HU0000061726 800 000 367 600 000 0,21
PCO PW PLN NLOO015000AU7 587 000 1762143 417 1,03
PIRAEUS 3009 EUR GRS831003009 459 442 1482478 930 0,87
PKO BANK PLN PLPKO0000016 201 827 1720062171 1,00
POLA360825 PLN PL0000117024 22500 000 1919579 596 1,12
RAGASZKA| HUF HU0000737200 750 000 000 800 526 750 0,47
RAGASZKAI HUF HU0000737200 1753903 897 1872062 649 1,09
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 411 235600 0,24
RAIFF300523 EUR XS2822443656 5300 000 1961576 299 1,14
RAIFRO271012 EUR XS2700245561 1000 000 376 817 050 0,22
RBI1 280915 EUR XS2682093526 1500 000 575227 334 0,34
RBI1290821 EUR XS2765027193 1300 000 492 525 857 0,29
REALIS 1 HUF HUO0000736095 602 599 009 640480 191 0,37
REALIS ING 2 EUR HUO0000736558 1100 000 489814 163 0,29
REALIS ING 4 EUR HUO0000738562 1000 000 357 541 386 0,21
REC RFH A EUR HUO0000736541 1000 000 420 051 844 0,25
REC RPMA EUR HUO0000737952 500 000 252492742 0,15
SPGIUS usb US78409V1044 10 300 1307134773 0,76
SSABASS SEK SE0000171100 370 000 1064 607 364 0,62
TOICN CAD CA89072T1021 20500 405 792 301 0,24
UNICR 270222 HUF XS2447760351 200 000 000 203 482 800 0,12
UNITED HEALT usb US91324P1021 13 000 1683 688 036 0,98
URAUS2 usbD US37954Y8710 99 000 1348 118 343 0,79
URW FP EUR FR0013326246 45300 1647781724 0,96
USTRE 320115 usbD US91282CDX65 11 500 000 3895227 090 2,27
VAR NO NOK NO0011202772 250 000 323444 475 0,19
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 84 000 1920678 480 1,12
VTYLN GBP GB0001859296 679 733 719114 107 0,42
VTY LN GBP GB0001859296 100 000 105793 614 0,06
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 3300 000 1218 164 869 0,71
WINGHOLD29/I EUR HU0000366281 3622000 1302 166 297 0,76
WISE LN GBP JEOOBQKY0816 50 000 186 396 309 0,11
XOP CHO USD US78468R5569 24 240 1165 191 556 0,68
Banki egyenlegek 43 466 134 403 25,37
Betét felhalmozott kamat - EUR 29 116 569 440 16,99
Betét felhalmozott kamat - HUF 8001251111 4,67
Folyészamla - CAD 11 688 999 0,01
Folyészamla - CHF 70 067 272 0,04
Folyészamla - DKK 53142 089 0,03
Folyészdmla - EUR 2155748 081 1,26
Foly6szamla - GBP 68 303 350 0,04
Folyészamla - HUF 1812230986 1,06
Folyészamla - JPY 60 654 332 0,04
Folyészamla - NOK 871233770 0,51
Folyészamla - PLN 189 597 184 0,11
Folyészamla - RON 501 883 0,00
Folyészamla - SEK 254 451 977 0,15
Folyészamla - TRY 2 0,00
Folyészamla - USD 800 693 927 0,47
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Kovetelések 2632744 612 1,54
Hataridés tgyletek 2632744612 1,54
Egyéb eszkézok 3 125 558 574 1,82
Egyéb kdvetelések 3125 558 574 1,82
Osszes eszkéz 363 532 438 208 212,18
Kotelezettségek -5260674711 -3,07
Egyéb kotelezettségek -1 887 469 180 - 1,10
Hataridés Ugyletek -3 373205531 - 1,97
Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap A sorozat

Netté eszkozériék 103 851 640 271 HUF
Unitok szama 36 649 773 795

Egy jegyre juté netté eszkozériék 2,833623 HUF
Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap E sorozat

Netté eszkozérték 146 744 192 EUR
Unitok szama 101 838 321

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,440953 EUR
Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 2 107 992 654 HUF
Unitok szama 942 097 967

Egy jegyre juté netté eszkozérték 2,237551 HUF
Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu U sorozat

Netité eszkozérték 42 580774 usb
Unitok szama 27 322 880

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,558429 usb

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Raiffeisen Etalon AbszolUt Hozam Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 33 420 941 950
2026. évben eladott befektetési jegyek 6 964 795 486
2026. évben visszavdliott befektetési jegyek 3735 963 641
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.07.01-jén 36 649 773 795
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-jén 103 851 640 271
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-jén 2,833623

Raiffeisen Etalon AbszolUt Hozami Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 84 306 599
2026. évben eladott befektetési jegyek 25 408 366
2026. évben visszavdliott befektetési jegyek 7 876 644
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.07.01-ién 101 838 321
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-ién 146 744 192
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-ién 1,440953

Raiffeisen Etalon Abszolit Hozami Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 916 294 088
2026. évben eladott befektetési jegyek 25 803 879
2026. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-ién 942 097 967,
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-jén 2 107 992 654
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-jén 2,237551

Raiffeisen Etalon AbszolGt Hozamu Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 24 445 423
2026. évben eladott befektetési jegyek 4 806 162
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 1928 705
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-jén 27 322 880
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-ién 42 580 774
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.07.01-jén 1,558429

Raiffei
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 305 729 272 979 178,44
2035/A MAK HUF HU0000406624 2 000 000 000 2 383 290 000 1,39
6954 )P JPY JP3802400006 73 500 1037 775 422 0,61
ADOBE usb US00724F1012 16 500 1 054 123 656 0,62
ADYEN NA EUR NLO012969182 3520 1025 316 230 0,60
AKRBP NO NOK NO0010345853 40 000 380 940 480 0,22
ALCON CHF CHO0432492467 40 000 840 708 960 0,49
ALPHA BK3000 EUR GRS830003000 1724 697 2 419 409 351 1,41
AMETEK INC. usb US0311001004 21 532 1623 317 363 0,95
ANDRITZ AG EUR AT0000730007 65 000 1744715700 1,02
APR PW PLN PLATPRTO0018 618 894 1 283 594 202 0,75
ASML NA EUR NLO010273215 4700 2 872 560 429 1,68
BBCP US usb US2067041085 105914 397 696 532 0,23
BRK/B US usD US0846707026 21750 3 391 401 982 1,98
BT 281207 EUR XS$2724401588 1 000 000 388 310 374 0,23
CESKA 280308 EUR XS2676413235 700 000 257 595 343 0,15
CORDIA261107 HUF HUO000359211 166 666 700 165 274 366 0,10
CSUCN CAD CA21037X1006 1 800 1 052 129 520 0,61
CTP NA EUR NLOO150006R6 321 134 1819737 283 1,06
DG US usD US2566771059 32 219 1155 677 072 0,67
EPOL US usb US46429B6065 373 347 4 491 835 611 2,62
ER ST 290131 EUR ATOO00A39UM6 600 000 221 908 664 0,13
ERO US usb CA2960061091 144 000 1200 321 720 0,70
EUROB GA2 EUR GRS829003003 1264 052 1 869 258 925 1,09
EWZ US usb US4642864007 100 000 1 075 054 500 0,63
EXIM 290516 EUR XS2719137965 7 430 000 2 829 599 897 1,65
FILAIT EUR ITO004967292 108 009 352 807 078 0,21
GRBK US usb US3927091013 73 493 1 833 008 345 1,07]
HCA HOLDINGS usD US40412C1018 7 839 952 388 510 0,56
INPST EU EUR LU2290522684 385 000 2 106 458 393 1,23
INTEL usb US4581401001 250 1 087 752 608 0,63
IPOTE 301009 usD XS$3200121716 2 143 000 684 049 360 0,40
MFB202910/1 HUF HUO0000361035 2 000 000 000 2 006 514 000 1,17
MFB203002/1 HUF HUO000366323 1 500 000 000 1 582 476 000 0,92
MFBEU270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2176 763 973 1,27
MFBEU290628 EUR HUO0000366422 2 000 000 706 935 084 0,41
MFBEU300327 EUR HUO0000366398 5 000 000 1772 688 314 1,03
MVMEN 270912 HUF HUO0000365705 50 000 000 52 973 600 0,03
MVMEN 281003 HUF HUO000365770 1 000 000 000 1 070 538 000 0,62
NBK GRE II. EUR GRS003003035 421 000 2 254 846 214 1,32
NOVAKR280403 EUR XS$2793675534 700 000 254 331 333 0,15
NOVO B DKK DK0062498333 100 000 1 494 350 000 0,87
OSCR UN usb US6877931096 170 000 1 510 809 924 0,88
OTP 271005 EUR X$2698603326 4 000 000 1 495 882 459 0,87
QTP 280520 EUR XS$3050686321 300 000 107 066 428 0,06
OTP 280612 EUR X$2838495542 4 300 000 1552047 782 0,91
QTP 290131 EUR XS2754491640 1 500 000 557 464 893 0,33
QTP 301016 EUR XS$2917468618 2 231 000 830 590 443 0,48
OTP 320203 EUR XS$3281761901 11 841 000 4235758 032 2,47
QTP 330515 usb X$2586007036 2 331 000 771 020 428 0,45
QTP 350730 usb XS$2988670878 11 687 000 3 923 583 833 2,29
OTP DEMAT HUF HUO000061726 5913 400 2 717 207 300 1,59
Raiffeisen
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Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %o
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 201 458 978 671 117,59
PCO PW PLN NLOO15000AU7 587 000 1762 143 417 1,03
PIRAEUS 3009 EUR GRS831003009 459 442 1 482 478 930 0,87
PKO BANK PLN PLPKOO000016 201 827 1720062 171 1,00
POLA360825 PLN PLOO00117024 22 500 000 1919 579 596 1,12
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 411 235 600 0,24
RAIFF300523 EUR XS52822443656 5 300 000 1961 576 299 1,14
RAIFRO271012 EUR XS$2700245561 1 000 000 376 817 050 0,22
RBI 280915 EUR XS$2682093526 1 500 000 575 227 334 0,34
RBI 290821 EUR XS2765027193 1 300 000 492 525 857 0,29
SPGI US usb US78409V1044 10 300 1307134773 0,76
SSABA SS SEK SEO000171100 370 000 1 064 607 364 0,62
TOI CN CAD CA89072T1021 20 500 405 792 301 0,24
UNICR 270222 HUF XS2447760351 200 000 000 203 482 800 0,12
UNITED HEALT usb US91324P1021 13 000 1 683 688 036 0,98
URA US2 usb US37954Y8710 99 000 1348 118 343 0,79
URW FP EUR FRO013326246 45 300 1647 781 724 0,96
USTRE 320115 usb US91282CDX65 11 500 000 3 895 227 090 2,27
VAR NO NOK NOO0011202772 250 000 323 444 475 0,19
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 84 000 1 920 678 480 1,12
VTY LN GBP GB0001859296 779 733 824 907 721 0,48
WINGHOLD27/I EUR HUO000363734 3 300 000 1218 164 869 0,71
WINGHOLD29/1 EUR HUO0000366281 3 622 000 1302 166 297 0,76
WISE LN GBP JEOOBQKYO0816 50 000 186 396 309 0,11
XOP CHO SN)) US78468R5569 24 240 1165 191 556 0,68
Mas szabdélyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhéazhaté ériékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 23 095 696 066 13,48
BERRYS | HUF HUOO000737655 316 982 000 364 997 085 0,21
BIGGEORGE 27 HUF HUO0000726179 305 059 800 475 304 535 0,28
BIGGEORGE 29 HUF HUO000736186 512 449 400 688 852 998 0,40
BIGGEORGE 34 HUF HUO000737713 191 413 300 222 381 170 0,13
BIGGEORGE20C HUF HUO000737705 89 196 600 111 190 553 0,06
MNB260702 HUF HUO000627195 16 400 000 000 16 400 000 000 9,57
RAGASZKA | HUF HUO0000737200 2 503 903 897 2 672 589 399 1,56
REALIS 1 HUF HUO000736095 602 599 009 640 480 191 0,37
REALIS ING 2 EUR HUO000736558 1 100 000 489 814 163 0,29
REALIS ING 4 EUR HUO000738562 1 000 000 357 541 386 0,21
REC RFH A EUR HUO000736541 1 000 000 420 051 844 0,25
REC RPM A EUR HUO0000737952 500 000 252 492 742 0,15
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 58 782 665 398 34,31
2035/A MAK HUF HU0000406624 2 000 000 000 2 383 290 000 1,39
BT 281207 EUR XS2724401588 1 000 000 388 310374 0,23
CESKA 280308 EUR XS2676413235 700 000 257 595 343 0,15
CORDIA261107 HUF HUO000359211 166 666 700 165 274 366 0,10
ER ST 290131 EUR ATOO00A39UM6 600 000 221 908 664 0,13
EXIM 290516 EUR XS2719137965 7 430 000 2 829 599 897 1,65
IPOTE 301009 usb XS$3200121716 2 143 000 684 049 360 0,40
MFB202910/1 HUF HUO000361035 2 000 000 000 2 006 514 000 1,17
MFB203002/1 HUF HU0000366323 1 500 000 000 1 582 476 000 0,92
MFBEU270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2176 763 973 1,27
MFBEU290628 EUR HU0000366422 2 000 000 706 935 084 0,41
MFBEU300327 EUR HUO000366398 5 000 000 1772 688 314 1,03
MNB260702 HUF HUO0000627195 16 400 000 000 16 400 000 000 9,57
MVMEN 270912 HUF HUO000365705 50 000 000 52 973 600 0,03
MVMEN 281003 HUF HU0000365770 1 000 000 000 1 070 538 000 0,62
NOVAKR280403 EUR XS$2793675534 700 000 254 331 333 0,15
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OTP 271005 EUR XS$2698603326 4 000 000 1 495 882 459 0,87
OTP 280520 EUR XS$3050686321 300 000 107 066 428 0,06
OTP 280612 EUR XS$2838495542 4 300 000 1 552 047 782 0,91
OTP 290131 EUR XS2754491640 1 500 000 557 464 893 0,33
OTP 301016 EUR XS$2917468618 2 231 000 830 590 443 0,48
OTP 320203 EUR XS3281761901 11 841 000 4 235758 032 2,47
OTP 330515 usb XS52586007036 2 331 000 771 020 428 0,45
OTP 350730 usb XS$2988670878 11 687 000 3 923 583 833 2,29
POLA360825 PLN PLOO00117024 22 500 000 1919 579 596 1,12
RAIFF280630 HUF XS52496319810 400 000 000 411 235 600 0,24
RAIFF300523 EUR XS$2822443656 5 300 000 1 961 576 299 1,14
RAIFRO271012 EUR XS2700245561 1 000 000 376 817 050 0,22
RBI 280915 EUR XS52682093526 1 500 000 575 227 334 0,34
RBI 290821 EUR XS$2765027193 1 300 000 492 525 857 0,29
UNICR 270222 HUF XS2447760351 200 000 000 203 482 800 0,12
USTRE 320115 usb US91282CDX65 11 500 000 3 895 227 090 2,27
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 3 300 000 1218 164 869 0,71
WINGHOLD29/I EUR HU0000366281 3 622 000 1302 166 297 0,76
Netté eszkézériék / Raiffeisen Etalon Abszolit Hozami Alap A sorozat/ HUF 103 851 640 271

Netté eszkézérték / Raiffeisen Etalon Abszolit Hozamu Alap E sorozat / EUR 146 744 192 100.00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap Q sorozat / HUF 2 107 992 654 ’
Netté eszkézérték / Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap U sorozat / USD 42 580 774

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategdridba is tartozhat.

Az Alap stratégidja szerint Ugynevezett abszollt hozamcélu alap, amely a befektetési eszk6zok széles kérébdl vdlogat tgy, hogy abban

drfolyam emelkedésre és esésre jatszé pozicidk is vannak.

Az Alapkezel6 2026 els6 félévében elsésorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba fektette a vagyondt. Ezen feliil jellemzéen fedezeti céllal részvényindexekre és devizdra sz6l6 hatdridés
lgyleteket haszndlt. Tovébbd kamatcsere Ugyletek, illetve nemesfémre és kotvényekre sz6ld hatdridés pozicidk is szerepeltek az

Alapban.

V. Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2026 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezel6.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a megel6zé évek erételjes boviilését kévetéen - lassuld
Gitemben, de tovabb emelkedett, igy a 2025. év végi 778 milliédrd forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 813 millidrd forint folé
emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2026 juniusdnak végén

4,23% volt.
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VI. A befektetési politika alakuldasara haté fontosabb tényez6k

1. 2026 elso félévének tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar pénz- és dllampapirpiac szempontjabdl 2026 elsd féléve kifejezetten kedvezé idészaknak bizonyult. A félév sordn
folytatédott az inflécié mérséklédése, amely fokozatosan lehetévé tette a monetdris kondicidk lazitdsat. A vdlasztdsokat kévetden
szdmottevd elvarthozam csokkenés kovetkezett be a hosszabb lejdratd dllampapirok piacdn, mivel a befektetdk javuld fiskdlis
kildtasokat, szigorubb koltségvetési politikdt és mérséklédé orszdgkockdzatot kezdtek drazni. A piac pozitivan fogadta az (j
gazdasdagpolitikai irany korvonalazéddsat, az Eurdpai Unidval vald kapcsolatok javuldsat, az eurddvezeti ambicidkat, valamint a

kordbban befagyasztott uniés forrdsok felszabaditdsdval kapcsolatos fejleményeket.

A hozamcsokkenés kiilénésen a 10 év feletti lejaratokon volt jelentés (a 10 éves magyar hozam 5,17% kdzelébe esett, ami 2022 februdrja
6ta az egyik legalacsonyabb szintnek szdmitott), ami a hosszi futamidejli dllampapirok darfolyamdnak érdemi emelkedését
eredményezte. A rovid lejarati szegmensben ezzel szemben a monetdris politika korlli bizonytalansdgok és az MNB 6vatos
kommunikdcidja miatt mérsékeltebb elmozduldsok voltak megfigyelheték. Az MNB februdrban 25 bdzispontos kamatcsokkentést
hajtott végre, majd tébb hénapos kivardst kévetéen juniusban Gjabb 25 bdzispontos 1épést tett, aminek eredményeként az alapkamat
6,00%-ra csokkent. A juniusi dontés indokldsdban az MNB tobb kedvezd tényezét is kiemelt: a mdjusi infldcié 1,8%-ra, a maginfldacié
2,0%-ra csokkent, mikézben a hazai gazdasdgi aktivitdsban elsésorban a hdztartdsi fogyasztds élénkiilése jatszott szerepet. A juniusi
kamatcsokkentés hatterében az alacsony inflacié mellett az erés forint is szerepet kapott; a forint az euréval szembeni, junius végi
355-0s szintje kozel 8%-os felértékel6dést jelentett a félév sordn. Az irdni konfliktussal 6sszefiiggd globdlis kockdzatkertlés
idészakosan gyengitette a feltérekvé piaci devizdkat, az MNB kommunikdciéjéban ennek megfeleléen tdbbszor is hangsulyozta a

prudens és 6vatos megkozelités sziikségességét.

A hozamgorbe a félév végére Osszességében érezhetéen laposabbd vdlt, mikdzben a magyar dllampapirok kockdzati feldra a régios
piacokhoz viszonyitva is csokkent. Az elvarthozam-csoékkenés kévetkeztében a magyar kotvényindexek kiemelkedé teljesitményt értek
el. Az éven bellli dllampapirokat reprezentdlé RMAX index 3,24%, mig a teljes dllampapirpiac teljesitményét méré MAX index 10,52%

hozamot ért el az els6 félév sordn.

A nemzetkozi kotvénypiac

A nemzetkdzi kotvénypiacokon 2026 elsé félévében a jegybanki politika, az infldciés kilatasok és a geopolitikai események voltak a
legfontosabb tényezok. Az év elején a befektetdk a fejlett gazdasdgokban még kamatcsékkentési ciklusra szdmitottak, azonban az
inflaciés kockdzatok erésddése miatt fordulat kdvetkezett be a varakozdsokban. A kétvénypiacokon jelentés volatilitdst okozott az
USA és Iran kozotti konfliktus, és annak koévetkezményeként kialakuld energiadr-sokk. A piaci szereplék egyszerre értékelték a

magasabb inflacids kockdzatokat és a lassabb gazdasdagi névekedés lehetéségét.

Az Eurdpai Koézponti Bank a félév sordn 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre, mikézben a Federal Reserve vdltozatlan
kamatpolitikat folytatott. Az energiadrak emelkedése miatt az inflacids varakozdsok elsésorban Eurépdban emelkedtek, ami a hosszu
lejaratu allampapirhozamokat tovdabbra is historikusan magas szinten tartotta. Az EKB értékelése szerint az irdni hdboru jelentésen
novelte a kildtdsok bizonytalansdgat, felfelé mutatd inflacios és lefelé mutatd névekedési kockdzatokat okozva. Az EKB a marciusi
elérejelzésében a 2026-os eurddvezeti inflacids progndzist 2,6%-ra emelte, amit elsésorban a magasabb energiadrakkal indokolt. Az
eurddvezeti ndvekedési eldrejelzést ugyanakkor 2026-ra 0,9%-ra mérsékelte, részben a konfliktus nyersanyagpiaci, redljévedelmi és

bizalmi hatdsai miatt.
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A Fed esetében az év elsé felében a piac fokozatosan elmozdult attdl a kordbbi vdrakozdastdl, hogy a jegybank kamatot fog
csokkenteni. A Fed az id6észak sordn 3,50-3,75%-0s sdvban tartotta az irdnyadd kamatot, mikdzben a hatdridés piacok a kordbbinal
magasabb év végi kamatszintet draztak. A piacoknak az energiadrsokk és a tovdbbra is ellendllé novekedési hattér kozotti
feszlltséget kellett drazniuk.

Kilon figyelmet érdemeltek a japdn kétvénypiaci fejlemények. A Bank of Japan az elsé félév sordn folytatta a kordbbi évek ultra laza
monetdris politikdjdnak fokozatos normalizdldsat, és juniusban 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre. A japdn elvdrt
dllamkotvényhozamok ennek kévetkeztében emelkedtek, ami hosszi id6 utdn ismét érdemi alternativat kindlt a hazai befektetdk
szdmdra. A japdn hozamemelkedés nemcsak a helyi piac szempontjabdl volt jelentés, hanem globdlis hatésokkal is jart, egyrészt az
igen jelentés megtakaritdi bdzis, masrészt a yen finanszirozé deviza szerepe miatt. A japdn monetdris politika normalizaléddsa igy a

nemzetkdzi kbtvénypiacok egyik fontos strukturdlis témajava valt 2026 elsé felében.

A hazai/régids részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai részvénypiacok teljesitményét 2026 elsd félévében elsdésorban a globdlis kockdzati hangulat, az inflacids
folyamatok, valamint a régiés jegybankok monetdris politikdja befolydsolta. A félév elsé hdnapjaiban a nemzetkdzi piacokon fokozott
bizonytalansag alakult ki a kdzel-keleti konfliktus és az energiadrak emelkedése miatt, ami a régids részvénypiacokon is novelte a
volatilitdst. A mdsodik negyedév sordn ugyanakkor a nemzetkézi befektetdi hangulat javult, ami kedvezé kérnyezetet teremtett a
kockdazatosabb eszkdzok, igy a kozép-kelet-eurdpai részvények szamdra is.

A régio jegybankjai nem egységesen reagdltak a gazdasdgi folyamatokra. Mig Magyarorszdgon az alacsony inflécié lehetévé tette a
monetdris lazitds megkezdését, addig a cseh jegybank juniusban kamatemelést hajtott végre. A lengyel jegybank tavasszal egy
alkalommal csékkentette az irdnyadd kamatot, mig a romdn jegybank vdltozatlan kamatszintet tartott fenn. A régiés monetdris
politika alakuldsdban tovdbbra is meghatdrozé szerepet jatszottak az energiadrak, a kozel-keleti konfliktus inflacids hatdsai, valamint
a nemzetkdzi kamatkornyezet. A befekteték szempontjabdl a legfontosabb vdltozdst az jelentette, hogy a kordbbi évek rendkivil
szigori monetdris politikdja fokozatosan kikeriilt a piacok fékuszdabdl, és egyre nagyobb hangsulyt kaptak a névekedési kildtdsok, a
vdllalati eredmények és az egyes orszagok gazdasdagpolitikai sajatossdgai.

A magyar részvénypiac kedvezd teljesitményt mutatott, a BUX index 26%-o0s emelkedéssel zarta az elsé félévet. A hazai részvénypiacot
tédmogatta a magyar pénziigyi eszkdzok kockdzati megitélésének javuldsa, a csdkkend dllampapirhozam-kérnyezet és a nemzetkozi
befektet6i hangulat javuldsa. A befektetdi bizalom erésédéséhez hozzdjdarult az orszdggydlési valasztasok piac dltal kedvezéen
fogadott eredménye, valamint az Gj kormdny gazdaségpolitikai irdnyvonaldval kapcsolatos varakozdsok. A félév sordn a hazai piac
teljesitményét tovdbbra is a nagy kapitalizacidju vallalatok hatdroztdk meg.

A lengyel részvénypiac szintén pozitiv teljesitményt nyujtott, a WIG20 index 12,67% hozamot ért el az elsé félévben. Lengyelorszég
tovdabbra is a régié legnagyobb és leglikvidebb részvénypiacdnak szdmitott, ezért a nemzetkozi befektetdi dramldasok alakuldsa
jelentds hatdssal volt az index teljesitményére.

A -4,4%-kal csdkkené cseh PX index 6sszetételében kiemelkedd sulyt képviselnek a pénziigyi szektor tdrsasdgai, valamint a CEZ

energetikai vdllalat, ezért a piaci folyamatokra jelentds hatdast gyakorolt a kamatkdérnyezet és az energiadrak alakuldsa.

A nemzetkozi részvénypiac

A fejlett részvénypiacok 2026 elsé félévében Gsszességében erés teljesitményt nyljtottak. Az S&P 500 index 10%-kal, a Nasdaqg
Composite 20%-kal, a Dow Jones Industrial Average 10%-kal emelkedett, mig a széles eurdpai részvénypiacot reprezentdldé STOXX
Europe 600 index 11%-0s hozamot ért el. A német DAX index 1.9% teljesitménnyel zarta az elsd félévet. A félév ugyanakkor nem volt
egyenletes. Az els6 negyedévet magas volatilitds és korrekcié jellemezte, amelyet részben az USA-Iran konfliktus és a globdlis
kereskedelemmel kapcsolatos aggodalmak okoztak. A mdsodik negyedévben a piacok erdteljesen visszapattantak, és a rally a

negyedév végére szélesebb korivé vdlt.
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A részvénypiacok egyik legfontosabb hajtéereje tovdbbra is a mesterséges intelligencidhoz kapcsolédéd beruhdzdsi hulldm maradt. A
félvezetdk és az Al infrastruktirdahoz kapcsolédé vdllalatok kiemelkedden teljesitettek. A Philadelphia Semiconductor Index kdzel 88%-
os masodik negyedéves emelkedést ért el, ami az index torténetének egyik legerésebb idészaka volt. Ugyanebben az idészakban az
S&P 500 és a Nasdag-100 hat éve nem Iatott erds negyedévet zart, a Nasdaqg-100 pedig az elmult 25 év mdsodik legerésebb negyedévét
produkdlta. A varakozdsokat a javulé Gzleti hangulat, az ellendllé fogyasztds és az Al-vezérelt beruhdzdsi hulldm tdmogatta, annak
ellenére, hogy a piacoknak az energiadrsokkot is drazniuk kellett.

A vdllalati eredmények 0sszességében kedvezden alakultak, mikézben a gazdasdagi névekedés a fejlett vildgban tovdbbra is pozitiv
maradt. A befekteték a geopolitikai bizonytalansdg ellenére is fenntartottdk kockdzatvallaldsi hajlanddsdgukat, ami Gj torténelmi

csuicsok kdzelébe emelte a vezetd részvényindexeket.
Arupiaci valtozasok

A nyersanyagpiacokon 2026 elsé félévében a geopolitikai események domindltak. A kozel-keleti konfliktus és a Hormuzi-szoros
forgalmadval kapcsolatos bizonytalansdg jelentés hatdssal volt az energiahordozék drdara. Az olajdrak a konfliktus kiélezédésével
meredeken emelkedtek, majd a félév végére részben korrigdltak. Az eurdpai féldgdzpiacon szintén jelentds darfolyam-ingadozds volt
megfigyelhet6.

A nemesfémek piacdn az elsé félév soran két ellentétes hatds érvényesiilt. Egyrészt a geopolitikai bizonytalansdg és az infldcios
kockdzatok tdmogattdk a menedékeszkdznek tekintett arany és ezist irdnti keresletet. Mdsrészt a fejlett piaci kdtvényhozamok
magas szintje és az erds dolldr korldtoztdk a nemesfémek tovabbi emelkedést. A félév egészét tekintve a negativ hatdsok bizonyultak
erésebbnek: az arany dra -7,21%-kal, az eziist dra pedig -18,23%-kal csékkent.

Az ipari fémek piacdn a globdlis gazdasdgi névekedés és az Al-infrastruktura fejlesztéséhez kapcsolédd beruhdzdasok jelentették a
legfontosabb keresleti tényezét. A réz, aluminium és egyéb ipari fémek dardt elsésorban az elektromos hdlézatok fejlesztése, az
adatkdzpont-épitések és az energiadtmenethez kapcsolédd beruhdzdasok befolydsoltdk.

A nyersanyagpiacokat Osszességében a félév sordn kiugré volatilitds jellemezte, mikdzben a geopolitikai események és az

energiaelldtdassal kapcsolatos kockdzatok végig meghatdrozé szerepet jatszottak az drfolyamok alakuldsaban.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérhet6. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsdarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2026 elsd felében.
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VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,

a)

likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudalis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjdba keriilé eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkdzok kdzé sorolédik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelheté eszkéznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté drra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.
A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszk6zok kapcsdn az Alapkezel6 vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé valé
minésités indoka pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelheté megbizhato piaci dr hidnya, amibdl kifolydlag a piaci drfolyam
helyett - Arazdsi Bizottsdg dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdasdra keriilt sor. Az Alapkezelé vezetése ugyanakkor
nem azonositott az adott eszk6zok kapcsdn a kibocsatohoz, annak mikodéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolddd extra
kockdazatot.
Az Alapkezel6 egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszk6zéknek a befektetési
alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn belil toérténd
elkllonitésére vonatkozoé dontés lehetdségét 2026.06.30-dn:
1) Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kéd: XS2447760351)

Kitettség: 0,12%
2) CORDIA INT ZRT 4.0 261107 (ISIN kéd: HU0O000359211)

Kitettség: 0,10%
3) Wing Holding Zrt. 2027/1 ktvény (ISIN kod: HUO000363734)

Kitettség: 0,71%
4.) Wing Holding Zrt. 2029/1 kétvény (ISIN kéd: HU0000366281)

Kitettség: 0,76%
5.) Raiffeisen Bank 2028/06/30 k&tvény (ISIN kéd: XS2496319810)

Kitettség: 0,24%
6.) MVM 2027/09/12 kétvény (ISIN kéd: HU0O000365705)

Kitettség: 0,63%
7.) MVM 2028/10/03 kétvény (ISIN kéd: HU0000365770)

Kitettség: 0,15%

A fentiekben felsoroltakon feliil az alap portfélidjaban olyan befektetési jegyek is szerepelnek, melyeknek a visszavaltdsi
lehet6ésége korldtozott, illetve ezen befektetési jegyek drazdsa a napi gyakorisagndl ritkdbban toérténik. 2026.06.30-dn az aldbbi
korldtozott likviditdsu befektetési jegyek szerepeltek az alap portfélidjaban:
1) Biggeorge 34. Ingatlanfejleszté Ingatlanbefektetési Alap A sorozat (ISIN kéd: HU0000737713)

Kitettség: 0,13%
2.) Biggeorge 27. Ingatlanfejleszté Ingatlanbefektetési Alap A sorozat (ISIN kod: HU0000726179)

Kitettség: 0,28%
3.) Biggeorge 29. Ingatlanfejleszté Ingatlanbefektetési Alap A sorozat (ISIN kéd: HUO000736186)

Kitettség: 0,40%
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4.) Biggeorge 20. Ingatlanfejlesztd Ingatlanbefektetési Alap C sorozat (ISIN kéd: HU0O000737705)
Kitettség: 0,06%

5.) REALIS 1Ingatlanfejleszt6 Befektetési Alap ,A" sorozat (ISIN kéd: HUO000737200)
Kitettség: 0,37%

6.) REALIS 2 Ingatlanfejlesztd Befektetési Alap ,A" sorozat (ISIN kod: HU0O000736095)
Kitettség: 0,29%

7.) REALIS 4 Ingatlanfejlesztd Befektetési Alap ,A" sorozat (ISIN kéd: HU0000738562)
Kitettség: 0,21%

8) RFH Ingatlanbefektetési Alap (ISIN kéd: HU0O000736541)
Kitettség: 0,24%

9.) RPM Ingatlanbefektetési Alap (ISIN kéd: HU0000737952)
Kitettség: 0,15%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el6irasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69a. pontja szerinti Likviditdskezelési eszk6zok alkalmazdsdnak, illetve az Alapkezeld és az Alap meglévé
folyamatainak és technikai infrastruktardjanak felkészitése érdekében az Alap 2027. dprilis 16. napjdig koteles megfelelni a Kbftv.,
valamint az LMT RTS vonatkozé rendelkezéseinek. Az LMT RTS 10. cikkének értelmében az Alapot a vonatkozé rendelkezéseknek vald
megfelelésig, illetve legkésdbb 2027. dprilis 16. napjdig ugy kell tekinteni, hogy megfelel az LMT RTS rendelkezéseinek, illetve az a Kbftv.

36. § (1) és (2) bekezdése szerinti megfeleléssel is sszhangban dll.

c) Az ABA aktuadlis kockdazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az alap dsszetétele alapjdn proxyzott idésor hozamainak ingadozdasat
veszi alapul az elmdlt 6t év piaci adatai alapjan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba térténd besoroldsa
Osszefliggésben van azzal, hogy az Alap eszkdzeinek Osszetételében a kamatozéd eszkézok domindinak. A szdmitdsdhoz haszndlt

multbeli adatok nem szlikségszerlien megbizhaté mutatéi az Alap jovébeli kockdzati profiljanak.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:
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Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 200%-at.
b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2026.06.30-An: 121,42%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2026.06.30-dn: 146,39%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2026 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2026. augusztus 26.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektet6 Alapkezeld Zrt.
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