www.allianzalapkezelo.hu

Portfélio-
jelentés

2025. augusztus

Az Allianz Rovid Kotvényalap bemutatdasa

Az Allianz Rovid Kétvényalap célja, hogy kdzéptévon a rdvid lejaratl magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstériegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kézponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény altal kibocsdtott kétvényekbe, a mogyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé
valasztds, akik a rovid lejératd magyar dllompapirok dltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2025.08.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7845412 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alop tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Kockazati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
0-3h¢, 18%
| 5évfelett, 14%
3-5év, 9%
1-3év,16% 3-6 ho, 30%
6-12 hé, 13%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsdtdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

Allianz Rovid Kotvenyalap

Allianz Alapkezels Zrt.

Az elmult idészak eseményei

A jaliusi USA munkaerdpiaci adatok kozil a mezbgazdasagon kivil foglalkoztatottak
szama és a munkanélkiliségi rata is rosszabb lett a vartndl, ami ndvelte a piacon a
kamatvagdsi varakozdsokat. Jerome Powell Fed elndk Jackson Hole-i beszéde utdn a
piaci szerepldk mdr szinte biztosra veszik a szeptemberi kamatcsokkentést. A képet
ugyanakkor érnyalja, hogy a bérndvekedés magasabb lett, és a termeldi drak is
jelentésen megugrottak. A szeptemberi kamatdéntés elétt még az infldcids adat is
okozhat meglepetést. Az USA 10 éves hozam augusztusban 15 bdzispont korili
erbsédést mutatott.

Az eurézona munkaerédpiaci adatai kdzUl a bérndvekedés taldn a leginkdbb emlitésre
érdemes: a mdsodik negyedéves 4% elsére soknak hangzik, a kamatddntések
mérlegelésénél azonban az drnyalhatja a képet majd, hogy az eldézd év azonos
idészakdban egy relative alacsony értéket lathattunk. Az inflaciés rdta pontosan az
EKB céljan allt juliusban (2%), a magindex is csupdn drnyalatnyit magasabb (2,3%). A
kiskereskedelemben élénkdiilés tapasztalhatd, de az ipar tovdbbra sem taldl magdra:
az elézé havi hd/hd emelkedés utdn egy hasonld mérték( csdkkenést latunk jlniusra
vonatkozdan, és év/év alapon is gyakorlatiiaog 0 a bdévilés. A német 10 éves
hozamszint pdr bdzispontot emelkedett cugusztusban.

Az ukrdn hdbord kapcsdn sor kerllt egy USA-orosz elndki cstcstaldlkozora
Alaszkdban, ami ugyan némi reményt keltett a piaci szereplékben, de a kovetkezd
hetek mar kevésbé lelkesitd nyilatkozatokat hoztak.

A cseh és a romdn jegybank tartotta augusztusban az alapkamatot (3,5%, illetve 6,5%
szinteken). A régids hirek kozil taldn a lengyel koltségvetéssel kapcsolatos
aggodalmak emelheték ki, hé végén volt is kisebb kdtvénypiaci gyengllés.

A janiusi magyar bérndvekedési adat ismét 10% kdzelébe ért. A juliusi inflacié csdkkent
ugyan, de azért a vart felett alokult (4,3%). A kiskereskedelem bévilése tovabbra is
inkabb visszafogottnak nevezhetd, mig az ipari termelés az alacsony bdzis ellenére
tovébb ereszkedik. Az MNB az infléciés kildtasokkal konzisztens médon nem nydlt a
6,5%-0s alapkamathoz, és a sajtdtdjékoztatd ismét szigord hangvételt Gtdtt meg.

Az éven tuli magyar hozamok az elmdlt pdr hénapban inkdbb csak oldalaztak,
augusztus  sordn  sem ldtszott  lényeges elmozdulds (10 bdzispont  korili
hozamcsdkkenés volt megfigyelheté a hd végi benchmarkokat nézve). A DKJ hozamok
enyhén, 6% korlli szintekre csdkkentek.

A hénap sordn lejarathoz kdzeli DKI-t cseréltiink hosszabbra aukcidn, mivel ezeken a
csereaukcidkon a tdbbi alternativihoz képest jellemzéen magasabb hozamot lehet
elérni. Noveltik o valtozé kamatozdasd dllampapirok dllomdnydt is, mivel a hozam o
DKJ-kndl kedvezdbb és év végével a kereslet felfutdsa is vérhatd ezekben az
értékpapirokban.

Az alap osszetétele

Forint Szdzalék

Folyészdmla, készpénz 16231185 10,03%
Lekotott betétek 0 0,00%
AHomk,otvenyek és allami keszﬁzet/o /l[<e[zeyssegg([9t 75 685 003 46,76%
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Kincstarjegyek 57 767 222 35,69%
Vdéllalati kdtvények, Jelzaloglevelek 11599739 717%
Befektetett eszkdzok Osszesen 161 283 149 99,64%
Kovetelések 588 197 0,36%
Nettd eszkdzérték 161871346 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*
Alap 0,45% 1,25% 2,19% 4,64% 3,45%
Benchmark 0,60% 1,46% 2,72% 4,92% 3,86%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacio kizdrolag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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