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Az Allianz Kétvényalap bemutatdasa

Az Alap célia, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzligyi célia a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott  hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2025.08.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8047247 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtéjo kotvény, értékpapir befektetési alop
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

2009. november 02.
kozepes

Az alap induldsa
Kockdzati szint:

Alapkezeld Allianz Alapkezelé Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF  Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszlasa
-3 ho, 2% 3-6ho, 6%
W 15felett, 5% 0002 0
10-15év, 0% 6-12 ho, 0%
1-2év,5%
2-3 év,15%
5-10év, 38%
B 3-5év,30%

A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban (évé eszkdzdk
kibocsatédja a Magyar Allam és az MBH Csoport.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

Allianz Kotvenyalap

Az elmult id8szak eseményei

A jlliusi USA  munkoerépiaci adatok kdzdl a  mezdgazdasdgon  kivil
foglalkoztatottak szdma és a munkanélkiliségi rata is rosszabb lett a vartndl, ami
ndvelte a piacon a kamatvégdsi varakozdsokat. Jerome Powell Fed elndk Jackson
Hole-i beszéde utdn a piaci szerepldék mar szinte biztosra veszik a szeptemberi
kamatcsokkentést. A képet ugyanakkor drnyalja, hogy o bérndvekedés
magasabb lett, és a termeldi drak is jelentésen megugrottak. A szeptemberi
kamatddntés eldtt még az inflécids adat is okozhat meglepetést. Az USA 10 éves
hozam augusztusban 15 bazispont kérili erésddést mutatott.

Az eurdzona munkaerdpiaci adatai kdzUl o bérmdvekedés taldn a leginkdbb
emlitésre érdemes: a masodik negyedéves 4% elsére soknak hangzik, o
kamatddntések mérlegelésénél azonban az dmyalhatja a képet majd, hogy az
eléz6 év azonos iddszakdban egy relative alacsony értéket lathattunk. Az
infléicids rdta pontosan az EKB célian dllt juliusban (2%), a magindex is csupdn
drnyalatnyit magasabb (2,3%). A kiskereskedelemben élénkilés tapasztalhatd, de
az ipar tovdbbra sem taldl magdra: az elézé havi hd/hé emelkedés utdn egy
hasonld mértékl csokkenést latunk janiusra vonatkozdan, és év/év alapon is
gyakorlatilag 0 a bévilés. A német 10 éves hozamszint pdr bdzispontot
emelkedett augusztusban.

Az ukrén hdborl kapcsdn sor kerllt egy USA-orosz elndki cstcstaldalkozéra
Alaszkdban, ami ugyan némi reményt keltett a piaci szereplékben, de a kévetkezd
hetek mar kevésbé lelkesitd nyilatkozatokat hoztak.

A japdn inflacié mérséklédott kissé, de még mindig 3% feletti. A jopdn tiz éves
hozamban a felfelé mozdulds bdzispontban mérve nem volt latvényos, de a
folyamatos gyengilés figyelmet érdemel.

A cseh és a romdn jegybank tartotta augusztusban az alapkamatot (3,5%, illetve
6,5% szinteken). A régios hirek kozUl taldn a lengyel kéltségvetéssel kapcsolatos
aggodalmak emelhetdk ki, hd végén volt is kisebb kétvénypiaci gyengilés.

A juniusi magyar bérndvekedési adat ismét 10% kdzelébe ért. A juliusi inflécid
csokkent ugyan, de azért a vért felett alakult (4,3%). A kiskereskedelem bévilése
tovdbbra is inkébb visszafogottnak nevezhetd, mig az ipari termelés az alacsony
bdzis ellenére tovdbb ereszkedik. Az MNB az inflacids kildtdsokkal konzisztens
modon nem nydlt a 6,5%-0s alapkamathoz, és a sajtdtdjékoztatd ismét szigord
hangvételt (tott meg.

Az éven tali magyar hozamok az elmdlt par hénapban inkébb csak oldalaztak,
augusztus sordn sem ldtszott lényeges elmozdulds (10 bdzispont kordli
hozamesokkenésvolt megfigyelhetd a hd végi benchmarkokat nézve).

A portfolid duration értékét a romld magyar infldcids adat utdn kissé
csokkentettlk, majd a visszafogott USA inflécid és az alaszkai cstcstaldlkozo
nyomdn ismét ndveltlik. HO végét semleges kdzeli pozicidval zartuk.

Az alap osszetétele

Forint Szdazalék

Folyészamla 4947 080 541%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 67 389 340 73,69%
Kincstarjegyek 4 863 805 532%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 14 476 084 15,83%
Befektetett eszkdzok dsszesen 91676309 100,25%
Kotelezettségek 227 648 0,25%
Nettd eszkdzérték 91 448 661 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,72% 0,81% 139% 1,60% 3,80%
Benchmark 0,82% 1,20% 1,95% 3,12% 4,67%

* évesitett hozam
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