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Az Allianz Hazai Indexkévetd Alap bemutatdsa

Az Alap céljg,

at a BUX indexet alkotdé magyar részvények alkotjak, illetve ezen részvények
arvéltozdsabdl adodd kockdzatokat tikrozd eszkdzok (szdrmaztatott eszkdzok)
alkotjck, de dllam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzlgyi intézmény altal kibocsdtott

hogy a Budapesti
arfolyammozgdsét a BUX indexen keresztll paosszivan kovetve, ezen

Ertéktdzsdén forgalmazott

vagy garantalt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
ISIN kod

Alap fajtdja

Alap tipusa

Az alap induldsa

Kockdézati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség
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Netto eszkézérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolio 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatoi: OTP Bank Nyrt,,
Richter Gedeon Nyrt, MOL Nyrt.

Az elmult idészak eseményei

Augusztusban Gjabb historikus cstcsra ment az S&P 500, jart 6.500 pont felett is.
Kezdetben tovdabbra is a nagykapitalizaciéju technologiai cégek jelentették a
hazéerét, késébb azonban o gazdasdgnak jobban kitett tradiciondlis
szektoroknak és kisebb kapitalizécidju részvényeknek kedvezett a kérnyezet.

Tobb dolog is hozzdjérult a jo hangulathoz. Remekil alokultak a Q2-es
eredményszezon szadmai. A vérakozdasokat 7,5%-kal verve majdnem 13%-os lett az
év/év alapl eredményndvekedés. A Q2-es tengerentlli GDP ndvekedést is felfelé
modositottdk  3,3%-ra. Raaddsul Scott Bessent nyilatkozatdt  kovetden
feleréstdtek a FED kamatvégdsokkal kapcsolatos varakozdsok. Szerinte 150-175
bdzisponttal alacsonyabban rata lenne elfogadhatd és 50 bdzispontos vagds
kovetkezhet szeptemberben. A piacok 25 bdzispontos végdst vérnak, aminek
Powell Jackson Hole-ban tartott beszédét kdvetden ndvekedett is az esélye.
Eszerint bdr tovdbbra is latnak inflécids kockdzatokat (pl. vémok), de a
munkaerépiaci adatok is aggodalomra adnak okot.

A hoénap kiemelt eseményei voltak az orosz-ukrdn hdaborl lezdrdsa érdekében
folytatott magas szintl tdrgyaldsok, dm ezek érdemi jovuldst tovébbra sem
hoztak. Vémfronton India terhe 50%-ra emelkedett az druforgalom jelentés része
esetében, mert tovabbra sem hajlandd lemondani az orosz energiaimportrol. A
kinai vémok megemelését Trump 90 nappal elhalasztotta. Az EU-val legaldbb
megsziletett o  megdllapodds  (15%). Franciaorszagban  viszont  ismét
kormdnyvdlsdg van kialakuldban a 2026-os kdltségvetés korili huzavona
kdvetkeztében,

Az S&P 500 19%kal kerilt feligbb a hénap sordn, a DAX 0,7%-ot vesztett
értékébdl, BUX 1,3%-ot emelkedett. Az idei indexteljesitmények ezzel rendre 9,8;
20,6; 65 29,3%.

Jart 31.000 forint felett is az OTP (3,6%), de ho végére visszaslllyedt 30.000 forint
ald. Ebben kézrejdtszhatott, hogy a 30.000 forintos szint felett ledlltak a
sajatrészvény vasdarlasok. A Q2-es profit (330 Mrd forint) vért felett alakult, igaz
féként egyszeri tételeknek kdszdnhetden.

A MOL (-4,5%) gyengébben teljesitett. A Q2-es tisztitott EBITDA (685 m dolldr)
elmaradt a varttél egy egyszeri tétel (BME akvizicio) kdvetkeztében. A teljes éves 3
Mrd-os varakozds azonban meglehet a menedzsment szerint. Hatékonységjavitd
programot jelentettek be, ami 2027-re évi 500 m dolldros megtakaritdst jelenthet.
Negativum, hogy rendszeresek a Bardtsdg kdolajvezeték elleni tédmaddsok.

A Richter (-24%) sem szerepelt tdl acélosan. Q2-ben o bevétel (a Vraylar
kdzremikodesével) vart felett alakult és a tisztitott EBIT (79,6 Mrd forint) is jobb
lett a vartnél. A profitban (51,8 Mrd forint) viszont elmaradds ldtszott a hektikus
pénzlgyi eredmeény (féként a jelentds dolldrgyengilés) kovetkeztében.

Az MTEL (10,5%) a Q2-es szémok kozzétételét kdvetden ismét begyujtotta a
rakétékat. Bdar a bevétel minddssze 0,3%-kal tudott ndvekedni év/év
(inflaciokovetd dijkorrekeid kivezetése), foként a tavkdzlési pdtado kivezetésének
hatasara a nettd profit 29%-kal 56 Mrd forintra emelkedett. A menedzsment 200
Mrd forint f6lé emelte idei mddositott nettd profit céljat.

Az alap osszetétele

Forint Szazalék

Folydszamla, készpénz 20858327 0,40%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 5236051 906 99,66%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 5256 910233 100,05%
Kotelezettségek 2766260 0,05%
Nettd eszkozérték 5254143973 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstél*
Alap 1,15% 6,59% 16,46% 3821% 8,44%
Benchmark 1,29% 7,16% 17,68% 40,75% 10,43%

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazési, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdécio kizarolag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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