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1. Bevezetés

Az UniCredit Jelzalogbank Zrt. (tovabbiakban: Jelzalogbank) jelen féléves jelentése a tGkepiacrol szold 2001. évi CXX.
torvény (Tpt.) 54. §-aban, valamint a 24/2008. (VII.15.) PM rendeletében foglaltak alapjan a nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kitelezettség teljesitése céljabol készilt.

A 2025. jinius 30-an a Jelzalogbank dazdalkodasat bemutatdé nem auditalt fobb mérleg- és eredménysorok a
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok (International Financial Reporting Standards, IFRS) szerint készUltek.



2. Féléves beszamolod

2.1. A meérleg kivonata

Adatok millio Ft-ban Valtozas
2024. december 31. 2025. jdnius 30. %
Pénzeszkdzok és pénzegyenértékesek 8153 6 038 -25,9
Fedezeti céld szarmazékos pénziqgyi eszkdzok 4059 2 866 -29,4
Banki kihelyezések 349 933 369 595 5,6
Ugyfél kihelyezések 1759 1594 -9,4
Befektetési céll értékpapirok 48 565 50777 46
Immaterialis javak 3 13 333,3
Tényleges add kovetelés 1 11 1 000,0
Halasztott add kovetelés 0 9 -
Egyéb eszkdzok 418 415 -0,7
Eszkdzok 6sszesen 412 891 431318 4,5
Pénzintézeti forrasok 95 385 99 663 4,5
Ugyfélforrasok 113 115 1,8
Kibocsatott értékpapirok 278 242 294 521 5,9
Fedezeti céld szarmazékos pénziqyi kotelezettségek 14 851 11 483 -22,7
Tényleges ado kotelezettség 222 4 -98,2
Halasztott add kotelezettség 9 0 -100,0
Céltartalékok 4 4 0,0
Egyéb kotelezettségek 110 4305 3813,6
Kotelezettségek 6sszesen 388 936 410 095 54
Jegyzett tGke 3000 3000 0,0
To6ketartalék 783 783 0,0
Eredménytartalék 13706 13706 0,0
Jogi tartalékok 2289 2289 0,0
Ertékelési tartalékok 76 -64 -184,2
Ado6zott eredmény 4101 1509 -63,2
Sajat t6ke 6sszesen 23955 21223 -11,4
Kotelezettsédek és sajat téke dsszesen 412 891 431 318 4,5



2.2. Az eredménykimutatas kivonata
Adatok millio Ft-ban Valtozas
2024. jinius 30. _2025. jinius 30. %
Effektiv kamatmodszerrel kalkulalt kamatbevétel 19 055 14713 -22,8
Egyéb kamat és kamatjellegl bevételek 3574 2992 -16,3
Kamatraforditasok és kamat jelleg( kiadasok -19716 -15 059 -23,6
Netté kamatbevétel 2913 2 646 -9,2
Jutalékraforditasok -209 -237 13,4
Nett6 jutalékraforditas -209 -237 13,4
Fedezeti elszamolasok nettd eredménye 149 -77 -151,7
Devizaeredmény 3 -6 -300,0
MUkodési eredmény 2 856 2326 -18,6
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok 0 -170 -
Nett6 pénziigyi miikodési eredmény 2 856 2156 -24,5
Bérek és személyi jellegl kifizetések -17 -22 29,4
Altalanos mikadeési koltségek -341 -406 19,1
Immaterialis javak értékcsokkenése -4 -1 -75,0
Mikodési koltségek -362 -429 18,5
Egyéb (raforditas)/bevétel -57 0 -100,0
Egyéb eredmény -57 0 -100,0
Adozas elotti eredmény 2437 1727 -29,1
Jovedelemado raforditas -230 -218 -5,2
Targyévi nett6 eredmény 2 207 1509 -31,6



2.3. Asajat toke valtozasainak kimutatasa

Tarqgy-
T6- évi

Jegy-  ke-  Ered-  Jodi netté

zett tar- ménytar tarta- ered- Ossze-

toke talék talék lékok Ertékelési tartalékok mény sen

Valés Cash-
érték flow
értékelési fedezeti

Adatok millié Ft-ban tartaléka tartalék
Egyenled 2024. januar 1-én 3000 783 14116 1879 12 - 3260 23050
EL6z06 évi nettd eredmény - - 3260 - - - -3260 -
Uzleti év nettd eredménye - - - - - - 2207 2207
Egyéb atfogd eredménnyel
szemben valos értéken értékelt
értékpapirok értékelési tartalék i i i i -100 i ) -100
nettd valtozasa
Teljes targyévi atfogo : . 3260 - 100 . 1053 2107
jovedelem
Altalanos tartalék képzés - - - - - - - -
Atvezetések a sajat t6ke ] ] ] ) ) ) ] )
Osszetevdi kozott
Fizetett osztalék - - -3260 - - - - -3 260
Tulajdonosokkal szembeni i i 3260 i ) i ) 3260
tételek
Egyenleg 2024. jinius 30-an 3000 783 14116 1879 -88 - 2207 21897




Jedy- Jogi netté
zett Téke- Eredmény- tarta- ered-  Ossze-
toke tartalék tartalék lékok Ertékelési tartalékok mény sen
Valads Cash-
érték flow
értékelési fedezeti
Adatok millio Ft-ban tartaléka tartalék

Eoyenled 2025.Janvar 3000 783 13706 2289 76 - 4101 23955

ELGz0 évi nettd
eredmeény

Uzleti év nettd
eredménye

Eqyéb atfogo
eredménnyel szemben
valos értéken értékelt - - - - -140 - - -140
értékpapirok értékelési
tartalék nettd valtozasa
Teljes targyévi atfogo
jovedelem

Altalanos tartalék
képzés

Atvezetések a sajat
toke 6sszetevdi kozott
Fizetett osztalék - - -4101 - - - - -4101
Tulajdonosokkal

szembeni tételek i i -4 101 i ) ) ) 4101

- - 4101 - - - -4101 -

- - - - - - 1509 1509

- 4101 - -140 - -2 592 1369

Egyenleg 2025. jonius

- 3000 783 13706 2289 -64 - 1509 21223
30-an




2.4.

Az iddszakra vonatkozo cash-flow kimutatas

Adatok millio Ft-ban
Mikodési tevékenysédbdl szarmazé netté pénzeszkozvaltozas

Targyévi netté eredmény

Készpénzmozgast nem okozo tételek:

Ertékcsokkenés

Ertékvesztés, céltartalékok és hitelezésiveszteségekre képzett
céltartalékok nettd 6sszege

Eqgyéb atfogd eredménnyel szemben értékelt pénzigyi instrumentumok
Valos ertékkilonbozeténeknem realizalt veszteség/nyeresége

Nem mkddési cash-flowkhoz kapcsol6do valos értékelésbdl és deviza
atértékelésbol eredd nyereség/veszteséq

Nettd kamatbevételek

Eredmény terhére elszamolt nyereségado raforditas

Halasztott add kdvetelések valtozasa

Egyéb eszkdzok valtozasa

Halasztott adé kotelezettségek valtozasa

Egyéb kotelezettsegek valtozasa

Ugyfelekkel kihelyezések valtozasa

Banki kihelyezések valtozasa

Fedezeti célU szarmazékos pénzigyi eszkdzok valtozasa
Ugyfélforrasok valtozasa

Pénzintézeti forrasok valtozasa

Fedezeti célG szarmazékos pénziqyi kotelezettségek valtozasa
Kapott kamatbevétel

Fizetett kamatok

Fizetett ado

Mikddési tevékenysédbdl szarmazé netté pénzeszkozvaltozas

Befektetési tevékenysédbdl szarmazé nettd pénzeszkozvaltozas

Immaterialis javak beszerzése
Befektetési cély értékpapirok beszerzése

Befektetési tevékenysédbdl szarmazo netté pénzeszkozvaltozas

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo netté pénzeszkozvaltozas

Hitelviszonyt medtestesitd értékpapirok kibocsatasa
Hitelviszonyt medtestesitd értékpapirok torlesztése

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo nettd pénzeszkozvaltozas

Netté pénzeszkoz névekedés™*
**abb6l nettd deviza atértékelési killonbozet a pénzeszkdz allomanyon
Pénzeszkozallomany az év elején

Pénzeszkozallomany az év védgén

2024. jinius 30 2025. jinius 30
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3. Vezetdsédi jelentés

3.1. A Jelzalogbank bemutatasa

Az UniCredit Jelzalogbank (a tovabbiakban: ,Kibocsatd” vagy ,Jelzdlogbank”) szakositott hitelintézetként mikddd
jelzalog-hitelintézet, amelyet 1998. jonius 8-an 3.000.000.000 forint alaptGkével a Bayerische Vereinsbank AG
alapitott. 2006. december 22. 6ta a Jelzalogbank kizarélagos tulajdonosa az UniCredit Bank Hungary Zrt. (a
tovabbiakban: UniCredit Bank).

A Jelzalogbank székhelye:1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. A Jelzalogbank telephellyel nem rendelkezik.

A Jelzalogbank fo tevékenyséde a refinanszirozas és a jelzaloglevél- és kotvénykibocsatas. A jelzaloghitelek elsddleges
biztositékaul a Magyarorszag terGletén lévd, finanszirozott indatlanra bejegyzett elsd ranghely( jelzalogjogok és
zalogjog-csomagok szolgalnak. A jelzaloglevél- és kotvénykibocsatas a sajat és refinanszirozott hitelallomany
jellemzden kozép- és hosszd lejaratd forrasait biztositja.

A hatékonysag ndvelése érdekében a Kibocsatd edgyes — a 2013. évi CCXXXVIL. torvény (Hpt.) szerint kiszervezhetd,
illetve az oda nem sorolt egyes kiszolgalo tevékenységeit ellatd — teriletei, mint példaul a bankizem, a humanpolitika,
a szamitastechnika, a szamvitel stb., 2008 o6ta folyamatosan kiszervezésre ker(ltek. 2009. &prilis 1-jétol a
Jelzalogbank egyes Uzleti ter(leteinek feladatait az UniCredit Bank latja el kiszervezett tevekenységként, Ggynoki
medbizasi szerzGdés keretében. Ennek medfelelden az Uzleti indatlanok és a lakasvasarldé maganszemélyek
finanszirozasaval, valamint a birtokfejlesztési és foldalapl hitelezéssel kapcsolatos teljes Ugyintézést az UniCredit
Bank latja el. A hitelezési tevékenység forrasaul szolgald jelzaloglevelek és kdtvények kibocsatasat, valamint a
refinanszirozasi tevékenysédet tovabbra is a Jelzalogbank végzi.

Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Adbdszam: 12399596-4-44

Csoportos azonositd szam: 17780649-5-44

Telefon: (+36 1) 301-5500

E-mail: hujelzalogbank@unicreditroup.hu
Honlap: www.jelzalogbank.hu

3.2. Azlgazgatdsag és a Feliigyeld Bizottsag tagjai

2025. junius 30-an a Jelzalogbank Igazgatosagat és Feligyeld Bizottsagat az alabbi személyek alkottak.

Igazgatosag

Tamasi Attila Belss igazgatosadi tag, az Igazgatosag elndke
Borbély Arpad KUlsO igazgatosagi tag

Csaky Attila KUlsO igazgatosagi tag

Dr. Juhéasz Viktor Belsd igazgatosagi tag

Feliigyeld Bizottsag

Giacomo Volpi FelUgyeld bizottsag elndke
Albert Johan Hulshof FelUgyeld bizottsagi tag
Anschau Janos FelUgyeld bizottsagi tag
lvana Lonjak Dam? FelUgyeld bizottsadi tag
Matteo Consalvi FelUgyeld bizottsadi tag
T6th Balazs Felgyeld bizottsadi tag
Voros Réka FelUgyeld bizottsagi tag

! lvana Lonjak Dam feliigyeld bizottsagi tagsaga 2025. jolius 31-i hatallyal megsziint.


http://www.jelzalogbank.hu/

3.3.  AlJelzalogbank tevékenységének bemutatasa

3.3.1. Refinanszirozas

A tevékenység leirasa

A refinanszirozasi teriilet fo tevékenyséde a kereskedelmi banki partnerek altal igényelt finanszirozas biztositasa,
valamint a Jelzalogbank Uzleti partnerei szamara korabban kihelyezett lakas-, illetve Uzleti céld forint- és deviza-
jelzaloghitelekbdl szarmazo portfolio menedzselése. A refinanszirozas iranti keresletre 2019-ben kedvezden hatott a
Magyar Nemzeti Bank altal 2017. aprilis 1-jétél bevezetett, majd pedig 2018 oktdberében, valamint 2019
oktdberében megnovelt kdvetelményl Jelzaloghitel-finanszirozas Medfelelési Mutatd (JMM). A Jelzaloglevél
Megfelelési Mutatdé (JMM) Madyar Nemzeti Bank altal elvart minimalis szintje 2019. oktober 1-jét6l 25%. A feligyeleti
mutato, melynek célja a forint-eszkdzdk és -forrasok lejarati eltérésébdl eredd kockazatok mérséklése, az ingatlanon
alapitott jelzalogjog — ideértve az 6nalld zalodjogot — fedezete mellett nyGjtott hitelek vagy pénzkolcsénok fedezete
mellett bevont forrasok és az 1 éven tGli hatralévs lejaratld lakossagi jelzaloghitel-allomany hanyadosaként
szamitando ki konszolidalt szinten.

A csoporton kivili, JMM-megfelelést célzo refinanszirozas tekintetében a Jelzalogbank egy kereskedelmi banki
partnerrel rendelkezik eqyittm{kodési megallapodassal, valamint eqy lakas-takarékpénztarral a stabil forrasszerzés
érdekében. A refinanszirozasi terilet a meglévd refinanszirozasi portfolio kezelési tevékenyséde soran ellatja az
atarazasok, a kapcsolodo gyféligyletek eld- és véqtorlesztések, indatlanfedezet-cserék, illetve tovabbi partnerbanki
és Ugyfélkérések rendezési feladatait. Uj zalogjog-portf6lio refinanszirozasara partnerbanki igény esetén keriil sor.

A Jelzalogbanknak a z6ld keretrendszer bevezetése 6ta kiemelt célja a z6ld eszkdzok gyljtése és medfeleld befektetdi
igény esetén zOld jelzaloglevelek kibocsatasa, a refinanszirozott partnerbankokkal — adott esetben — zdld
refinanszirozas tevékenység folytatasa.

A tevékenység célja és stratégiaja

Az Uzletad alapvet0 stratédgiai célja az anyabank és mas piaci szereplk szamara refinanszirozasi hitelek nyGjtasa. Az

Uzleti lehetGsédeket feltarja és kihasznalja.

A 2025-re kit(izott célok kozott a meglévd refinanszirozasi partnerek névekvd refinanszirozasi igényeinek teljesitése
szerepel.

A terilet a portfolikezelési és a refinanszirozasi tevékenységhez kapcsolodd feladatokat az optimalis
forrasfelhasznalas, illetve a kockazatok minimalizaldsa érdekében szoros eqyittmikddésben védzi az értékpapir-
kibocsatasi és a kockazatkezelési terlletekkel.

A tevékenység eredményei és kilatasai

Az allamilag tamodatott forintrefinanszirozasi allomany csékkenése 2025 elsd félévében is folytatddott, Gj kihelyezés
nem volt, az allomany csokkenését a korabbi években refinanszirozott hitelek normal és elGtdrlesztéseinek egyittes
0sszede mozgdatta. A tamodatott forintrefinanszirozasi allomany a 2024-ben tapasztalt folyamatokhoz hasonléan
csokkent, a termékéletciklusbol fakadd amortizacié nem mutatott gyorsuld Gtemet; 2025. elsd félév végéig mintedy
99 milli6 forinttal apadt az allomany a 2024. év védi allomanyhoz képest.

Anyabanki forintrefinanszirozas tekintetében 2025 elst félévében j kihelyezés 6sszesen 23,9 milliard forint értékben
tortént. Kilss refinanszirozas terén 20 millidrd forint Gj z6ld kifolydsitas tortént. Osszességében a refinanszirozott
lakossagi — nem tadmodatott — forint-hiteladllomany 2025. jinius 30-ig 342,4 milliard forintra ndtt. A terv szerinti és a
rendkivili el6torlesztések okozta amortizacio felilmailta az 0 hitelallomany refinanszirozasba vonasat.

2025 elso felében a refinanszirozasi terilet teljes jelzalogbanki hitelportfolion (teljes kintlévdség) belili részaranya
kozel 100 szazalék volt.

3.3.2. Jelzaloglevél- és kotvénykibocsatas
A tevékenység leirasa

A Jelzalogbank a sajat és refinanszirozott hiteldllomanyanak forrasait a korabbi dyakorlatnak megfelelGen
jelzaloglevél-kibocsatas és pénzpiaci, illetve hosszl lejaratl hitelfelvétel altal biztositja. A Jelzalogbank az altalanos
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mikodéshez sziksédes forrasokat az emlitett hitelfelvételi lehetdsédek mellett fedezetlen kétvénykibocsatassal is
medteremtheti; ilyen tipus0 kibocsatasra 2025-ben nem ker(lt sor.

A jelzaloglevelek és kdtvenyek forgalomba hozatala egy kibocsatasi program keretében valosul meg, melynek soran a
Jelzalogbank jellemzGen kdzép- és hosszi lejarat( forint- és devizaforrasokat von be a tGkepiacrol.

A jelzaloglevél-kibocsatasok gyakorisaga és volumene valtozd. A tamodatott forinthitelek arazasanak biztositasa
érdekében legalabb haromhavonta sziksédes kibocsatast szervezni, mig nagyobb volumen( kibocsatasokra
jellemzGen a lejaratok meggjitasakor, tovabba (j refinanszirozasi hitelek nydjtasakor keril sor.

A jelzaloglevelek és kotvények jellemzden nyilvanos formaban kerilnek kibocsatasra, de lehetdség van zart kord
kibocsatasra is a kibocsatasi program keretein kivil.

A kibocsatott instrumentumok altalaban t6zsdei bevezetésre kerllnek, a programtajékoztatd keretében azonban nem
tézsdei jelzaloglevél és kdtvény kibocsatasa is megvalosulhat.

A tevékenység célja és stratégiaja

A finanszirozasi tevékenység forrasaul szoldalo jelzaloglevél- és kotvénykibocsatast a Forrasgydjtés és
T6kedazdalkodasi szakterilet védzi. A kozép-, illetve hosszG tav( forras biztositdsan felUl a jelzaloglevél- és
kétvénykibocsatas célja az UniCredit csoportszint( likviditasi és kamatkockazat minimalizalasanak tdmogdatasa a
csoportszint( szabalyozassal 6sszhangban.

eléréséhez. Ennek medfelelGen a Kibocsatd az UniCredit Csoport Fenntarthatosagi Kotvény Keretrendszerén belil
z6ldnek mindsitett kotvényeket és jelzalogleveleket bocsat ki, amely kibocsatasokbdl bevont forrdsokat olyan zold
eszkdzOk finanszirozasara, illetve refinanszirozasara hasznalja fel, amelyek medfelelnek a Keretrendszerben leirt
energiahatékonysagi kritériumoknak.

A Jelzalogbank tGke- és pénzpiaci tevékenyséde az UniCredit Csoport és az UniCredit Bank tevékenységével
6sszhangban kerdl kialakitasra.

A tevékenység eredményei és kilatasai

2017-ben a Jelzalogbank ismét felvette a kapcsolatot a Moody's Investors Service nemzetkdzi hitelmingsitd intézettel
annak érdekében, hody jelzaloglevelei hitelmindsitéssel rendelkezzenek. A Moody’s elemzgi 2021.09.29-én ,Al”
hossz( tavi hitelmingsitéssel lattak el a Jelzalogbank altal kibocsatott jelzalogleveleket. A Moody’s Investors Service
értékelési skalaja alapjan a jelzaloglevelek hitelmingsitése a befektetési kategdriaba tartozik.

2025 elsg felévéeben két alkalommal kerilt sor jelzaloglevél-kibocsatasra. A marciusi kibocsatas a tamodatott
jelzaloghitelek atarazasahoz kapcsolddo kotelezettségnek eleget tévd, On. arazo tipusy jelzaloglevél-kibocsatas volt.
Aprilisban pedig egy Gj z6ld jelzaloglevél-sorozat (UCIBG2030/A) elsd részlete kerilt forgalomba 20 milliard forint
értékben.

2025 elsd félévében az UCIBF 2024/A jelzaloglevél lejaratara ker{lt sor 7,1 milliard forint névértékben, részleges
visszavasarlas nem tortént.

A fenti tranzakciok kovetkeztében a tarqyiddszak védén a Jelzalogbank altal kibocsatott, forgalomban évd forintban
denomindlt jelzaloglevél-allomany 2024 év végéhez képest 12,9 millio forinttal n&tt, 2025 elsd félév védén az
allomany — névértéken — 294,04 milliard forintot tett ki. Mas devizaban denominalt jelzaloglevéllel a Jelzalogbank
nem rendelkezett.

2025 masodik felében nem varhato jelzaloglevél-lejarat.
Jelzaloglevél-kibocsatasi program

A targyid6szakban megvalosult jelzaloglevél-kibocsatasok a Jelzdlogbank 2024-25. évi — 180 miilliard forint névértékld
— Jelzaloglevél és Kétvény Programja keretében valdsultak med.

A targyiddszak elején érvényben [évd 2024-25. évi kibocsatasi program a 2025-0s év elsd félévében egy alkalommal
kerlt kiegészitésre. Az Alaptajékoztatd 2. szamu kiegészitését (éves jelentés, valtozasok a Kibocsato Igazgatosagdi

11



szam0 hatarozataval 2025. majus 23-an endgedélyezte.

A 2024-25. évi 180 milliard forint keretdsszeqy jelzaloglevél- és kdtvényprogram elinditasat a Magyar Nemzeti Bank
a H-KE-111-433/2024. szam({ hatarozataval hadyta jova 2024. augusztus 14-én.?

3.3.3. Lakasvasarlé maganszemélyek finanszirozasa, birtokfejlesztési és foldalapi hitelezés
A tevékenység leirasa

Az (izletag Ggyfélkdrébe azon maganszemélyek tartoznak, akik a Jelzalogbankkal 2009. marcius 31-ig egyittmikddési
medallapodast kotott épitési vallalkozok altal értékesitési célra épitett, Uj lakasokat megvasaroltak, és akiket a
Jelzalogbank hitelképesnek mindsitett. Az indgatlanok foként Budapesten, illetve annak agglomeracios dvezetében
talalhatok, kiemelt lakdovezetekben, illetve lakoparkokban.

A Jelzalogbank elsGsorban Gstermeld madganszemély Ugyfeleknek, illetve egyéni vallalkozdknak nydjtott
birtokfejlesztési forinthiteleket, illetve szabad felhasznalasi jelzaloghiteleket termdfold-biztositék kikdtése mellett.

A tevékenység célja és stratégiaja

2010. januar 1-jét6l a Jelzalogbank Uzletszer( lakasfinanszirozasi, valamint birtokfejlesztési és foldalapi hitelezési
tevékenysédet nem folytat, j hitelszerz6déseket nem kot, ezért az Uzletadak legfGbb célja a meglévd hitelallomany
elvart jovedelmezGségét biztositd utdgondozasi tevékenysédg minél magdasabb szinvonal( elladtdsa. A meglévd
portfélio kezelésével, utbgondozasaval kapcsolatos operativ tevékenysédeket az UniCredit Bank végzi.

A tevékenység eredményei és kilatasai

A lakasvasarlo maganszemélyek hitelportfolioja (kintlévGsége) 2025. jinius 30-an 1,7 milliard forint volt, mely a teljes
jelzalogbanki hitelallomany (teljes kintlévGség) kevesebb mint 1 szazalékat adta.

A birtokfejlesztési és foldalapy hitelek, valamint a kisvallalati hitelek allomanya (kintlévsége) 123,3 millié forint volt,
mely a teljes jelzalogbanki hitelallomany (teljes kintlévGség) kevesebb mint 1 szazalékat adta a féléves jelentés
vonatkozasi iddszakaban.

3.4. A Jelzalogbank f6bb kockazatai
3.4.1. A makrodazdasagdi kérnyezet alakulasabél eredd kockazatok

A vilaggazdasag ertteljesebb fellendiilését 2024-ben fékezd, geopolitikai konfliktusokkal terhelt bizonytalansag 2025
elején szintet lépett Donald Trump amerikai elndk masodik hivatalba lépésével. Az Uj adminisztracio altal fémjelzett
protekcionista retorika, a kihirdetett, vartnal agresszivabb vamtételek, de kilondsen a vamszabalyok Gjabb és Gjabb

Kina kozott kiélezddtek a kereskedelem politikai ellentétek, killonds tekintettel a ritkafldfémek elérhetdsége és a
fejlett technologiat képviseld iparagak védelme terén. A nyar elején kirobbant izraeli—irani haborG Gjabb, viszonylag
hamar kisimulé lokéshullamokat deneralt a pénz- és arupiacokon. Az elsg félév mérlede azt mutatja, hogy
redlgazdasagi téren edyelbre kevés a direkt hatas, ezek feltehetfen késdbb lesznek lathatok, foleq az Edgyesiilt
Allamokban. Ezzel egyiitt sem szamftunk recesszidra. Arak terén viszont a nyersanyagok kdrében cstkkenést hozott a
bizonytalansag, ez foleg a kdolajra volt elmondhatd, és mivel ez a dollar gyengilésével parhuzamosan ment végbe, a

Amerikaban a vampolitikdt medeldledez6 import lassitotta a GDP-t (-0,1% név/név). A stabil munkaerdpiac és erds
maganfogyasztas ugyanakkor tompitottak a befektet6k korében er§sddd bizonytalansag és emelkedd inflacios
varakozasok keltette nedativ redlgazdasagi hatasokat. A kinai gazdasag joval ellenallébbnak bizonyult a vartnal, és az
amerikai vamok ellenére jol teljesitd (eldrehozott) exportnak kdszonhet6en a tavaly év védivel mededyezd 5,4%-kal
bovilt. Strukturalis problémak, az dvatos fogyasztdi madatartds, a magas vallalati addssag és az indatlanpiaci
egyensilytalansagok miatt a belsd kereslet erGtlen maradt.

2 Az MNB 2025. audusztus 7-én kelt H-KE-1II-542/2025. szam{ hatarozataval elfogadta, és igy hatalyba lépett a
2025-26-0s évi (j kibocsatasi program.
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Az eurddvezet GDP-je ez év els6 negyedében egy erdteljesnek mondhato 0,6%-kal nott negyedéves bazison. A bovilést
a privat fogyasztasok mellett a beruhazasok enyhe élénkilése is tamodatta. Németorszag a vartnal jobban teljesitett,
de a tobbi nagy unids gazdasag is kedvezd novekedési adatot publikalt. Fontos momentum, féleg az eurdpai
névekedési kilatasokra nézve, hogy a német dazdasagpolitika szakitott a kdltségvetési szigor terén korabban képviselt
merev allaspontjaval, és jelentds fiskalis élénkitést jelentett be. Ennek érdemi tovagy(r(izd hatasa 2026-t6l lesz
Eurépaban. Tovabbi fiskalis lazitasra ad lehetGsédet a késdbbiekben az unids szinten szlletett megegyezés a hadi
kiadasok megemelésérdl, valaszul az Ukrajnaban zajld habor( okozta fokozodd biztonsagpolitikai kockazatokra. Az
europai novekedésre — mas térségekhez képest — addicionalis sGlyként nehezedik az orosz—ukran konfliktus, tébbek
kozt az enerdgiaellatas terén jelentkezd kockazatok kezelésével kapcsolatos tobbletkoltségeken keresztil.

Az amerikai alapkamat tavaly decemberi 25 bazispontos vagas o6ta 4,50%, a kérdésben medosztott Fed
hangsilyosabbnak itélte meg a jegybanki 2%-0s célt még mindig meghaladd inflaciot és a vamok inflaciés hatasait
a lefelé mutato névekedési kockazatoknal. A gyendélkedd eurdpai gazdasagot tdmodatando az Eurdpai Kézponti Bank
(EKB) az elmdlt egy év soran nyolc fazisban 4%-rol 2%-ra mérsékelte az irdnyadd kamatratat. Az elsg félévben
végrehajtott monetaris lazitassal a monetaris unid jegybankja a ndvekedést tamodatta, mikdzben lassitotta a dollarral
szembeni real felértékelddés Utemét. A 2%-os célra lassult inflacio jelenleg kisebb problémat jelent az EKB
dontéshozdi szamara, mint a vamhabor( arnyékaban romld ndvekedési kilatasok, amit egy optimalisnal erGsebb
eurdpai fizetGeszkdz csak tovabb gyenditene.

A hazai makrogazdasagi folyamatok alakulasa 2025 elsd felében

2025 elsd felében éves alapon stagnalt, negyedéves bazison 0,2%-kal csokkent a hazai GDP, ami azt jelenti, hogy a
dazdasag ismét recesszidba csUszott, a korabban vart fellendiilés elmaradt. A gyenge teljesitmény mogott alapvetden
dlobalis gazdasadi és deopolitikai folyamatok allnak, de a begy(r{z6 hatisokat orszagspecifikus jellemzdk is
ergsitették.

Termelési oldalon az ipari ndvekedést a felerGsddd protekcionizmus altal mesterségesen is sz{kitett kiils6 kereslet
fogta vissza, a mezddazdasagi kibocsatasra az aszalyos idGjaras, valamint a szaj- és koromfajas okozta kiesés hatott
nedativan, az épitdipar teljesitményét a beruhazasi aktivitds minden szektorra kiterjedd zuhanasa viselte med. Az
épitGipar valsada Osszefiidg a beruhazasi aktivitds elh(z6dé recesszibjaval, amit a versenyszféraban az alacsony
kapacitaskihasznaltsag, a kereslet hidnya és a vallalatok nedativ jovGképe, az allami szektorban a fiskalis impulzus
hianya és az EU-s pénzek kifizetésének lassulasa madyaraz. Az adazat fontos szegmensét jelentd lakasépitéseket a
megemelkedett ingatlanarak, az allami lakastamogatasok devalvalt vasarloereje és a pozitiv redlkamat fogta vissza
(mind megtakaritasi, mind beruhazasmegtérilési oldalrél). Bar a kiadott Uj lakasépitési engedélyek harom havi
gorgetett atlaga januar 6ta emelkedik, és majusban mar 80%-kal haladta meg az egy évvel korabbi szintet, az
engedélyek terén mutatkozo javulast a lakasépitések elsd negyedévrdl rendelkezésre allo adatai még nem tikrozték.
A gyakorlatilag stagnald gazdasag ellenére — és részben a feszes munkaerGpiac hajtotta bérkidramlas miatt — a
haztartasok realjovedelme emelkedett, ami tdmodatta a privat fogyasztasnak elsdsorban a szolgaltatasok
élénkilésével jaro bovilését és egyittal hozzajarult az inflacio felpattanasahoz.

Az elsd negyedévrdl rendelkezésre alld adatok szerint a magyar dazdasag makrofinanszirozasi teljesitménye enyhén
romlott tavalyhoz képest. A GDP-aranyos fizetési mérleq edyenlede (2,5%) egy év alatt medfelez6détt a gyende
exportteljesitmény miatt. Az orszag netté finanszirozasi képesséde a t6kemérleg kedvezd alakulasa miatt nem romlott
ilyen mértékben, GDP-aranyosan 5,9%-rol 4,1%-ra mérséklodott. A nettd kilféldi mikodo téke bedaramlas negativba
fordult, ami részben az eqy nedyedévvel kordbbra hozott jovedelemkifizetésekkel magyarazhatd, masfeldl viszont a
fokoz6do globalis kockazatok és a romlé beruhazasi kedv kdvetkezménye. Az Eurdpai Unidtol érkezd tamodatasok
kifizetése a zarolasok feloldasahoz sziiksédes feltételek teljesitésének elmaradasa miatt erGteljesen lassult, a GDP
aranyaban 1,6%-rol 0,3%-ra.

A haztartasok bovilo kereslete, a koltségoldali atarazasi kényszer, a 2024. évi adéemelések th(z6do hatasa és a
forint év eleji gyengilése Gj lendiletet adtak az inflacidnak, amely a 2024. oktdberi 3,2%-ot jelentd mélypontrol
februarig 5,6%-ra gyorsult. Az aremelkedés Gteme kilondsen az élelmiszerek kdrében volt erds, amit a tavalyi gyende
mezddazdasadi hozamok, valamint a kiskereskedelmet sGjto adoterhek is taplaltak. Raadasul az éves alapU draqulas
optikajat tovabb rontotta a tavalyi kitelezd akcidzasbol eredd ,mestersédesen” alacsony bazis is, igy az élelmiszerek
arindexe februarban a januari 5,5%-rol 6,7%-ra emelkedett. A vartnal nagyobb dragulast visszaszoritandd a kormany
rendeleti Gton marcius kdzepén 0n. arrésstopot vezetett be. Az arrésstop késobb kiterjesztésre kerilt a drogériak altal
fordalmazott illatszerekre és veqyi arukra, valamint kormanyzati nyomasra a tavkozlési cégek és a bankok ,6nkéntes”
tarifa- és jutalékcsokkentést hajtottak védre. JOliusban a gyodyszergyartok és gyogyszer-nagykereskedok vallalasa
nyoman a szabadaras gydgyszerek ara is cstkkent. Mivel az adminisztrativ beavatkozasok csak a tineteket voltak
képesek enyhiteni, &s azokat is csak atmenetileq, a fogyaszt6i arindex a februari 5,6%-rél 4,2%-ra tortént lassulast
kdvetBen jlniusra visszaerdsodott 4,7%-ra.

Tekintettel arra, hogy a szezonalisan igazitott maginflaci6 (joniusban 4,4%) még mindig meghaladta a 3%-os inflacids
cél korolotti sav fels6 hatarat (4%), a jegybank az arrésszabalyozasok inflaciora gyakorolt hatasatol figgetlenil
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folytatta a korabbi monetaris iranyvonalat, és nem valtoztatott a tavaly szeptember 6ta 6,5%-on tartott iranyado
kamatokon. Miutan az inflaciés trend mellett a hazai fizetGeszkoz teljesitménye is fontos inflaciot alakitd tényezd, az
elmolt iddszak turbulens pénzpiaci eseményeinek kitett forint védelme érdekében az MNB a kamatszint
fenntartasaval is igyekezett biztositani a meglévs relativ régios kamateldnyt. A forint sérilékenységét fokoztak a
befektet6k altal nedativnak itélt kdltségvetési folyamatok. Ez, valamint az elmarad6 unios tamodatasok, valamint az
amerikai vamhabord altal megndvelt realdazdasagi kockazatok erds volatilitast okoztak a forint arfolyamaban.
Majustoél kezdddden a fokozatosan konszolidalé piacok és a dollar gyengilése seditettek a hazai fizetGeszkoznek
részben ledolgozni a korabbi fél év soran bekdvetkezett gyengilést.

A biidzsé sarokszamainal rosszabb gazdasadi, inflacids trendek, a kedvez6tlen geopolitikai folyamatok altal is erGsitett
novekedési kockazatok és a jelentGsen megszaladt kiadasok (unios elG-finanszirozasok, kamatkiadasok) miatt
szUkségessé valt a bidzsét medalapozd makropalya Ujratervezése és a pénzforgalmi hianycél medemelése a 2024
védén elfogadott 4 123 milliard forintrol (4,6%) 4 774 milliard forintra (5,4%). Ezzel parhuzamosan az eredetileg
tervezett 838 milliard forintrol 1 685 milliard forintra madosult a devizakibocsatasi eldiranyzat. Ennek fedezeteként
az Allamaddssag Kezel8 Kézpont (AKK) joniusban 4 milliard dollar értékben bocsatott ki devizakstvényeket 6t, tiz és
harminc éves futamiddvel. Bar az 0j kibocsatassal 30% folé emelkedik a devizaban denominalt addssag arany, e limit
atlépése 6nmagaban még nem befolyasolja Magyarorszag hitelmindsitdi megitélését.

A kedvezétlen allamhéaztartasi folyamatok eredményeként — az elsd negyedévrdl rendelkezésre allo adatok szerint —
a bruttd GDP-aranyos allamadéssag a 2024 végi 73,4%-r6l 75,3%-ra emelkedett. Ez a szint az eqgy évvel korabbinal
0,7 szazalékponttal, a 2010 masodik negyedévben valaha regisztralt csicstol 8,3 szazalékponttal volt alacsonyabb.

3.4.2. Hitelezési kockazat

A hitelkockazat a hitelfelvevok és a banki partnerek Jelzalogbankkal szemben fennallé szerz6déses kotelezettsédgeinek
nem-teljesitése miatt felmerild veszteséd kockazata.

A Jelzalogbank hitelkockazati szabalyzatai az UniCredit Bank Gsszevont kockazatkezelési elveinek medgfelelGen
tartalmazzak az Ugyfelek szegmentalasara, a kockazatvallalasi szerz6dések medgkotésére, az Ugyfelek és addsok
mindsitésére, a kockazatvallalasi dontési rendre, a fedezetek értékelésére és monitoringjara, valamint az
értékvesztésre és céltartalék-képzésre vonatkozd eljarasokat. A szabalyzatok kialakitasanal mind a jogszabalyi
el8irasok, mind az UniCredit Csoport eldirasai figyelembevételre keriilnek. A késedelmes illetve nem-teljesitd hitelek
kezelését, a restrukturalasi és a ,soft” (a kovetelés behajtasat a Jelzalogbank az Ggyfél telefonos, illetve irasos
megkeresésével kiséreli meg), valamint ,hard” (a kdvetelés behajtasa jogi lépéseket igényel) behajtasi tevékenysédet
a Jelzalogbank részére az UniCredit Bank védzi, szolgaltatasi szerzddés alapjan.

2025 elsg félévében a nem-teljesitd lakossagi Ugyfelek szama és allomanya csokkent, amelynek a f6 oka
ingatlanfedezet végrehajtasabol szarmazo megtérilés volt.

A refinanszirozasi Uzletagban minden (gyfél teljesitd, az Utemezett torlesztések miatt birtokfejlesztési hitellel
rendelkez6 nem-teljesitd Ugyfelek szama és allomanya nem valtozott.

A Jelzalogbank hitelezési kockazatait sztenderd modszer szerint méri és kezeli.

Kovetelésértékesitésre az év elsd hat hdnapjaban nem kerdlt sor.

3.4.3. Mikodési kockazat

A m{kddési kockazat a munkavallalok, belsd folyamatok, a rendszerek nem medfeleld vagy hibds mikddése, illetve
kils6 tényezo altal elGidézett vesztesédek kockazata.

A bels6 és kils6 csalasbol, Uzletmenet-fennakadasbdl és rendszerhibakb6l, munkaltatoéi gyakorlatbol és
munkabiztonsagbal, targyi eszkdzokben bekdvetkezd karokbdl, valamint végrehajtasi, teljesitési és folyamatkezelési
hibakbol eredd mikodési kockazatokat a Jelzalogbank sztenderd madszer szerint méri és kezeli.

A mikodési kockazati eseményeket és vesztesédeket a Jelzalogbank kilon rendszerben gyGjti. A kockazati
eseményeket értékeli, és onértékelési modszertan alapjan kockazatelemzést készit, amelyek értékelése alapjan a
mikodési folyamatait madositja. A mikodési kockazatkezelés kontrolljat kiszervezett tevékenységként az UniCredit
Bank végzi.

2025 elsd félévében mikddési kockazati esemény nem tortént.

3.4.4. Kamatkockazat

A Jelzalogbank kamatkockazata a finanszirozand6 allomanyok és azok forrasainak kilénbozo lejarati szerkezetébdl és
eltérd kamatozasabol szarmazik. A kamatkockazat jelentkezhet mind a forint-, mind a devizaeszkdzok és forrasok
kamatszerkezetének eltérésébol.

A Jelzalogbank esetében a kamatkockazat addédhat
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a tervezett forrasok és az abbdl finanszirozandd, jellemzden hossz( lejaratd hitelek hatralévd
kamatperiédusanak eltéréseibdl;

e a3 jelzaloglevelek forgalomba hozatala és a hitelek folydsitasa kozott eltelt id6szakban bekdvetkezett toke-
és pénzpiaci hozamvaltozasokbal,

e azannuitasos torlesztésl (amortizalodo) hitelek, valamint a jelzaloglevelek torlesztési itemének eltérésébdl;
illetve

e ahitel-el6torlesztésekbdl felszabadulo forrasok Ujra befektetésekor elérhetd hozam és az eredeti hitelkamat
(tdmodatasi bevétellel ndvelt) mértéke kozotti kilonbségbdl.

A kamatkockazatokat a Jelzalogbank jelenleg az eszkdzok és forrasok lejarati és atarazddasi szerkezetének
dsszehandolasaval, illetve derivativ, jellemz6en kamatcsereigyletekkel kezeli.

3.4.5. Arfolyamkockazat

A Jelzalogbanknak devizaarfolyam-kockazata keletkezik, ha az eszkdzoldali termékeket azok devizanemétdl eltérd
devizaban finanszirozza. A Jelzalogbank az arfolyamkockazatat az UniCredit Csoport altal alkalmazott jelentések
alapjan folyamatosan figyelemmel kiséri, 6sszhangban a belsd és kilsd szabalyozasi rendszerekkel.

A keletkezd nyitott devizapozici6t a Jelzalogbank az anyabank altal medallapitott limiteken belll tartja.

3.4.6. Likviditasi kockazat

A Jelzalogbank treasury tevékenysédének alapvetd eleme a likviditas biztositasa, valamint az eszkdzok és forrasok
lejaratanak eltérésébdl fakado likviditasi kockazat csokkentése és semledesitése.

A Jelzalogbank a likviditasi kockazat mérséklését alapvetden a kovetelések és kotelezettsédek lejarati szerkezetének
6sszehandolasa, valamint bankkdzi Ugyletek révén biztosithatja, bar jovedelmezfségi szempontokbdl — limitekkel
szabalyozott mértékig — lejarati transzformaciot is alkalmazhat.

Amennyiben a jelzaloghitelek, illetve a kibocsatott jelzaloglevelek lejarati és mennyiségi eltérése indokolja, a
Jelzélogbank az eszkdzok és forrasok kivant mérték(i medfeleltetése céljabol révid tavd (1-3 honapos lejarati
tartomany), illetve a jelzaloglevél-kibocsatasi politikaval 6sszhangban lév6 hosszl tavi (1 évnél hosszabb lejarati
tartomany) megoldasokat alkalmazhat.

Osszehandoltan torténik, az éven bellli és az éven tili (strukturalis) likviditasi pozicidkat azonban az alkalmazott
egyedi limitek és belsg szabalyok hatarozzak med.

A Jelzalogbank figyelemmel kiséri a refinanszirozasi Ugyletek — mint tényledes kitettséget kivalto eszkdzok —, illetve a
refinanszirozasi Ugyletek altal a jelzaloglevelek fedezeti konyvébe kerilt partnerbanki Ugyféligyletek — mint
potencialis kitettsédet kivaltd faktorok — kamatozasi és lejarati jellemzdit egyarant.

3.4.7. Szabalyozasi kockazat

A Jelzalogbank Uzletmenetét és a hitelportfdlio nagysagat kozvetlenUl befolyasoljak a szamviteli szabalyok, valamint
a hitelezésre, a befektetési tevékenysédre, a bankok adbézasara, a Jelzaloglevél-kibocsatdk kdérére vonatkozd, valamint
az elBirt pénzigyi mutatékkal kapcsolatos kdvetelményeket megfogalmazo jogszabalyok valtozasa.

A Jelzaloghitel-finanszirozas Medfelelési Mutatéval (JMM) kapcsolatos szabalyozas jovobeli, elére nem lathato
valtozdsa (pl. az elvart minimalis szint emelése vagy egyéb lényegi valtozasok) a refinanszirozasi hitelek iranti
kereslet, illetve a piaci verseny erdsddésén keresztil fejthet ki hatast a Jelzalogbank tevékenysédgére.

A hazai szabalyozasi kdrnyezet valtozasa mellett a Jelzalogbank tevékenységét érdemben befolyasolhatja az eurdpai
unios jogszabalyok megvaltozasa, illetve azok hazai implementalasa is.

A zbldjelzaloglevél-kibocsatas nemzetkozi sztenderdek alapjan torténik. A meglévs nemzetkdzi sztenderdek dyakran
valtoznak, mivel lekdvetik a dyorsan valtozo szakteriletet. A gyakran valtozd szabalyozasi és sztenderdizalasi
kornyezet, valamint a remélt valtoztatasok egyre nagyobb kihivast jelentenek a Jelzalogbank szamara.
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3.5. A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jelz6i

A Jelzalogbank tGkemedfelelése 2025 elsg félévének végén még mindig rendkivil magdas szinten zart (CET1:
148,48%), elsGsorban az alacsonyabb RWA-szintnek kidszonhetden.

A Jelzalogbank ad6zas utani eredménye elmarad a tavalyi szinthez képest, elsdsorban a visszaesd kamateredmény
(alacsonyabb kamatkdrnyezet) és a magasabb értékvesztésképzés miatt.

A t6kearanyos megtériilés elmarad a 2024-es év hasonld idGszaki szintjét6l az alacsonyabb eredményszint miatt. Az
eszkdzaranyos megtérilés szintén elmarad 2025-ben, amely els@sorban szintén az alacsonyabb addzas utani
eredménnyel magyarazhato.

ROE 20251.fe16v: 13,47 % ROA 2025 1. fétev: 0,72 %
ROE 2024 1. fetev: 19,75 % ROA 20241 falev: 1,04 %

A nettd hitelallomanyra vetitett rizikdkoltség romlast mutat a magasabb targyévi nettd értékvesztésképzes miatt.

CORz025 1. fatev: 2095,67 bp
COR20241. felev: 0,68 bp
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4, Fedezeti jelentés

A jelzdloglevelek és fedezetek 2025. masodik negyedév védén fennallé értékei
2025. jinius 30.

A forgalomban v forintban denominélt jelzaloglevelek még nem torlesztett

> Névértéke (a) 294 037 870000 | Ft
> Kamata (b) 62 247 407 110 | Ft
Osszesen (a+b) 356 285277 110 | Ft

Fordgalomban lévd devizaban denominalt jelzaloglevelek - fordulénapi MNB hivatalos
devizaarfolyamon - forintra atszamitott még nem torlesztett

> Névértéke (c) 0| Ft
> Kamata (d) 0| Ft
Osszesen (c+d) 0| Ft
Jelzaloglevél megsziintetés atalanykoltsége

Névértéke (e) 294 037 870 | Ft
Kamata (f) 0| Ft
Osszesen (e+f) 294 037 870 | Ft

Forgalomban lévg forintban denominalt jelzaloglevelek és a devizaban denominalt
jelzaloglevelek egyittes, még nem torlesztett

> Névértéke (a+c+e) 294 331907 870 | Ft
> Kamata (b+d+f) 62 247 407 110 | Ft
Mindosszesen (a+c+e+b+d+f) 356 579314980 | Ft

Forintban rendelkezésre all6 rendes fedezetek
vagyonellendr altal igazolt értéke

> T6kekovetelés (q) 338 215674 767 | Ft
? Kamatkovetelés (h) 200886 012 880 | Ft
Osszesen (g+h) 539101687 647 | Ft

Devizaban rendelkezésre allé rendes fedezetek -
forduldnapi MNB hivatalos devizaarfolyamon -forintra
atszamitott értéke

> T6kekovetelés (i) 5661 005873 | Ft
? Kamatkdvetelés (j) 431980 844 | Ft
Osszesen (i+j) 6092986 717 | Ft

A forintban és devizaban rendelkezésre allé rendes
fedezetek eqyittes értéke:

> T6kekovetelés (g+i) 343 876 680 640 | Ft
> Kamatkdvetelés (h+j) 201317993724 | Ft
Mindosszesen (d+i+h+j) 545 194 674 364 | Ft
Potfedezetek értéke:

> Tokekovetelés (k) 26 238 810 000 | Ft
> Kamatkdvetelés (1) 2 802 194 627 | Ft
Osszesen (k+1) 29 041 004 627 | Ft
Likviditasi puffer

> Tokekovetelés (m) 5068 075 000 | Ft
> Kamatkdvetelés (n) 0| Ft
Osszesen (m+n) 5068 075 000 | Ft

A potfedezetek teljes értékét a Jelzalogbank allampapirban tartja.



5. Nyilatkozatok

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a fenti 2025. évi elss féléves jelentést fiiggetlen kényvvizsgalé nem vizsdalta.

Alulirottak nyilatkozunk, hogdy az alkalmazhatd szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett
féléves jelentés valds és megbizhato képet ad az UniCredit Jelzalogbank Zrt. eszkdzeir6l, kotelezettségeirtl, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a vezetGségi jelentés megbizhatd képet ad az UniCredit
Jelzalogbank Zrt. helyzetérdl, fejlddésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénzigyi év hatralevs hat honapjat érintd
fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2025. szeptember 4.

£t Digitally signed , Digitally signed by
Tamasi  ;, ramisi o Dr. JUh@sz o, juhisz viktor
. Date: 2025.09.04 . Date: 2025.09.04
Attila 16:47:33 +02'00' Viktor 15:51:52 +02'00'
Tamasi Attila Dr. Juhasz Viktor
Vezérigazgato, az Igazgatdsag elndke Belsd igazgatosagi tag
UniCredit Jelzalogbank Zrt. UniCredit Jelzalogbank Zrt.
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