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Vasutas Egészség- és Onsegélyezd Pénztar

A Vasutas Onkéntes Kolcsonos Kiegészitd Egészség- és Onsegélyezé Pénztar (a
tovabbiakban: Pénztar) Befektetési Politikaja, az Onkéntes Kolcsonds Biztositd
Pénztarakrol szolo 1993. évi XCVI. torvény, illetve az onkéntes kolcsonos
egészség- &s Onsegélyezd pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairdl szold a
268/1997 (XII. 22.) Korm. rendelet rendelkezéseinek figyelembe vételével
késziilt, a Pénztar Alapszabalyaval ¢és Vagyonkezelési Szabalyzataval
Osszhangban.

1. Altalanos alapelvek és célok

A Pénztar a tagok érdekeit €s kockdzatvallaldo képességét figyelembe véve
alapvetdéen konzervativ befektetési politikat folytat. A befektetési politika
alapelvei:

biztonsag
jovedelmezdoség
likviditas

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lenniiik, hogy a biztonsag,
jovedelmezdség ¢és a likviditds elveinek harmonikus megvaldsulasat
eredményezzek, a biztonsag érvényesiilésének prioritdsa mellett.

A biztonsag alapelvét a befektetések kotelezd diverzifikacids eldirdsa, a
fliggdségek korlatozasa, a likviditast kiilonbozé lejaratt befektetések iddbeli
harmonizacidja, a jovedelmezOséget a Pénztar vagyongyarapitdsi torekvése
biztositja.

A Pénztar a kockazatok mérséklése ¢s az egyoldali fiiggdség megeldzése
érdekében befektetéseit minden esetben koteles befektetési eszkozcsoportok
szerint megosztani. A befektetések megosztasa nem veszélyeztetheti a Pénztar
folyamatos fizetoképességét és a pénztari szolgaltatasok teljesitését.

A héarom alapelv egyidejli érvényesitése mellett, alapvetd szempont a biztonsagra
valo torekvés. A kockazatviselési hajlandosag alacsony, ezért kinyilvanitja, hogy
olyan meértékli hozam elérésére torekszik, amelyhez vallalandd kockazat mértéke
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akkora, amely nem veszélyezteti a Pénztar id0szak elején rendelkezésre alld
tokéjének nominalis értelemben vett sértetlenségét.

A Pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében fektethetd be. A Pénztar
gazdalkodéasa soran elért bevételeit a szolgaltatasok fedezetének biztositasara,
illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére fordithatja,
azt sem osztalék, sem részesedés formdjdban nem fizetheti ki.

A Vasutas Onkéntes Kolcsonos Kiegészitd Egészség- és Onsegélyezd Pénztar
célja, hogy a fent emlitett alapelveken nyugvo, hosszl tdvon kiegyensulyozott
vagyonkezelési gyakorlatot folytasson, a tagok szamara kedvezd realhozamot
érjen el.

2. A befektetési politikaban érvényre juté érdekek

A Dbefektetés soran fokozottan tigyelni kell a pénztartagok hozam, illetve
biztonsag iranti érdekeire.

Sem a befektetési politika jelenlegi keretei, sem esetleges késdbbi mddositasai,
sem pedig a korabban elért hozamok a jovére vonatkozdan nem adnak garanciat
a hozamok nagyséagara.

A pénztar alapveto érdeke a likviditas megOrzese.

3. Ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégia meghatarozasa
A Pénztar kizarolag hosszutavra, székhely hasznalat céljabol, a fedezeti
tartalékbol vasarolt ingatlant. Az ingatlan alkalmas arra, hogy ellassa a Pénztar

tigyfélszolgalati, munkavégzési €s irattarazasi feladatait.

A Pénztar az ingatlan hasznalataért negyedévente bérleti dijat fizet a fedezeti
alapba a miikodési alap terhére.

Minden év els6é negyedévében a fizetendd bérleti dij megéllapitasa céljabol
ingatlan-értékbecslést kell elvégeztetni, egy erre a tevékenységre szakosodott
céggel. Az értékbecslés eredménye alapjan keriil a bérleti dij meghatarozasra.
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A Pénztar a székhely hasznalat céljabol a fedezeti tartalékbol véasarolt ingatlanon
kiviil tovabbi ingatlan befektetéssel nem rendelkezhet.

4. A befektetési politika meghatarozasa
A Pénztar befektetési politikdjat az lgazgatotanacs alakitja ki és fogadja el.
5. A befektetési politika teljesiillésének értékelése

A Pénztar befektetési politikdja teljesiilésének értékelését legalabb évente egyszer
az Igazgatotandcs - a befektetési vezeto altal készitett kimutatasok és eldterjesztés
alapjan — koteles elvégezni.

Az Ellendrz6 Bizottsag ellendrzi és értékeli a Pénztar Befektetési Politikajanak
teljesiilését és errdl tajekoztatja az [gazgatdtanicsot.

Az ertekelés soran meg kell vizsgalni, hogy:

- a kialakitott Befektetési Politika megvalositisa segitette-e a pénztari
vagyon befektetési céljainak elérését;

- a befektetési tigyletmenet, portfolio Osszetétele, szerkezete Gsszhangban
volt-e a Befektetési Politikdban ¢és a jogszabalyokban eldirt
rendelkezésekkel, az esetleges eltérések megsziintetése érdekében milyen
intézkedések torténtek;

- az értékelt id0szakban tortént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény,
ezek milyen hatassal voltak a portfolid szerkezetére és hozamara, illetve
tortént-e karenyhitd intézkedeés;

— A befektetési tevékenység eredményeinek értékelése alapjan javaslatot kell
tenni a befektetési politika fenntartasara, esetleges modositasaira.

Az éves beszamolo6 kiegeszitd mellékletében be kell mutatni a targyévi befektetési
politikat, annak teljesiilését. A Pénztar befektetési politikdjaval kapcsolatos
jovobeni elképzeléseit a Pénztar kiildottkozgytilése részére beterjesztésre keriild
Pénziigyi tervében kell bemutatni.
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6. A befektetési politika modositasanak feltételei

Az Igazgatétanacs legalabb évente egyszer az el6z6 évi befektetési tevékenység
eredményének az ismeretében, a kitlizott célok megvaldsulasanak értékelése
kapcsan feliilvizsgélja a Pénztar Befektetési Politikajat.

A Pénztar Befektetési Politikdjanak a feliilvizsgalata keretében az Igazgatotanacs
dont a Befektetési Politika fenntartasa, illetve modositasa kérdésében. A Pénztar
befektetési  vezetdje az  értékelésben leirt modositdsi  javaslatok
figyelembevételével késziti el az 1) Befektetési Politikara vonatkozo
eldterjesztést.

Rendkiviili koriilmények bekovetkezése esetén a Befektetési Politika
megvalositasdban részt vevok, a befektetési tevékenység bonyolitoi jelzik ezek
fennallasat a Pénztar Igazgatotanacsa felé €s javaslatot tesznek a sziikséges
intézkedésre, valamint a Befektetési Politika rendkiviili modositasara.

Rendkiviili koriilmények kiilondsen:
- az ¢értékpapirtézsde forgalméanak rendkiviili arfolyammozgésok miatti
felfliggesztése, vagy ha ez fenyeget;
- a portfolidban 1évd értékpapirok kibocsatoinal bekovetkezd rendkiviili
események;

Az Igazgatotanacs ebben az esetben a tagok érdekeit mindenkor szem el6tt tartva
dont a rendkiviili modositasrol.

A Dbefektetési politika moddositdsa esetén a Pénztdr a moddositasrol szolo
Igazgatotanacsi dontés meghozatalat koveté 15 napon beliill a modositott
befektetési politikat a honlapjan (Www.epenztar.hu) megjelenteti, és egyidejiileg
a Magyar Nemzeti Bank (Feliigyelet) részére megkiildi, tovabba a Magyar
Nemzeti Bank (Feliigyelet) altal izemeltetett kozzétételi helyen kozzéteszi. Az
Igazgatotanacs a befektetési politika modositasarol a soron kovetkezd
Kiildottkozgylilésen ad tajékoztatast.
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7. A befektetési tevékenységben résztvevok feladatmegosztasa

A befektetési eljarasban az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a.) Igazgatotandacs,

b.) befektetési vezeto,

c.) ligyvezetd igazgato,

d.) letétkezelo,

e.) befektetési szolgaltato

A vagyonkezelést a Pénztar az Alapszabalyaban foglaltak szerint vagyonkezeld
bevonasa nélkiil, 6nalldan végzi.

A befektetési vezetd személyét valamint a letétkezeld €s befektetési szolgaltato
adatait a 1. szdm0 melléklet tartalmazza.

7.1. Az lIgazgatotanacs feladata és hataskore

A pénztari vagyon kezelésének legfébb irdnyitdja az Igazgatotanacs. A
vagyonkezeléssel kapcsolatos minden dontés, igy kiilondsen a Vagyonkezeld
esetleges alkalmazdsa, kivalasztisa €s megbizdsa, a vagyonkezelési szerzddés
Pénztar részérél torténd megkotése, modositdsa ¢és megsziintetése, a
Vagyonkezelési  Szabalyzat és a  Befektetési Politika elfogadasa,
megvalositasdnak értékelése, modositdsa a vagyonkezelési iranyelvek
meghatarozasa az Igazgatotanacs hataskorébe tartozik.

7.2. A befektetési vezeto feladata és hataskore

A Pénztar befektetésekért felelds vezetdje a vagyonkezelési tevékenység soran
mindazokat a jogokat és kotelezettségeket gyakorolja, amelyet az Ebr. 14. § (3)
bekezdésének c) pontja, az Alapszabaly, az Igazgatotandcs hatarozata, a
Vagyonkezelési Szabalyzat ¢€s jelen Befektetési Politika a hataskorébe utal.

Iranyitja a pénztari vagyonkezelési tevékenységet, amelynek soran 6nalldoan dont
a pénztari vagyon befektetéseirdl.

Folyamatosan kapcsolatot tart a Pénztar letétkezeldjével, befektetési
szolgaltatdival. Ellendrzi, hogy a Pénztar befektetési portfolioja megfelel-e a
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jogszabalyok, a Vagyonkezelési Szabalyzat ¢és jelen Befektetési Politika
eldirasainak, és amennyiben eltérést észlel, azonnal felhivja erre az tigyvezetd
igazgato figyelmét és egyidejiileg javaslatot tesz az eltérés megsziintetésére.

A befektetési vezetd a Pénztar kezelésében 1év0 pénztari vagyon értékének az
alakulasarol, a Pénztarra vonatkoz6 befektetési, likviditasi, biztonsagi
szabalyoknak torténd megfelelés bemutatasarél negyedévente befektetési és
likviditasi jelentést készit.

A befektetési vezetd feladata:

- az lgyvezetd igazgatd folyamatos tdjékoztatdsa a befektetéseket érintd
informacidkrél, szabad pénztari eszk6zok allomanyvaltozasardl, a
kamatfizetések idOpontjardl, a lejaratok esedékességérdl, nagysadgrend;érdl
¢s a legfrissebb piaci elemzésekrdl illetve valtozasokrol,

- ajanlatokat kér be értékpapir forgalmazé cégektol,

- elOkesziti a befektetésekhez kapcsolddo szerzddéseket,

- gondoskodik a Pénztar szamara sziikséges adatoknak és tdjékoztatasoknak
a befektetési kozvetitoktol torténd beszerzéserol, feldolgozasarol, illetve a
befektetési kdzvetitdk részére a sziikséges informaciok atadasarol,

- az Igazgatétandcs részére jelentéseket, kimutatasokat készit a
befektetésekkel kapcsolatban.

7.3. Aziigyvezeto igazgaté feladata
Az ligyvezetd gyakorolja a befektetési vezetd felett a munkaltatoi jogokat.

Tamogatja a befektetési vezet6t a befektetési dontések meghozataldban a
Vagyonkezelési szabalyzat szerint.

7.4. A letétkezelo feladata

A pénztar a letétkezelési feladatok ellatasaval a hitelintézetekrdl és a pénziigyi
vallalkozasokrol szold jogszabadlyban meghatarozottak szerinti letétkezelés
kollektiv befektetések részére szolgéltatds nyljtasara feljogositott hitelintézetet
koteles megbizni.
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A pénztari letétkezeld az alabbi feladatokat végzi:

a pénztar sajat befektetési tevékenységéhez kapcsolodd befektetési-,
valamint értékpapir-szamlat vezet a pénztar szdmara;

ellatja a pénztar tulajdonaban 1év0, nyomdai tton eldallitott értékpapirok
értékpapir-letétkezelését;

ellatja a pénztar befektetési tizletmenetét végzd szervezetek ellendrzését;
elszamolja ¢és nyilvantartja az értékpapir iigyleteket, amelyek alapjan
Osszeveti a befektetési szdmlan tortént pénzforgalmi mozgéisokat az
értékpapir-allomany valtozéasaval, és a pénztar rendelkezése alapjan végzi
a fizetési szamlara torténo utalast;

szolgaltatja a pénztaraknak €s a pénztar vagyonkezeldjének az onkéntes
kolcsonds egészség- és onsegélyezd pénztarak miikodésére vonatkozo,
tovabba a letétkezeléssel és vagyonkezeléssel Osszefliggd jogszabalyok
eldirasainak betartasdhoz sziikséges adatokat;

ha a pénztar ugy dont, a pénztar felhatalmazasa alapjan eljar a pénztar
tulajdonosi jogai gyakorlasdnak a biztositasa érdekében a letétkezelésben
1évo eértekpapirok vonatkozasaban;

ellenjegyzi az ingatlanokra vonatkozo adasvételi szerzédéseket;
ellenjegyzi az ingatlanértékeld megbizasdhoz sziikséges szerzOdést.
értékeli a pénztar értékpapir-allomanyat

beszedi a pénztar értékpapir-szamlajan nyilvantartott értékpapirokon
képzddo kamatot, osztalékot, torlesztest és egyéb jaranddsagokat
elszamolja €s nyilvantartja az értékpapir ligyleteket

ellendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabalyi eldirasok
betartasat

ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teenddket

7.5. A befektetési szolgaltato feladata

A befektetési szolgaltatd a befektetési vezetd kérésére ajanlatot ad a kivalasztott
ertékpapirokra vonatkozdan és kozremiikodik a tranzakcid megkotésében.

A befektetési szolgaltato ¢és a letétkezeld feladata és hataskore a hatalyos
jogszabalyok figyelembe vételével a befektetés-kezeldi, illetve letétkezeldi

szerzOdésekben kertiil rogzitésre.
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A Pénztar részére nyuljtandd letétkezelési, illetve befektetési szolgaltatdsok
targyaban kiilon-kiilon 1étrejott szerzédések zokkendmentes végrehajtasa
érdekében a felek eljarasi rendben hatarozzak meg a hataskoroket és feladatokat.

8. A pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottai, a letétkezelo
kivalasztasanak, értékelésének, dijazasanak iranyelvei

A Pénztar letétkezel6jének, befektetési szolgaltatdjanak és befektetési vezetdinek
meg kell felelni a jogszabalyokban foglalt 6sszeférhetetlenségi kritériumoknak.

A pénztar a letétkezelOt és a befektetési vezetdt hossz tavra valasztja ki. A
kivalasztas sordn elsddleges érdek a biztonsdg, a megbizhatdsag és a szakmai
hozzéaértés.

Befektetési vezetdnek kizarolag olyan személy valaszthatd, aki rendelkezik a
jogszabalyban eldirt iskolai végzettséggel ¢€s szakkepesitéssel. A befektetési
vezetd kizarolag a pénztarral munkaviszonyban all6 személy lehet.

A befektetési vezetd kivalasztasa az ligyvezetd igazgato feladata, a befektetési
vezetd kinevezését az [gazgatotanics hagyja jova.

A pénztar letétkezeldjének, a befektetési vezetdjének éErtékelését a pénztar
Igazgatotanacsa kozvetleniil végzi.

A befektetési vezetd értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a Befektetési
Politika megvaldsitasat, valamint mindsiti az elért eredményeket. A letétkezeldt a
gyors, pontos, megbizhato €és kiegyensulyozott adatszolgaltatas alapjan értékeli.

9. A pénztari befektetések eszkozosszetételére vonatkozo szabalyok

A pénztari tartalékok (fedezeti, miikodési, likviditasi) vagyonanak befektetése
soran az alabbi eszk6zok vasarolhatok meg, illetve tarthatok:
o Haézipénztar: forint- és valutapénztar;
e Pénzforgalmi szdmla;
o Betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg;
e Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):
o magyar allampapir,
o értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséeért az allam
készfizetd kezességet vallal,

Befektetési Politika



Vasutas Egészség- és Onsegélyezd Pénztar

o Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
(ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

o Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kotvény €s egyéb értékpapir,

Részvények:
o Szabalyozott piacra bevezetett, Magyarorszagon nyilvanosan

forgalomba hozott részvény,

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
o Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
o kilfoldon bejegyzett befektetesi alap befektetési jegye,

Jelzaloglevél:
o Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevél,
Ingatlan;

A befektetési politika hdrom alapelvének (biztonsag, jovedelmezdsség, likviditas)
teljesiilése érdekeében un. stratégiai eszkozosszetétel keriil meghatarozasra
pénztari tartalékonként. A Pénztar a stratégiai eszkdzosszetételek meghatarozasa
mellett (célaranyok), kijeloli az azoktdl vald eltérések minimalis, maximalis
mértékét is, valamint az egyes tartalékok teljesitményének mérésehez hasznalt
referencia indexeket. A stratégiai eszkozallokacio eszkdzcsoportonkénti cél-,
minimum €s maximum aranyai, valamint a célaranyokhoz rendelt, az adott
eszkozcsoportra  jellemzé  referenciaindexek, amelyek  sulyaranydnak
Osszhangban kell allnia a vonatkozo célaranyokkal.

A stratégiai eszkozallokdcid aranyszamainak torténd megfeleltetés vizsgalata
pénztari tartalékonként havonta, a honap utolsd napjara vonatkozoan késziilt
letétkezeldi eszkozértékelésben szerepld konyv szerinti értékek alapjan torténik.

A pénztari vagyonkezelés teljesitményének a mérése pénztari tartalékonként
negyedévente, a negyedév utols6 napjara vonatkozdan késziilt letétkezeldi
eszkozértékelésben szerepld piaci értékek alapjan torténik.

A referencia indexek értékeinek szdmitasi modjat a Vagyonkezelési szabalyzat
tartalmazza.

10
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Fedezeti tartalék stratégiai eszkozosszetétele és referencia indexe:

. Minimum | Cél |Maximum | Referencia
Eszkozcsoport . . . -

aranya | arany | aranya index

Pénzforgalmi szamla 0% 3% 18% ZMAX

Lekotott betét 0% 13% 28% ZMAX

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Magyar a}llarr}pa}plr egy erlel rovidebb 16% 31% 46% RMAX

atlagos hatralévo futamidejii

Magyar allampapir egy évnél hosszabb

. e D, 30% 45% 60% MAX

atlagos hatralévo futamidejii

Ertékpapir, amelyben foglalt

kotelezettségért az allam  készfizetd 0% 0% 10% MAX

kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet

altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10% MAX

kotvény

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo

szervezet -hitelinézet kivételével- altal 0% 0% 10% MAX

nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 10% MAX

jelzaloglevél

Hazai tézsdei részvénypiac 0% 5% 15% BUX

Befektetési jegyek, egyéb kollektiv

befektetési értékpapirok

Hazai kotvény befektetési alap 0% 0% 10% MAX

Hazai részvény befektetési alap 0% 0% 10% BUX

Ingatlan 0% 3% 9% MAX

Referencia index: 16 % ZMAX + 31 % RMAX + 48 % MAX + 5 % BUX

Miikodési tartalék stratégiai eszkdzosszetétele €s referencia indexe:

" Minimum | Cél |Maximum | Referencia
Eszkozcsoport . . ‘ .
aranya | arany | ardnya index
Pénzforgalmi szamla, hazipénztar 0% 15% 30% ZMAX
Lekotott betét 0% 15% 30% ZMAX
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
11
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Magyar allampapir egy évnél rovidebb

0 0 0
atlagos hatralévo futamidejii 45% 60% 5% RMAX

Magyar arllam’parplr egy 'evr‘llc'al hosszabb 0% 10% 2504 MAX
atlagos hatralévo futamidejii

Ertékpapir, amelyben foglalt

kotelezettségért az allam készfizetd 0% 0% 10% MAX
kezességet vallal
Uzletrész 0% 0% 15%

Referencia index: 30 % ZMAX + 60 % RMAX + 10 % MAX

Likviditasi tartalék stratégiai eszkozosszetétele és referencia indexe:

o Minimum | Cél |Maximum | Referencia
Eszkozcsoport . . . .

aranya | arany | aranya index

Pénzforgalmi szamla 0% 5% 20% ZMAX

Lekotott betét 0% 15% 30% ZMAX

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Magyar a}llarr}paiplr egy erlel rovidebb 65% 80% 95% RMAX

atlagos hatralévo futamidejii

Magyar %llarr}pzrl’plr egy e\ﬁlel hosszabb 0% 0% 10% MAX

atlagos hatralévo futamideji

Ertékpapir, amelyben foglalt

kotelezettségért az allam  készfizetd 0% 0% 10% MAX

kezességet vallal

Referencia index: 20 % ZMAX + 80 % RMAX
A tartalékok referencia indexében talalhato pénz €s tOkepiaci mutatok:

o ZMAX: 6 honapnal rovidebb hatralévd lejarati idejii magyar allampapirok
indexe

e RMAX: 1 évnél rovidebb, de 3 honapnal hosszabb hatraléve lejarati idejii
magyar allampapirok indexe

e MAX: az 1 ¢évnél hosszabb hatralévo lejarati idejii magyar allampapirok
indexe, és egyben a Pénztar ingatlan befektetésének teljesitményméréséhez
is hasznalt index

o BUX: a hazai értéktézsde hivatalos részvény indexe
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9.1. A stratégiai eszkozosszetétel megengedett aranyaitol valo eltérés
esetén kovetendo szabalyok

Amennyiben a befektetési politikaban megszabott befektetési korlatozasok nem
teljesiilnek, akkor a Pénztar koteles a korlatozds megsértésének észlelését
kovetden azonnal intézkedni a befektetési korldtozadsoknak valdé megfelelés
helyreallitasarol.

9.2. A pénztari befektetések eszkozosszetételére vonatkozo szabalyok
(268/1997 (X11.22.) Korm. rendelet szerint)

e A pénztar befektetései kozott ugyanazon kibocsatd kiilonbozo
értékpapirjainak egyiittes részaranya - az dallampapirok és az olyan
értékpapirok kivételével, amelyekben foglalt kotelezettség teljesitéséhez az
allam készfizet6 kezességet vallal - nem haladhatja meg az 6sszes pénztari
eszkoz 10%-at.

e cgy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek,
valamint az ugyanazon hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba hozott
értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 20%-at;

e cgy csoporthoz tartozé hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szdmla, az
azoknal elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozo
szervezetek altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyiittes
értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 20%-at.

e A pénztar a targyévet megel6z0 €v negyedéves jelentései alapjan szamitott
havi atlagos pénztari szolgaltatasok értékét legfeljebb 20%-kal meghalado
Osszeget tarthat a pénzforgalmi szadmlan.

e A pénztar hazipénztaraban, annak napi zarasakor legfeljebb
500 000 Ft készpénz tarthato.

e A pénztar a vagyonanak egyiittesen legfeljebb 10%-at fektetheti ingatlanba
¢s az ingatlanba fektetd befektetési alap befektetési jegyeibe.

A felsorolt befektetési korlatoknak valdé megfeleltetést, a pénztari befektetések
mértekeit a szamviteli szabalyok alkalmazdsaval a befektetett eszk6zok konyv
szerinti érteke alapjan kell megallapitani. Az egyes befektetési eszkozok
aranyanak szamitdsakor az egyes befektetési eszk6zokhoz kapcsolodod
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szarmazékos tligyletekben megtestesiild - a befektetési alapokra vonatkozd
torvényi eldirdsok szerint meghatarozott - nettd pozicidt is figyelembe kell venni.

Amennyiben a jogszabalyban (268/1997 (X11.22. Kormanyrendelet) megszabott
befektetési korlatozasok nem teljesiilnek, akkor a Pénztar kételes a korlatozas
megsértésének  észlelését kovetden azonnal intézkedni a  befektetési
korlatozasoknak val6é megfelelés helyreallitasarol.

10. Sajat vagyonkezelésre vonatkozoé eljarasi szabalyok:

A Pénztar gazdalkodasa keretében — egyebek mellett — gondoskodik a
pénztarvagyon kezelésérol. A vagyonkezelés a Pénztar egyik alapvetd
tevékenysége, hiszen ennek révén lehet biztositani a tagok befizetéseibdl
keletkezett vagyon értékének gyarapitdsat, ami nélkiil a késdbbiekben nem
lehetséges az elvart szinvonala szolgaltatas.

A sajat vagyonkezelési tevékenység keretein beliil, a befektetési vezetd
befektetési dontéseinek elokeészitése €s informaciokkal torténd tamogatasa
¢rdekében rendszeres konzultaciot folytat a Pénztar ligyvezetd igazgatdjaval €s
fokonyvelojével, akik kotelesek a befektetési vezetd szamara minden pénztari
vagyonkezelést kozvetleniil, vagy kozvetve érintd, hataskoriikhoz tartozo
informaciot megadni.

Amennyiben a befektetési vezetd gondos mérlegelést kdvetden befektetési
dontést hozott (betétlekdtés/feltorés, értékpapir vétel/eladas), abban az esetben a
befektetési vezetd a tranzakcid jellegétdl fiiggben gondoskodik a Pénztarral
szerzOdésben 1évd befektetési szolgaltatoktol torténd ajanlatkérésrdl (telefonon
és/vagy e-mailben).

A beerkezett ajanlatokbdl a befektetési vezetd kivélasztja a legkedvezdbb
ajanlatot ¢és intézkedik, hogy betétlekotés, ertekpapir vétel esetén a Pénztar a
megfeleld 0sszegl pénzeszkozt atutalja a befektetésben kozremiikodo befektetési
szolgaltatonal vezetett befektetési szamlara. A Pénztar irasban (e-mailben és/vagy
faxon) megbizast ad a kivalasztott befektetési szolgaltato részére az adott
tranzakcio végrehajtasara. A megvasarolt értékpapirt a befektetési szolgaltatd
automatikusan transzferalja a letétkezel6hoz. Ertékpapir eladas esetén a Pénztar
instrudlja a LetétkezelOt a legjobb ajanlatot benyujtott befektetési szolgéltatoval
val6 értékpapiriigylet lebonyolitasara.

A Pénztéar az eszkdz0k megvasarlasakor, illetve legalabb a targyho utols6 napjara
vonatkozoan tajékoztatja a letétkezel6t arrdl, hogy melyik eszkdzoket rendeli a
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s

szamldja (vagy annak valamely bankszamlaja elkiilonitett alszamlaja) vagy
lekotott betéte tobb alap kozott van megosztva, kozdlni kell a letétkezeldvel, hogy
ezekbdl mekkora allomény tartozik a fedezeti alaphoz. A Pénztar olyan naprakész
analitikus nyilvantartdst vezet, amelybdl — a fliggd tételek figyelmen kiviil
hagyasdval — munkanaponként egyértelmiien megallapithatd, hogy az egyes
eszk6zok melyik alaphoz tartoznak. A Pénztar minden hénap 15. napjan, illetve
ha az nem munkanapra esik, akkor az azt kdvetd els6 munkanapon tdjékoztatja a
letétkezeldt a fedezeti, a miikodési és a likviditasi alap targyhonapot megel6zo
honap végi pénzeszkodzeirdl, valamint a fliggd tételekrol.

A Dbefektetési vezetd a befektetési dontései eldkészitésérol, befektetési
dontésekrdl, illetve azok lebonyolitasarol emlékeztetdt készit, amelyet aldirasaval
lat el.

A Pénztar a beérkezett ajanlatokat a befektetési vezetd emlékeztetdivel egyiitt
koteles tarolni és megorizni.

A Pénztar a sajat vagyonkezelés keretében végzett befektetési tevékenységének
lebonyolitasdhoz szerz0dést kot részben vagy egészben e tevékenységgel
lizletszerlien foglalkozd, arra feljogositott szervezettel. (tovabbiakban: befektetési
szolgaltatd) A Pénztarral szerz0dott befektetési szolgéltatok korét jelen
Befektetési Politika 1 sz. Melléklete tartalmazza.

A Pénztar megbizasi szerzddést kizarolag a jogszabalyokban meghatarozott
osszeferhetetlenségi szabalyokat nem sértd, a sziikséges MNB engedéllyel
rendelkezd szolgaltatokkal kot.

A befektetési szolgaltatd feladata a Pénztar sajat vagyonkezelése keretében
meghozott befektetési dontéseknek a jogszabalyokkal €s a megbizasi szerzodéssel
Osszhangban torténd végrehajtasa.

A Pénztar befektetési vezetdje évente az Igazgatotanacs részére Osszeallitast

készit a befektetések aktudlis nagysagarodl, szerkezetérdl, a targyévben realizalt
hozamok mértékérdl.
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Zaradék

A Befektetési Politikat a Vasutas Onkéntes Kolcsonds Kiegészitd Egészség- és
Onsegélyezd Pénztar Igazgatotanacsa 2024. szeptember 03-i 3. szamu
hatarozataval fogadta el.

Jelen szabdlyzat aktualizalasadért az lgazgatdtanacs és a befektetési vezetd
felelosek.

Jelen szabalyzat 2024. szeptember 4-t6l 1ép hatalyba.

Budapest,2024. szeptember 03.

—ees, %@s&/y

Halasi Zoltan
[gazgatotanacs elnoke
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1. szamu melléklet
A befektetésben kozvetlentil részvevo személyek, szervezetek megnevezése:

Befektetési vezeto:

Név: Demeter Zsolt

Sziiletési hely, id6: Budapest, 1975.04.27.
Anyja neve: Takacs Katalin
addazonositd: 8395620705

Letétkezeld:

Név: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Székhely: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.
Adoészam: 10197879-2-44

Cégjegyzékszam: 01-10-041054

Befektetési szolgaltatok:

Név: MBH Bank Nyrt.

Székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.
Adoszam: 10011922-4-44
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

Név: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Addszam: 10198014-4-44
Cégjegyzekszam: 01-10-041042

Név: OTP Bank Nyrt.

Székhely: 1051 Budapest, Nador u. 16.
Adoszam: 10537914-4-44
Cégjegyzékszam: 01-10-041585

Betétkihelyezésben érintett szolgaltatd partnerek:
Név: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Adoszam: 10197879-2-44

Ceégjegyzékszam: 01-10-041054
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Név: MBH Bank Nyrt.

Székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.
Adoészam: 10011922-4-44
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

Név: OTP Bank Nyrt.

Székhely: 1051 Budapest, Nador u. 16.
Adoszam: 10537914-4-44
Cégjegyzékszam: 01-10-041585
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