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1. Altaidnos kizzétételek

A Tarsasdag f6bb cégadatai

A Tarsasag neve: Vasotvillamositd Korlatolt Feleldsségl Tarsasag
A Tarsasag roviditelt neve: VASUTVILL Kft,

A Tarsasag székhelye: 1106 Budapest, Jaszberényi 0t 90.

A Tarsasdag internetes honlapja: www.vasutvill.hu

Cégjegyzék szama: 01-09-261645

Adészama: 10813267-2-42

Statisztikai szamjele: 10813267-4212-113-01

A Tarsasdag fétevékenysége: vasutépités

Alapitas idépontja: 1992. december 29.

A Tarsasag jelenlegi tulajdonosa

Tulajdonosi szerkezet 2021.06.30-an

Tulajdonos Tulajdoni arény (%) Székhely
_Igojnonz Promotion Cz s.r.o. 100,00% Cz-603 00 Brno, Pisarky, Kvetnd 178/34
Osszesen 100,00%

A Tarsasag képviseletére jogosult személy

Az Feléves jelentes aldirdi a Tarsasag képviseletére jogosult személyek Paluska Jozsef Ogyvezetd
és Nogréadi Tamds Ogyvezetd.

Féléves jelentés Gsszedllitasanak célja

A Tarsasag 2021.02.01-én 3 millidrd forint névértékben bocsatott ki kdtvényt a Magyar Nemzeti
Bank (az .MNB"} dltal meghirdetett Novekedési Kdtvényprogram keretében. A hatdlyos
jogszabdlyok és az MNB dltal kbzzétett terméktajékoziatd alapjan a Tarsasagnak éves, illeive
féléves jelentéskeszitesi kdtelezetisége van a befekletok felé, amely kdtelezettségnek jelen
dokumentum kdzzélételével tesz eleget.

2. ATdarsasag iizelitevékenysége

A Tarsasag tevékenységének bemutatasa

A Tarsasag 18bb mint 70 éves multra visszatekinté tapasztalataval az orszdg legnagyobb vasuti
felsGvezeték épitésre és szerelésre szakosodott vdllalata. Tevékenységével folyamatosan
hozzdjdarul a vasuti kdzlekedés fejlédéséhez, az infrastruktira megujuldsahoz.

A VASUTVILL Kit, az elmult éviizedek alatt 1&bb ezer kilométer vasuti felsdvezetéket épiteit és
Ujitott fel orszGgszerte, és részese volt a hazai vasiti hdidzat dsszes jelentds villamositdasi és
feldjiiGsi projektjének.

A Tarsasag 6 tevékenységi kdre a 25 kV, 50 Hz-es, egyfdzisu villamos felsGvezeték épitése,
feldjitdsa, rekonstrukcidja, igy jelenleg is a magyar vastti haldzat szamos pontjdn valdsit meg
eurdpai unids és hazai forrdsbdl finanszirozott felsdvezeték épitési projekieket.

A Tarsasdg a vasOiépitési piacon 2017-t61 o felsbvezeték épitésen tilmenden egyéb
szakagakhoz (tervezés, pdlya épités, mitargy épités, FET-HETA, kabelalépitmény, valtofotés,



el6fatés, biziositoberendezés, tavkdzés, térvildgitas, aldllomds épités, kdézmi kivalidsok stb.)
tartozé munkarészek kivitelezésében is részt vesz, szikség szerint alvallalkozék bevondsaval.

A Tarsasag a folyamatban Iévé kivitelezéseihez, valamint a jévobeni munkdkhoz nagyértékd
sojat  tulajdonban lévé targyi eszkdzokkel - vasOti jarmivekkel, gépekkel, egyéb
berendezésekkel - rendelkezik, amely erdforrdssal Magyarorszag legnagyobb felsévezeték
épitésre és szerelésre szakosodott vallalatanak mindsol.

A Tarsasag tevékenységi kdre 2018. év Il félévétdl pdalyakarbantartasi- és szabdlyozdsi
feladatok ellatasaval bovoi.

A Tarsasdg placa, mGkddését befolydsold i8bb tényezék

A Tarsasag jellemzéen Magyarorszag feriletén megvalosuld vasutépitési, vasutfejlesztési
munkdk kivitelezésében vesz részt {6- illetve alvdllalkozdként, A vasitépitési tenderek esetében
dontéen a NIF Zrt. (székhelye: 1134 Budapest, Vaci Ut 45.), MAV Iri. {székhelye: 1087 Budapest,
Kdnyves Kalman krt. 54-60.), GYSEV Irt. (székhelye: 9400 Sopron, Matyas kiraly utca 19.) a
beruhdzd és az egyes munkdak tobbnyire kdzbeszerzési eljdrds keretében kerlinek
versenyeztetésre. Eves szinten kevés, de jelentds ertékd projekt kerll kiirasra, ebbdl kifolydlag
azon piaci szerepldk kére nem szamottevd, akik folyamatosan, jelentds kapacitast fent tudnak
tartani annak érdekében, hogy gjanlattevéként egy-egy nagy értékd projektet — a szigory
kdzbeszerzési feltételeknek is megfelelve — el tudjanak nyerni és meg is tudjanak valdsitani. Az
elézéek miatt a nagyobb vasitépitd cégek is inkdbb konzorciumban, kézdsen indulnak egy
nagyobb projekire kiirt palyazat elnyeréséért.

FelsGvezeték épités tekinietében kevés a piaci szerepld, a tevékenység specidlis jellegébdl
addéddan. Magyarorszdgon csak néhdny cég rendelkezik kells referenciaval, tapasztalattal &s
megfeleld szaktudassal, erbforrdssal az ilyen jellegl feladatok elldidsdra. Ugyanakkor a
vilamositott vasitvonalak ardnya Magyarorszdgon (41,2%) és a kémyezd orszagokban is
elmarad az Eurépai Unids atlagtdl (54,3%), amely alapjan az EU-s dllag fokozatos névekedése
mellett fovabbi jelentds vasOtvillamositasi projektek kiirasara szdmitunk mind a hazai, mind
pedig a kdrmyezd orszagokban, amelyek varakozdasaink szerint hosszd tévon képesek lesznek
lek&tni a rendelkezésinkre dllé kapacitasokat. Ennek ellenére kockdzatot jelenthet az Eurdpai
Unids forrdsok jovobeni rendelkezésre dlidsa, illetve az ezen fordsok lehivasdaval, iddbeni
eloszidsaval kapcsolatos bizonytalansagok (kUlonds tekintetiel @z 0 2021-2027-es EU-s
finanszirozasi ciklus tényleges induldsa és a jelenlegi ciklus vége kdz6tti Gtmeneti iddszakra),
amelyek kedvezdtlen alakuldso nagy mértékben befolydsolhatia a Tarsasdg muokddését,
jévedelemtermeld képességét.

Célkitizések, stralégiai célok

A Tarsasag fG célja, hogy magas szakmai szinvonalon és mindségben végzett munkaval,
korszerG jarmuavekkel, képzett munkaidrsakkal tovabbra is a vasotépitési, vasutfejlesziési piae
meghatdrozo szerepldje legyen.

Ezen kivll folyamatosan vizsgdljo a Tarsasag a tevékenységi kér bovitésének, valamint a kIEsIdi
terieszkedésnek a leheldségét.



3. ATdrsasdg 2021. elsS félévimikodésének, vagyonl, pénziigyi helyzetének bemutatdsa

MERLEG

Eszkozok (Akdivak) adatok e Fi-ban

A tétel megnevezése 2020.06.30 2020.12.31 2021.06.30
A. | Befekietelt eszkdzdk 19384614 2 354 046 2 430 3469
L. |immateriGlis jovak 0616 2981 1 197
il _|Tdrgyi eszkb26k 1 847 816 2 163074 2 240 959
lll. | Befektetelt pénziigyi eszk6z6k 81182 187 991 186213
B. |Forgdeszkozdk 13 413 400 9 874 187 12 602 777
L. |Készletek 1039 768 866 551 803 485
Il. | Kdvetelések S5 394 627 4961 451 4725264
Hl. | Entékpapirok 4 767 157 3734 502 3 447 264
V. | Pénzeszkbzok 221848 311683 3 626 764
C. | Aktiv idébeli elhataroldasok 581 420 37% 502 980 220
Eszk6z6k (aklivak) sszesen 15933 434 12 607 735 16 013 366

MERLEG

Forrasok (Passzivak) adatok e Ft-ban

A tétel megnevezése 2020.06.30 2020.12.31 2021.06.30
D. | Sajat téke 5733 2469 4221 719 3 220 541
I_| Jegyzelt i5ke 150 000 150 000 150 000
Il._| Jegyzelt, de még be nem fizeteit iéke (-} - - -
i, |Toketartalék - - -
IV. | Eredményltartalék 4714173 2 502 964 2 502 964
V. |Lek&téit tartalék - - -
VI, |Ertékelési fartalék - - -
Vil. | Addzott eredmény 869 096 1 568 755 567 577
E. |Céltartalékok 2 048 330 2 326 853 2118 392
F. | Kotelezetiségek 7717178 5951 487 10 191 470
l.__|Hdtra sorolt kitelezettségek - - -
il. | Hossztj lejdraty kdtelezetiségek 632745 481 381 3477 293
. _|Révid lejdraty kételezetiségek 7 084 433 5470106 6714177
G. |Passziv idébeli ethatdrolasok 434 657 107 676 482 9463
Forrasok (passzivak) ésszesen 15933434 12 607 735 16 013 366

Eredmény-kimutatdas

Osszkéliségeljdrds "A" vdltozat adatok e Fi-ban

A tétel megnevezése 2020.06.30 2020.12.31 2021.06.30
I. | Ertékesités nettd drbevétele 6063272 12 388 341 7 956 792
II. | Aktivalt sajdt teliesitmények ériéke 205 922 190281 - 188 979
fil. |Egyéb bevételek 1555619 2 320781 381412
IV. | Anyagjellegi raforditdsok 4051 627 7 869 070 5725475
V. |Személyi jellegd rdforditdsok 1002 692 1949011 1014001
Vl. | Ertékcsdkkenési leirds 144 623 295 996 156 545
Vil. |Egyéb réforditasok 1672 052 3 063 934 637 642
A. | Uzemi (izleti) tevékenység eredménye 953 819 1721 3%2 615 562
VI, | Pénziigyi mdveletek bevételei 23 605 72742 40 920
IX. | Pénziigyi maveletek réforditdsai 9272 29 650 35 571
B. |Pénziigyi miveletek eredménye 14 333 43092| . 14 651
C. | Adébzas eltti eredmény 968 152 1764 484 600 711
X. | Addfizetési kbtelezettség 99 056 195 729 33334
D. |Adézolt eredmény 869 096 1 568 755 567 577




Vezeldi elemzés

A VASUTVILL Kfi. elsé féléves tevékenységének értékelése kapcsan megdllapithatd, hogy a
cég gazddlkoddasa az év eléjén készitett Uzleti tervnek megfeleléen alakuli. A pandémids
helyzet nem befolydsolta nagyménékben a véllalkozds mokddését, termeld képesseget. A
megfeleld erdforrds- és készlelgazddlkoddsnak kdszdnhetbéen nem merlltek fel olyan
anyagelldidsbol, kapacitashidnybol eredd problémdak, amelyek gdtolidk volna a 2021. elsd
félévre tervezett termelési program megvaldsitasat.

Arbevétel, Uzleti teveékenység eredmenye

A Tarsasdg a beszamoldsi idészakban a 2021. évre tervezett arbevételének csaknem felét
teljesitetie, igy oz elsd féléves termelési ériék a tervezettek szerint alakult. Az eldzd gazdasagi
év elsé féléves drbevétel adatait, majd 2 milliard forinttal haladta meg a téargyiddszaki
forgalom. Bdr jGvedelmezfség tekintetében visszoesés tapaszialhaté a 2020.06.30-i es
2020.12.31- adatokhoz képest, a targyiddszakban igy is 7.7% darbevétel ardnyos Uzemi
eredményt ért el a Tarsasdg., amely &sszhangban van a 2021. évre prognosziizalt 5-10%-0s
jovedelmezbségi elvarassal.

A Tarsasag a targyiddszakban export értiékesitésbdl szarmazé arbevételt nem realizélt.

A pénzigyi mlveletek eredménye nagyban nem befolydsolta a vdllalkozds addzds eloti
eredmeényet.

Befektetett eszkbz8k, beruhdzdsok

A befektetett eszkbzok esetében a targyi eszkdzok dlloményvdaltozdsa volt jelentésebb. Az
eszkéz dllomany ndvekedésének {06 oka, hogy leszdllitasra kerOlt a Plasser vasoti
szabdlyozdgép, melynek szerzidéskdiésére még 2020-ban kerllt sor. A gép jelenleg a
befejezetlen beruhdzdasok kdzdtt van nyilvantartva, aoklivélasa vérhatdan a harmadik
negyedévben fog megtdriénni.

A mér megvalésult beruhdzdsokon feldl a remotorizacios program folytatasaval, néhdany kisebb
termelbgép, tehergépjarmd, személygépjarmd beszerzésével, valamint a telephelyen végzeit
kisebb feldjitasi munkdkkal tervez a Tarsaség.

Forgoeszk&zok

A forgdeszkdzok kdzUl a pénzeszkdzdk valtozasa volt a legielentésebb, amely nagy részben a
kdtvénykibocsdtdsibol befolyt Gsszegnek kdszBnhetd. A Tarsasag pénzeszkdzeinek egy reszét
tGkegarantalt, alacsony kockdzaty értékpapirokban tartja, A kdvetelések jelentds hdnyaddt a
vevd kovetelések és a vdllalkozdsi szerzbdesek biztositékai kapcsan elhelyezett ovadékok
adjok. A Tarsasag kevésszamu, tokeerds, jo fizetési képessegl vevdvel rendelkezik, a vevd
kévetetések mind hatariddn bellliek.

Sajat t16ke

A sajat toke a jegyzett tOkébdl, a kordbbi évek sordn felhalmozott eredménytartalékbdl és a
targyiddszaki addzott eredménybdl dall. A Tdrsasdg tulojdonosa a 2020, évi beszdmold
elfogaddasakor a 2020. évi addzott eredmény osztalékként vald kifizetését hagyta jova,
azonban a kifizetés még nem tériént meg.

Céliartalék

A céltartalékok jelentds részét a  projektekhez kapcsolddd  garancidlis és  egyéb
kotelezetiségekre képzett céltartalékok adjdk. A céltartalék dllomanyban jelentds valtozds
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nem tériént. Fékent az egyes projekiek befejezési munkdira elklidnitett céltartalékok felolddsa
ckozza az dllomany csdkkenést.

Kételezettségek

A hossz0 lejarato kbielezettségek kbzel 3 milliard forintos ndvekedését a kdtvénykibocsatdas
okozia. A révid lejaraty kbtelezettségek valtozasa (1.244 millié forint) a kdvetkezd tényezdkbdl
tevodik Gssze. A vevokidl kapott elblegek 639 millio forinttal csékkentek, a szdllitdk felé fenndlld
kbtelezettség 316 millid forinttal nét, illetve kapcesolt vallalkozdssal szembeni kbtelezettségként
megjelent a 2020. év terhére jovahagyott, de még ki nem egyenlitett osztalékfizeiési
kdtelezetiség.

Akliv/Passziv idébeli elhatdaroldsok

Az iddbeli elhatarolasok valtozasat alapvetden két okra lehet visszavezetni. Egyrészt a féléves
beszdmolé az éves beszamolétdl eltéréen joval révidebb idé alatt kerllt dsszedllitasra, igy a
beszamoldsi idoszakot érintd, de a beszdmold elkészitéséig be nem érkezett bejévd szdmildk
idobeli elhatarolasként szerepelnek. Masrészt az iddszakot érinté, de a beszamold készitésig ki
nem szdmldzhatd arbevétel szintén elhatdroldsként kerlit elszamoldsra.

A Tarsasag pénzigyi helyzete

A Tarsasdg pénzigyl helyzete stabilnak mondhaid. Az esetleges atmeneti finanszirozdsi
nehézségek elkerllése az MNB Novekedési Kbtvényprogram keretében kibocsatoti 3 milliéird
forint értékd kotvénynek kdszbnhetben biztositott. A gépjarmivek és a  vasuli
vagdanyszabdlyozd gépek finanszirozdsa lizing keretében torténik, egyes felsbvezeték szereld
jarmdvekhez, teherkocsikhoz pedig az MNB Névekedési Hitelprogramja keretében vettink fel
kblcsont. Egyéb hitelink nincs. Az iparagban szokdsos mddon a nagyobb projekiek
megvaldsitdsdhoz a megrendeldk eldleget biztositanak, amely tovabb ndveli a pénzigyi
stabilitast,

4 Nylalkozat

A 2020.06.30-i &5 2021.06.30-1 forduldnappal készOlt féléves beszamoldk a Magyarorszagon
hatdlyos, a szdmvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban kerlltek dsszedllitasra és az
egyes iddszakok 8sszehasonlithatdsdga érdekében a lényeges zdriati 1éieleket tartalmazzdak,
azonban a beszamoldk adatait fuggetten kdnyvvizsgdld nem vizsgalia.

A beszdmold az alkalmazhatd szamviteli eldirdsok alapjdan, a legjobb tuddsunk szerint készOlt és
megbizhalo képet ad a Tarsasag eszkdzeirdl, kdtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint
nyeresegérdl és veszieségérdl,

A vezelGség jelentés megbizhatd képet ad a Tdrsasag helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a idbb kockdazatokat és bizonytalansdgi tényezdket.



