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KOZGYULESI MEGHIVO

a
KARTONPACK Dobozipari Nyilvinosan Miikodé Részvénytarsasag
részvényesei részére

Tisztelt Részvényes!

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (cégjegyzékszam: 01-10-
141035; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19. A. ép.; nyilvantartd hatésag: Fovarosi
Torvényszék Cégbirdsaga; a tovabbiakban: ,,KARTONPACK Nyrt.” vagy ,, Tarsasag”) Igazgatdsaga
ezennel 6sszehivja a KARTONPACK Nyrt. kozgytilését 2021. oktéber 1. napjan 14.00 orai kezdettel,
a Debreceni Egyetem Boszorményi it 138. szam alatti Campusan, a TVK "Q" épiiletének 10. sz.
eloado termébe (a tovabbiakban: ,, Kozgyiilés™) az alabbiak szerint:

FELHIVAS

A jelen meghivo kozzétételére, a kozgyulés megtartasdra a veszélyhelyzet soran a személy- és
vagyonegyesité szervezetek miikodésére vonatkozo eltéré rendelkezések ujboli bevezetésérol szolo
502/2020. (XI. 16.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: ,,Rendelet”) — figyelemmel a koronavirus-
vilagjarvany elleni védekezésrol szold 2021. évi 1. térvényre is — 3. § (1) bekezdésében foglaltakra
figyelemmel az altalanos szabalyok szerint, hagyomanyos modon, a részvényesek személyes részvétele
mellett keriil sor. Amennyiben a hatalyos jogszabalyi el6irasokban torténd esetleges modositas
kovetkeztében a Kozgylilés személyes részvétellel mégsem lenne megtarthatd, gy a Tarsasag a
megfeleld kozzétételek Gtjan errdl értesiteni fogja Részvényeseit. A KARTONPACK Nyrt. a Kozgytlés
meghivojat a Ptk. 3:272. § (1) bekezdésének szabalyai alapjan a kozgyiilés kezd6 napjat legalabb
harminc nappal megel6zden eziton kdzzéteszi.

crer

érdekében, a jarvanyiigyi veszélyhelyzetre is figyelemmel kérjiik, hogy sziveskedjenek a
regisztracio@kartonpack.hu e-mail cimen részvételi szandékuk jelzésével és képviselet esetén a
képviseleti jogosultsagot igazold okirat masolatanak megkiildésével legkésobb 2021. szeptember 27.
napjan 15 oraig regisztralni.!

Amennyiben a III. pontban foglalt feltételek teljesiilnek, a Kozgyiilés helyszinén a részvényes vagy
meghatalmazottja személyazonossaganak igazoladsa mellett, a jelenléti iv aldirasa utan, legkésébb a
Kozgyiilés helyén és napjan, 12 dra 45 perc és 13 ora 45 perc kozott igényelheti a szavazdlapjat, amely
szavazasra és a kozgyiilésen vald részvételre jogosit.

1 Az elektronikus elézetes regisztrdcio megkiildése az adatkezelésbe valo kifejezett beleegyezésnek mindsiil, azzal, hogy a

jelenléti ivének elkészitéséig tart, amelyet kvetéen valamennyi személyes adat térlésre keriil.


mailto:regisztracio@kartonpack.hu

I. A Kozgyiilésen az alabbi napirendi pontok keriilnek megtargyalasra:

1)

A Tarsasag 2020. évi gazdalkodasanak értékelése

1/A.) A Tarsasag Nemzetkozi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint &sszeallitott 2020. évi

egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasai, 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) iizleti
(vezetdségi) jelentése, 2020. évi Felelos Téarsasagiranyitdsi Jelentése; az Igazgatosag
javaslata az IFRS szerinti 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasok, 2020.
évi egyedi (nem konszolidalt) tizleti (vezetdségi) jelentés, a 2020. évi Felelos
Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasara és inditvanya a targyévi eredmény felhasznalasara;
kozgylilési hatarozati javaslatok és a kozgyiilési elbterjesztésekhez kapcsolodo testiileti
hatarozatok;

1/B.) A konyvvizsgal6 jelentése a Tarsasag IFRS szerinti 2020. évi egyedi (nem konszolidalt)

pénziigyi kimutatésairol;

1/C.) A Felugyeldbizottsag jelentése az IFRS szerinti 2020. évi egyedi (nem konszolidalt)

pénziigyi kimutatasokrol, a targyévi eredmény felhasznalasarol,

1/D.) Dontés a Tarsasag IFRS szerinti 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi

2)

3.)

kimutatasainak, 2020. évi egyedi (nem Kkonszolidalt) tizleti (vezet6ségi) jelentésének
elfogadasarol, a targyévi eredmény felhasznalasardl; tovabba a 2020. évi Felelds
Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasarol;

Allandé konyvvizsgal6 2021. iizleti év auditilasara torténé megvalasztisa

Egyebek

II. A Kozgyiilés megtartasanak modja:

A Kozgyiilés a részvényesek kozvetlen részvételével keriil megtartdsra. Amennyiben a hatalyos
jogszabalyi eléirasokban torténd esetleges modositas kovetkeztében a Kozgylilés személyes részvétellel
mégsem lenne megtarthatd, ugy a Tarsasag a megfeleld kozzétételek utjan errdl értesiteni fogja
Részvényeseit.

II1. A szavazati jog gyakorlasanak és a Kozgyitilésen valo részvétel feltételei, hatarozatképesség:

1)

Alapszabaly V.6. pont:
A részvényes a kozgyiilésen a részvényesi jogok gyakorlasara letéti, illetve tulajdonosi igazolas
birtokdban, a részvénykonyvbe torténd bejegyzést kovetden jogosult.

A kozgytilesen részt venni szandékozo részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott nevét a
kozgytilés kezdo napjat megeldozé masodik munkanapon kell a részvénykonyvbe bejegyezni.

A részvénykonyv lezarasa nem korldatozza a részvénykonyvbe bejegyzett személy jogat
részvényeinek a részvénykonyv lezardsat kovetd atruhazasaban. A részvénynek a kozgyiilés kezdo
napjat megelozo atruhdzasa nem zarja ki a részveénykonyvbe bejegyzett személynek azt a jogat,
hogy a kozgyiilésen részt vegyen és az ot, mint részvényest megilleto jogokat gyakorolja.

A tulajdonosi igazoldst az értékpapirszamla-vezeto koteles a részvényes kérésére kidllitani. A
tulajdonosi igazolasnak tartalmaznia kell a részvénytarsasag cégnevét, a részvényfajtit, a
részvény darabszamat, az értékpapirszamla-Vezetd cégnevét és cégszerii aldirdsat, a részvényes



neveét (cégnevét), lakohelyét (szekhelyet). A kozgyiilésen valo részvételi jog gyakorldsahoz
kiallitott tulajdonosi igazolds a kozgyiilés vagy a megismételt kozgyiilés napjaig érvényes.

A részvényesi jogok gyakorldasahoz nincs sziikség a tulajdonosi igazolasra, ha a jogosultsag
megallapitasdara az értékpapirokra vonatkozo torvény szerinti tulajdonosi megfeleltetés ttjan
keriil sor.

A részvénytarsasag altal kezdeményezett tulajdonosi megfeleltetés esetén, ha az a kévetkezd
kozgytilest megelozé  részvenykonyv-lezarashoz kapcsolodik, a részvénykonyv vezetdje a
részvenykonyvben szerepld, a tulajdonosi megfeleltetés idopontjaban hatalyos valamennyi adatot
torli, és ezzel egyidejiileg a tulajdonosi megfeleltetés eredményének megfeleld adatokat a
részvenykonyvbe bejegyzi.

2.) Alapszabaly V.13. pont:

A kozgyiilés hatarozatképes, ha azon a szavazdsra jogosito részvények tobb mint felét képviseld
réeszvenyes személyesen, vagy meghatalmazott képviseldje utjan (ideértve a részvényesi
meghatalmazottat is) jelen van. Az ilyen képviseletre szolo meghatalmazast kozokiratba vagy
teljes bizonyito erejii maganokiratba kell foglalni és azt a kozgyiilési meghivoban megjeldlt helyen
és idoben, de legkésobb a kozgyiilést megelozd regisztrdacio soran at kell adni az igazgatosag
kepviselojének. A meghatalmazas visszavondsanak formdjara ugyanazon eléirdasok vonatkoznak,
mint a meghatalmazas addsara.

A részvényest a kozgyiilésen az igazgatosag tagja és a feliigyeld bizottsag tagja is képviselheti.
Nem lehet a részvényes képviselGje a részvénytarsasag konyvvizsgaloja. A képviseletre szolo
meghatalmazas érvényessége egy kozgyiilésre és az annak hatarozatképtelensége miatt ujra
osszehivott kézgytilésre szol.

3.) Barmely részvényes meghatalmazottjaként eljaré személy nyilvantartasba vételének feltétele a
Tarsasag részére e célbol a meghatalmazas tényének — részvénykonyv zarasaig torténd —
megfeleld bejelentése és a képviseleti jogosultsag okirattal valo igazolésa.

Amennyiben a Kozgyiilésen a részvénytulajdonos szervezet torvényes képviseldje jar el (pl.:
igazgato, ligyvezetd, polgarmester), a képviseleti jogosultsagot igazold — eredeti vagy kozjegyzo
altal hitelesitett masolati formaban, 30 napnal nem régebben kiallitott — birdsagi, cégbirosagi
okiratot, illetve a polgarmester megvalasztasarol szold igazolast a Kozgylilés helyszinén kell
bemutatni. Kiilfoldon bejegyzett gazdasagi tarsasagok (egyéb szervezetek) létezésének és a
meghatalmazast ado képviseleti jogosultsaganak igazolasa esetén 1ényeges, hogy a kiilfoldi iratot
a kozhiteles nyilvantartd szerv allitsa ki vagy ezeket a tényeket kozjegyz0 tanisitsa.

Amennyiben a meghatalmazas vagy a képviseleti jog igazolasara benyujtott barmely okirat nem
Magyarorszagon kelt, akkor az okirat alakisaganak meg kell felelnie a kiilfoldon kiallitott okiratok
hitelesitésére, illetve feliilhitelesitésére vonatkozo jogszabalyoknak. Ezek szerint — eltérd tartalma
kétoldali nemzetk6zi egyezmény hidnydban — (i) az okirat diplomaciai hitelesitése, illetve
feliilhitelesitése, vagy (ii)) — amennyiben az adott orszag részese a vonatkoz6 nemzetkozi
egyezménynek — apostille-jel ellatasa sziikséges. A vonatkozo szabalyokrol részletes tajékoztatast
a magyar kiilképviseleti szervek adnak. Amennyiben az okirat nem magyar nyelven késziilt, ugy
az okirat magyar nyelvii, hiteles forditdisanak bemutatésa is sziikséges.

A KARTONPACK Nyrt. tovabba a Tokepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény (,,Tpt.”) 153. §
(3) bekezdésében foglaltak szerint ezaton felhivja a részvényesi meghatalmazottként eljaro
személyeket, hogy legkésébb a 2021. szeptember 29. napjan 18 Odraig név/cégnév,
lakcim/székhely ¢és tulajdonolt részvény-darabszam feltiintetésével jeloljék meg az altaluk
képviselt részvénytulajdonosokat. Ha a részvényesi meghatalmazott a jelen felhivasnak a
megadott hataridében nem tesz eleget, a Kozgytilésen a Tpt. hivatkozott rendelkezése értelmében
szavazati jogot nem gyakorolhat.



4.) Tekintettel arra, hogy a Kozgytlés zart térben keriil megrendezésre, a veszélyhelyzet idején
alkalmazand6 védelmi intézkedések masodik titemérdl szol6 484/2020. (XI. 10.) Korm. rendelet
6/C. § (3) bekezdése értelmében az ott foglalkoztatottakon kiviil - kizarolag a koronavirus ellen
védett személy vehet részt. A védettséget a helyszini regisztracié soran kell igazolni, azzal, hogy
az igazolds korében elsddlegesen a védettségi igazolas, illetdleg véddoltast igazold applikacio,
valamint a személyi igazolvany/utlevél felmutatasaval a személyazonossag keriil ellenérzésre. A
védettségi igazolvany felmutatasaval egyenértékii a Korm.rend. értelmében, ha a nem magyar
allampolgar vagy a magyarorszagi lakcimmel nem rendelkezé magyar allampolgar uniés digitalis
Covid-igazolvany felmutatasaval igazolja, hogy
a) a koronavirus ellen
aa) az Burdpai Gyogyszerligynokség altal engedélyezett,
ab) az Egészségiigyi Viladgszervezet vészhelyzeti felhasznalasi engedélyt kapott oltéanyagokat
tartalmazo listajan szerepld vagy
ac) a Magyarorszagon engedélyezett és a lakossag oltasara felhasznalt
oltdanyaggal legalabb egy alkalommal beoltottak, és az els6 oltastdl szamitott egy év még nem
telt el, vagy
b) a koronavirus altal okozott megbetegedésen atesettség miatt védett, ilyennek mindsiil az, aki
digitalis Covid-igazolvannyal igazolja, hogy az utolsé pozitiv eredményli SARS-CoV-2 PCR
teszt vagy pozitiv antigén gyorsteszttol szamitott 15 nap eltelt, és 180 nap még nem telt el.
Kilfoldi ,,védettségi igazolas” akkor fogadhato el, ha az
a) olyan allam allitotta ki, amely allam altal kiallitott védettségi igazolast Magyarorszag elismeri
¢s ennek tényét a kiilpolitikaért felelds miniszter a hatarrendészetért felelds miniszterrel
egyetértésében kiadott rendeletében megallapitotta, és
b) koronavirus elleni védettségét az a) pont szerinti allam altal a részére kiallitott koronavirus
elleni védettségi igazolas bemutatasaval igazolja.

IV. A részvénykonyv lezarasnak idépontja: 2021. szeptember 29. 18.00 6ra

A tulajdonosi megfeleltetés fordulonapja: 2021. szeptember 21.

V. A Kaozgyiilés napirendi pontjaihoz kapcsolodo eldterjesztések és egyéb dokumentumok
elérhetdsége:

Az Gsszehivas idépontjaban meglévo részvények szamara €s a szavazati jogok aranyara vonatkozo
Osszesitett adatok, ideértve az egyes részvényosztalyokra vonatkozo kiilon dsszesitéseket, a kozgytlési
eléterjesztések, az ezekre vonatkozo testiileti (kiilonodsen feliigyeldbizottsagi) jelentések, kozgytilési
hatarozati javaslatok és a kozgyllés elé terjesztendd dokumentumok eredeti €s teljes terjedelmil
szovege, valamint a képviseld tjan torténd szavazashoz hasznalandd nyomtatvanyok legkésébb 2021.
szeptember 10. napjatol a kovetkezd elérhetéségeken tekinthetéek meg: a KARTONPACK Nyrt.
honlapjan (http://www.kartonpack.hu), a Budapesti Ertéktézsde Zrt. honlapjan (https://www.bet.hu/).

VI. A napirend kiegészitésére vonatkozo feltételek:

Ha egyiittesen a szavazatok legalabb 1%-aval rendelkezé részvényesek a napirend kiegészitésére
vonatkozd - a napirend részletezettségére vonatkozd szabalyoknak megfelel6 - javaslatot vagy a
napirenden szerepld vagy arra felveendd napirendi ponttal kapcsolatos hatarozattervezetet a Kozgytilés
Osszehivasardl szolo hirdetmény megjelenésétdl szamitott nyolc napon beliil kozlik az Igazgatosaggal,
az Igazgatdsag a kiegészitett napirendrdl, a részvényesek altal elbterjesztett hatarozattervezetekrdl a


http://www.kartonpack.hu/
https://www.bet.hu/

javaslat vele vald kozlését kovetden hirdetményt tesz kézzé. A hirdetményben megjel6lt kérdést
napirendre tlizottnek kell tekinteni.

VII. A Kozgyiilés hatarozatképtelensége esetén a megismételt kozgyiilés
idépontja, helye és modja: 2021. oktober 15. napjan 11.00 6ra, hagyomanyos moédon, a
részvényesek személyes részvétele mellett, a Debreceni
Egyetem Boszorményi ut 138. szam alatti Campusan, a TVK

"Q" ¢épiletének sziikség szerint, késébb meghatarozandd
eléado termében.

A megismételt kdzgyiilés megtartasanak feltétele, hogy az ne tlitk6zzon annak idépontjaban hatalyos
jogszabalyi rendelkezésbe.

Budapest, 2021. augusztus 31.

Tisztelettel,

KARTONPACK Nyrt.
Igazgatdsaga
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A Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
Ptk. 3:272.§ (3) bekezdésének a) pontja szerinti kozzététele

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: , Tarsasag”) a
Polgari Torvénykonyvrdl szold 2013. évi V. torvény 3:272.§ (3) bekezdés a) pontja alapjan
ezuton kozzéteszi a Tarsasag 2021. oktober 1-jei kozgytulése Osszehivasanak idépontjaban,
2021. augusztus 31. napjan meglévo részvények szamadra €s szavazati jogok ardnyara vonatkozo
Osszesitett adatokat, ideértve az egyes részvényosztalyokra vonatkozoé kiilon 0sszesitéseket:

Szavazati )
Részvény- K,l boc's atott .jogr:':l 7 Részvényenkénti Osszes_ . SaJ,at
részvények jogosito A szavazatl | részvények
sorozat p L o szavazati jog . .
darabszama részvények Jog szama
darabszama
»AA” sorozat 505.150 505.150 1 505.150 11
(torzsrészvény)
Osszesen 505.150 505.150 1 505.150 11
Részvénvsorozat Névérték Kibocsatott Ossznévérték
y (Ft/db) darabszim (Ft)
»AA” sorozat 200 505.150 101.030.000
(torzsrészvény)
Alaptoke nagysaga 200 505.150 101.030.000

Budapest, 2021. augusztus 31.

KARTONPACK Daobozipari
Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag
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MEGHATALMAZAS?!
— részvényes kdzgyllési képviseletéra’ —

Alulirott

Mév/Cégnéy:

Székhely/lakahely:

Cégjegyzékszam:

Adoszam:

Képviseletében eljar:

[a tovabbiakban:  Meghatalmaza®™)

mint a KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasag (székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19. AL ép.; cégjegyzékszam: 01-10-141035; statisztikai szamjele; 10547009-1721-114-
01; addszam: 10547009-2-41; képviseli Ondlldan: Dr. Uszkay-Boiskd Sandor vezérigazgatd; a
tovabbiakban: Tarsasag”) részvénykdnyvbe bejegyzett részvényese eziton

meghatalmazom

Mév/Cégnéy:

Szekhely/lakahely:
Cégjegyzékszam)/szlletési hely, idd:
Addszamszemélyi igazolvanyszama:
Képviseletében eljar:

(2 tovabbiakban: Meghatalmazott™)

hogy a 2021 oktaber 01. napjan 14:00 drara a Debreceni Egyetem Bdszdrményi ot 138 szam alati
Campusan, a TVK "0" éptletének 10. sz. eldado termébe dsszehivott kizgydlésén a képviseletemet
elldssa, nevemben jognyilatkozatokat tegyen, &5 mindazon jogokat gyakorolja, amelyek engem, mint
részvényest az iranyadd jogszabalyok, illetve a Tarsasag alapszabdlya szerint a Tarsasag kizgyllésén
megilletnek.

A jelen részvényesi meghatalmazés érvényessége a fentiekben megjeldlt iddpontban megtariando
kézgylilésre szal_ amely érvényessag azonban kiterjed a felfliggesztett kizgydlés folytatdsara, valamint
a hatarozatképtelenség miatt megismételt kozgyllésre is.

Kelt:

(Mév/Cégnév)
Tarsasag részvényese - Meghatalmazo

Elgttink, mint tanuk elott

Tani 1 Tani 2
Mew: Mew:
Lakcim: Lakcim:
Aldiras: Aldiras:

* Jelen meghatalmazas teljes bizonyitd ereji maganckiratba vagy kézokiratba foglalandé.
* Nem lehet meghatalmazott képviseld a Tarsasag igazgatdsagi tagja, felligyel dhizottsagi tagja és kémyjwizsgdldja.
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KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONTJA:
A TARSASAG 2020. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE”

1/A.)

A Tarsasag Nemzetkozi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
osszeallitott 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasai,
2020. évi egyedi (nem konszolidalt) iizleti (vezetéségi) jelentése, 2020. évi
Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentése;

az Igazgatosag javaslata az IFRS szerinti 2020. évi egyedi (nem konszolidalt)
pénziigyi kimutatasok, 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) lizleti (vezetdségi)
jelentés, a 2020. évi Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasara €s
inditvanya a targyévi eredmény felhasznalédsara;
kozgylilési hatarozati javaslatok és a kozgytilési eldterjesztésekhez
kapcsolodo testiileti hatarozatok;



I. ELOZMENY

A veszélyhelyzet soran teendd intézkedések keretében gazdalkodd szervezet miikodésének a
magyar allam feliigyelete ald vonasardl szoloé 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a
tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasag allami feliigyelet ala vonasarol rendelkezett. Az
allami felligyeletet ellatd, kozgytlési hataskort gyakorldé kormanybiztos a Tarsasagnal uj
Igazgatosagot, FelligyelObizottsagot, Auditbizottsdgot és elndk-vezérigazgatot nevezett ki. A
kormanybiztos és az uj vezetés intézkedett a Tarsasag vagyoni helyzetének Korméanyrendelet
szerinti attekintésérol.

A kormanybiztos 2020. aprilis 30. napjatol az IFRS szerinti, 2019. évi egyedi €s konszolidalt
beszamolo (pénziigyi kimutatasok) elfogadasaig terjedd hatarozott iddtartamra a BDO
Magyarorszag Konyvvizsgaldo Korlatolt Felelosségli Tarsasagot (székhely: 1103 Budapest,
Koér u. 2/A C ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785; személyében felelds konyvvizsgald: Gaal
Edmond; a tovabbiakban: konyvvizsgalé vagy BDO) nevezte ki a Téarsasag allando
konyvvizsgalojanak.

A konyvvizsgald 2020. junius 15. napjan kelt levelében a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX.
torvény 360. §-aban foglalt rendelkezések alapjan tdjékoztatta a Magyar Nemzeti Bankot,
tovabba a Tarsasag Auditbizottsagat, Feliigyelobizottsagat és menedzsmentjét a 2019. évi
konyvvizsgalati eljardsa soran azonositott lényeges koriilményekrdl, valamint arrdl, hogy ezek
alapjan a konyvvizsgaloi véleménynyilvanitas visszautasitasa varhat6. A 2019. december 31-i
fordulonapra korabban elkészitett 2019. évi egyedi és konszolidalt éves jelentések és a benniik
foglalt IFRS standardok szerinti egyedi ¢és konszolidalt éves beszamoldok modositasara,
valamint teljességi nyilatkozat kiaddséra az audit keretében azonositott koriilmények miatt nem
volt lehetéség, ehhez a Tarsasag pénziigyi atvilagitasa volt sziikséges.

A kozgytilési hataskort gyakorlo kormanybiztos a 25/2020. (VIL.23.) sz. hatarozataval a fentebb
emlitett 2019. évi pénziigyi jelentéseket €és a benniik foglalt beszamoldkat elutasitotta, ezzel
egyidejlileg a Tarsasag Igazgatdsag altal javasolt pénziigyi atvilagitasat rendelte el a Tarsasag
szabalyos pénziigyi miikodésének kialakitasa, pénziigyi folyamatainak wjra szabalyozasa
érdekében, a korabbi szabalytalan miikodés ligyében jogi 1épések megtételét hatarozta el,
masrészrol a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.-t a Tarsasag allando konyvvizsgaldjanak
valasztotta a 2020. {izleti év auditalasa tekintetében.

A fentebb emlitett, kordbban késziilt 2019. évi pénziigyi kimutatasok kozgytllés altali
elutasitdsa miatt sziikségessé valt 0j 2019. évi pénziigyi kimutatasok elkészitése. A 2019. évi
pénziigyi kimutatasokban a pénziigyi atvilagitas harmadik szakasza alapjan sor keriilt a 2017-
2018. évi értékek korrekciodjara, tijra megallapitdsara. A korabban késziilt 2019. évi pénziigyi
kimutatasok legfobb szervi elutasitasara figyelemmel a konyvvizsgalo a 2019. évi 0j pénziigyi
kimutatasok auditalasat elvégezte és 1) konyvvizsgaloi jelentést bocsatott ki. E konyvvizsgaloi
jelentés tantisaga szerint a pénziigyi kimutatisok megbizhaté és valds képet adnak a
KARTONPACK Nyrt. 2019. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint az ezen idéponttal végz0do tizleti évre vonatkozd pénziigyi teljesitményérdl és cash-
flow-ir6l az IFRS standardokkal Osszhangban azzal a korlatozassal, hogy a 2019. év
fordulonapjan fennélld konyvvizsgalati megbizatas hidnyaban a készletek 2019. december 31.-
1 mennyiségérdl a konyvvizsgald sem személyes jelenléttel, sem mas konyvvizsgalati eljarassal
nem tudott elegendd és megfeleld bizonyossagot szerezni.



A Téarsasag kozgytlése a 2021. augusztus 23-an meghozott hatarozataval a 2019. évi, IFRS
szerinti egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasait és iizleti (vezetdségi) jelentését
elfogadta, tovabba megallapitotta, hogy az IFRS standardok eldirdsai alapjan a 2019. évi
konszolidalas nem folytathato le.

A pénzigyi atvilagitds harmadik szakaszanak 2017-2019. f{izleti évekre kiterjedd
munkalatainak befejezését kovetden sor keriilhetett a 2020. évi, IFRS szerinti pénziigyi
kimutatasok és az ezzel 6sszhangban allo {izleti (vezetdségi) jelentés — pénziigyi atvilagitas zard
szakasza keretében torténd — elkészitésére is.

Jelen el6terjesztés célja, hogy a pénziigyi atvilagitas utjan elkésziilt, Nemzetkozi Beszamolasi
Standardok (IFRS) szerint Osszeallitott 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi
kimutatasokat és a 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) tizleti (vezetdségi) jelentést, tovabba a
2020. ¢vi felelds tarsasagiranyitasi jelentést az Igazgatosag a Kozgyllés elé terjessze a
sziikséges kozgytilési dontések meghozatala érdekében.

A Téarsasag Igazgatosaga az Auditbizottsag tamogatd véleménye ismeretében az IFRS szerinti
2020. évi egyedi pénziigyi kimutatdsokat, a 2020. évi egyedi lizleti (vezetdségi) jelentést,
tovabba a 2020. évi felelds tarsasagiranyitasi jelentést elfogadta, és azokat a Felligyeldbizottsag
egyetértésével, tdmogatd tartalmu jelentésével, véleményével egyiitt, a jelen elSterjesztés
kozzététele utjan kozgytilési jovahagyasra felterjeszti.

II. PENZUGYI, ILLETVE MAS FOBB ATVILAGITASOK TOMOR BEMUTATASA

A legfobb szerv altal elrendelt pénziigyi atvilagitas 3 6 szakaszbol all(t), nemzetkdzi hattérrel
rendelkez6 pénziigyi tanacsado cég, IFRS szakértok kozremitkodésével, illetve jogi szakértdk
tamogatasaval, feszes litemterv mellett zajlik, zajlott.

Az els6 szakaszban a Tarsasag pénziigyi folyamatainak és szabalyzatainak teljes atvilagitasara
kertilt sor. A masodik fazisban a Téarsasag jogszabalyoknak és IFRS standardoknak megfeleld
szamviteli szabalyzati keretei és modelljei késziiltek el. A harmadik, zar6 szakaszban az elmult
izleti évek pénziigyi, szamviteli értékeinek IFRS alapon torténd korrekcidjara, ujra
megallapitasara kertil(t) sor. Az IFRS szakértok részérdl megallapitast nyert, hogy a Tarsasag
IFRS konyvvitelre torténd attérése idejétol, azaz 2017. évtdl sziikséges a pénziigyi kimutatasok
legtobb soranak értékeit korrigalni, ujra megallapitani. A kozgytilés altal mar elfogadott 2019.
évi, tovabba a jelen eldterjesztéssel érintett 2020. évi, IFRS szerinti pénziigyi kimutatasok,
illetve az ezekkel Osszhangban alloé 2019. és 2020. évi lzleti (vezetdségi) jelentések ennek
eredményeképpen késziiltek el.

A pénziigyi atvilagitas legfobb folyamatai a 2020. évi, IFRS szerinti pénziigyi kimutatasok
elkészitésével, illetve Tarsasag testiiletei €s legfObb szerve altali elfogadasaval lezarulnak. A
Téarsasdg fenti legfébb pénziigyi dokumentumait kovetden, az atvilagitds zard
maradvanyfeladatai keretében elkésziil a Tasasag 2020. 1. félévi jelentése is.

A pénziigyi atvilagitas mellett termelési és miiszaki atvilagitasra is sor kertilt. Ennek keretében
feliilvizsgalatra keriilt a korabbi mindség-ellendrzési rendszer, felmérésre keriiltek a gépek
kapacitasai €és azok altaldnos miszaki allapota. A COVID vilagjarvany okozta, atmeneti,
ugrasszerli  megrendelésallomany-ndvekedés  lekovetése  érdekében  kapacitdsbovitd
intézkedések azonositasara és végrehajtasara keriilt sor, amelynek hatdsara a termelés



stabilizalodott, a Tarsasag a gyogyszeripari megrendeléseket magabiztosan tudta teljesiteni. A
meghozott intézkedések hatasira a Tarsasdg megerdsitett lizemi kapacitasokkal, a gyartasi
hataridok tartasaval végzi termelési tevékenységét, amit a legfObb stratégiai partnerek is
visszaigazoltak.

Az atvilagitasok keretében meghozott intézkedések nyoméan a Téarsasdg kelld kontroll
pontokkal ellatott pénziigyi, termelési, jogi folyamatok, kiegyensulyozott likviditas mellett és
megerdsitett tizemi hattérrel végzi lizemi tevékenységét, napi mikddését, amely intézkedések
rovid-€s hossza tavon is a megrendeldk, a részvényesek és a munkavallalok érdekeit szolgaljak,
egyben tovabb erdsitik a Tarsasdg mintegy 70 éves nyomda-és csomagoldipari multjat és
tapasztalatat.

III. A TARSASAG 2020. EVI EGYEDI ATFOGO EREDMENY KIMUTATASANAK VALAMINT
PENZUGYI HELYZET KIMUTATASANAK ROVID OSSZEFOGLALASA

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve
ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

2020.01.01- 2019.01.01 -
2020.12.31  2019.12.31

Arbevétel 2562017 2498312
Anyagjellegii raforditasok 1883003 1804 422
Személyi jellegii raforditasok 651 797 609 804
Ertékesokkenés 119 606 67 964
Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (nettd) -22 219 -332 857
Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa 65 564 -8 858
Miikodési eredmény -49 044 -325 593
Kamatbevétel/raforditas (nettd) -823 -3 356
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) -23 604 -2 572
Adozas elotti eredmény -73 471 -331 521
Jovedelemad¢ raforditas 73238 -17 304
Netté eredmény -146 709 -314 217
FVTOCI_ Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel 100 .91
szembeni atértékelése adohatassal egyiitt

Immateridlis eszkdzok, inga.tlanok, gépek, berendezések egyéb 27 626 39 182
atfogd eredménnyel szembeni atértékelése, ado hatassal egyfitt

Egyéb atfogo eredmény 27726 39 091
Teljes atfogé eredmény -118 983 -275 126
Egy részvényre juté eredmény HUF-ban -290 -622
Higitott egy részvényre juté eredmény HUF-ban -290 -622

A Tarsasag a 2020. évi teljes atfogd eredménye veszteséges, melynek eredménytartalék terhére
torténd atvezetése javasolt. A Tarsasag a 2019. évi adozott eredménnyel kiegészitett szabad
eredménytartalék terhére a 2020. iizleti év utan osztalékot nem fizet.

2020. évben egyértelmiien érzékelhetd volt a pandémia hatdsa, mely a megtermelt bevételek
novekedését eredményezte — nagyban koszonhetéen a termelés hatékonysaganak novelése és
stabilizdlasa érdekében megtett atvilagitasi intézkedéseknek. Az arbevétel novekedés



jellemzden a befoldi vevoi kor megrendeléseinek hatasa. Az lizemi eredmény alakulasat az
arbevétel novekedésen tal az atvilagitdsok szakértdi koltségei és a termelési folyamat
hatékonysagat novelo intézkedések is befolyasoltak.

A Térsasag vagyoni helyzetének valtozasat a befektetett eszk6zok csoportjaban tartozé miiszaki
berendezések, gépek allomanyanak novekedése jellemezte. Ennek legjelentdsebb eleme: 2020.
szeptember honapban megkezdddott a Heidelberg Speedmaster nyomoégép préobatizemi
gyartasa, mely 2021. évben sikeresen lezarult. Az 1j nyomogép beszerzése idegen forrasbol
valosult meg, mely a kotelezettség dllomany novekedésével tarsult.

A sajat tOke allomanya bazis évhez képest 8,5%-kal csokkent, mely a targyévi addzott
eredmény és atértékelési tartalék hatasa.

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve
PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA

2020.12.31 2019.12.31

ESZKOZOK

Befektetett eszkozok 1566 744 1163863
Immaterialis eszkdzok 13091 12 864
Ingatlanok, gépek, berendezések 1546548 1141954
Tartosan adott kdlesonok 3305 5355
Ertékpapirok (FVTOCI) 3800 3690
Forgoéeszkozok 750 517 763 731
Készletek 254 894 273 563
Vevokovetelések 271792 313 127
Egyéb kovetelések ¢s idobeli elhatarolasok 84 233 75317
Kovetelés leanyvallalattal szemben 0 13850
Tartosan adott kolesonok (rovid lejarata rész) 1610 1610
Tényleges jovedelemado kovetelés 716 5248
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek 137 272 81 016
Eszko6zok 0sszesen 2317261 192759

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK

Sajat toke 1280462 1399445
Jegyzett toke 101 030 101 030
Sajat részvények -2 -2
Toketartalék 18171 18171
Eredménytartalék 780 111 912 007
Atértékelési tartalék 381152 368 239
Hosszu lejaratu kotelezettségek 128 381 99 458
Hosszu lejarata lizingkotelezettségek 60 438 79 697
Halasztott adokotelezettség 67 943 19 761
Rovid lejarati kotelezettségek 908 418 428 691
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 89 093 88 117
Rovid lejarata koleson kotelezettség 332 268 0

Szallitoi kotelezettségek 342 478 194 279



Tényleges jovedelemadé kotelezettség 787 0

Rovid lejaratu céltartalékok 2000 17 300
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és idobeli elhatarolasok 141792 128 995
Sajat toke és kotelezettségek 2317261 192759

IV. A KARTONPACK DOBOZIPARI NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG 2020. EVI
EGYEDI (NEM KONSZOLIDALT) UZLETI (VEZETOSEGI) JELENTESE

A 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) iizleti (vezetdségi) jelentésben bemutatasra keriiltek a
Tarsasag altalanos adatai, részvényinformacioi, a szavazati jogok szdma, elemzésre keriilt az
egyedi pénziigyi kimutatidsban bemutatott vagyoni elemek, illetve eredménykategoridk
tényezdinek az alakulasa. A jelentés tovabba kitér a Tarsasag varhato fejlodési iranyara, a
mindségbiztositasi, a foglalkoztatasi, illetve a kockazatkezelési politikdjara. A dokumentum
zarasaként ismertetésre kerlilnek a fordulénap utédni események, illetve a vallalatirdnyitasi
nyilatkozat tartalma.

V. Az [IFRS SzZERINTI 2020. EVI EGYEDI (NEM KONSZOLIDALT) PENZUGYI
KIMUTATASOKHOZ KAPCSOLODO KONYVVIZSGALOI JELENTES BEMUTATASA

A BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. —jelen el6terjesztéshez csatolt — IFRS szerinti 2020.
évi egyedi pénziigyi kimutatasokra vonatkozoan kiadott fiiggetlen konyvvizsgalo jelentése
alabbiakban foglalhaté Ossze. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés a jelen kozgytlési
eléterjesztéshez csatolasra kerdiilt.

A pénziigyi atvilagitas keretében elkésziilt és a jelen eldterjesztésben bemutatott, IFRS szerinti
2020. évi egyedi pénziigyi kimutatasokat — a mellékelten csatolt jelentés tanusaga szerint — a
konyvvizsgalo auditalta és zaradékkal latta el. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés egyetlen
hatokorkorlatozast tartalmaz az aldbbiak szerint, ami arra vezethetd vissza, hogy a
konyvvizsgald 2019.12.31. napjan nem regnalt, nem rendelkezett megbizassal, ennek
kovetkeztében a 2019. év végi leltaron nem tudott részt venni.

A korlatozott vélemény alapja az a tény, hogy a konyvvizsgal6 a 2019. év soran konyvvizsgalati
megbizatas hidnydban a készletek 2019. december 31.-i mennyiségérél sem személyes
jelenléttel, sem mas konyvvizsgalati eljarassal nem tudott elegendd €s megfeleld bizonyossagot
szerezni. Ennek kovetkeztében a kdnyvvizsgald nem tudja megéllapitani, hogy sziikség lenne-
e barmilyen helyesbitést tenni a pénziigyi kimutatdsokban kimutatott 273.563 ezer Ft nyito
készletértéken, illetve a hozzajuk kapcsolédd atfogd eredménykimutatds tételek
vonatkozasaban.

Az alland6 konyvvizsgdlo a 2020.12.31-ei fizikai leltarozason jelen volt, annak mennyiségi
értékeirdl személyesen is meggy6zodott. Mivel azonban a 2019. december 31-i pénziigyi
kimutatasok adatai a 2020. december 31.-i pénziigyi kimutatasok Osszehasonlitd adataiként
keriilnek bemutatasra, a 2019. december 31.-i készlet adatokra vonatkozo6 bizonyossag hianya
a nyité adatként torténd alkalmazas miatt a 2020. évi konyvvizsgalati jelentés tartalmaban is
megjelent.



A fliggetlen konyvvizsgalodi jelentés tantisaga szerint a fenti korlatozas kivételével az IFRS
szerinti, 2020. évi egyedi pénziigyi kimutatdsok megbizhatdé és valos képet adnak a
KARTONPACK Nyrt. 2020. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérol,
valamint az ezen id6ponttal végzddo tizleti évre vonatkozd pénziigyi teljesitményérdl és cash-
flow-irol az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
(az ,EU IFRS”) 0Osszhangban, valamint azokat minden Iényeges szempontbol a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szoldo 2000. évi C. torvénynek (a ,,szamviteli
torvény”) az EU IFRS-ek szerint éves beszamolot készité gazdalkodokra vonatkozo
eldirasaival 6sszhangban talalta.

VI. A KONSZOLIDALASHOZ SZUKSEGES KONTROLLGYAKORLAS IFRS STANDARDOK
SZERINTI VIZSGALATA

Az IFRS standardok eldirasai alapjan megvizsgalasra keriilt a befektetést fogado vallalatok
2020. évi konszolidalasanak alapja.

Az IFRS standardok altal eldirt vizsgalat eredményeképpen megallapithatd, hogy az IFRS
eldirasok alapjan a Térsasag a vizsgalt beszdmolasi id6szak (2020. iizleti év) vonatkozasdban
nem tud tulajdonosi, iranyitasi jogokat, befolyast gyakorolni, €s a befektetést élvezo tarsasagok
esetleges hozamai felett hatast gyakorolni, igy a kontrollgyakorlas hianya miatt a 2020. iizleti
évre vonatkozo6 konszolidalas — az IFRS standardok alapjan — nem folytathato le.

VII. 2020. £vVI FELELOS TARSASAGIRANYITASI JELENTES

A Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés (a tovabbiakban: FT jelentés) tartalmara vonatkozdan a
Budapesti Ertéktézsde Zrt. (tovabbiakban: BET) Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasokat
(tovabbiakban: ,,Ajanlasok”) tesz kozzé. A jelen eldterjesztés mellékletét képezd, 2020. tizleti
évre vonatkozo FT Jelentést az ezen id0szakban hatalyos Ajanlasok alapjan keészitette el a
Tarsasag. Az FT Jelentés alapelve és célja, hogy a Tarsasag el6z6 — jelen elbterjesztéssel
érintetten 2020. - tizleti évérdl szdmot adjon és feltarja, hogy annak sordn milyen mértékben
felelt meg a kibocsato az Ajanlasoknak. Az Ajanlasok részben valamennyi kibocsatd szamara
kotelezo jellegli ajanlasokat, részben pedig nem kotelezd jellegii javaslatokat tartalmaznak.

Budapest, 2021. szeptember 10.

KARTONPACK Nyrt.
Igazgatosaga
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l. Pénziigyi kimutatasok szamszaki részei

PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve
Megjegyzések 2020.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok 1566 744 1163 863
Immaterialis eszk6z6k 1) 13091 12 864
Ingatlanok, gépek, berendezések (2) 1546 548 1141954
Tartdsan adott kélcsonok 3) 3305 5355
Ertékpapirok (FVTOCI) 4) 3800 3690
Forgoeszkozok 750 517 763 731
Készletek (5) 254 894 273 563
Vevokovetelések (6) 271792 313127
Egyéb kovetelések €s idobeli elhatarolasok (7 84 233 75317
Kovetelés leanyvallalattal szemben (8) 0 13850
Tart6san adott kolesonok (rovid lejarata rész) 3 1610 1610
Tényleges jovedelemadd kovetelés 9) 716 5248
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek (10) 137 272 81016
Eszkozok osszesen 2 317 261 1927 594

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK

Sajat téke 1280 462 1399 445
Jegyzett t6ke (11) 101 030 101 030
Sajat részvények (11) -2 -2
Toketartalék (11) 18171 18171
Eredménytartalék (11) 780 111 912 007
Atértékelési tartalék (11) 381 152 368 239
Hossz lejaratu kotelezettségek 128 381 99 458
Hosszl lejarata lizingkotelezettségek (12) 60 438 79 697
Halasztott adokotelezettség (13) 67 943 19 761
Rovid lejarata kotelezettségek 908 418 428 691
Rovid lejarata lizingkotelezettségek (12) 89 093 88 117
Rovid lejarata koleson kotelezettség (14) 332 268 0
Szallitoi kotelezettségek (15) 342 478 194 279
Tényleges jovedelemadé kotelezettség 9) 787 0
Rovid lejarata céltartalékok (16) 2000 17 300
Egyép ré}/id lejarata kotelezettségek és idobeli a7 141 792 128 995
elhatarolasok

Sajat toke és kotelezettségek 2317 261 1927 594

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a
pénziigyi kimutatasok V. fejezetére utalnak.



ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

R ek 2020.01.01- 2019.01.01 -
2020.12.31 2019.12.31

Arbevétel (18) 2562 017 2498 312
Anyagjellegii raforditasok (19) 1883003 1804 422
Személyi jellegli raforditasok (20) 651 797 609 804
Ertékesokkenés (21) 119 606 67 964
Egyéb mitkodési bevétel/raforditasok (nettd) (22) -22 219 -332 857
Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa (23) 65 564 -8 858
Miikddési eredmény -49 044 -325 593
Kamatbevétel/raforditas (nettd) (24) -823 -3 356
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) (25) -23 604 -2 572
Adozas elotti eredmény -73 471 -331 521
Jovedelemadd raforditas (26) 73238 -17 304
Nett6 eredmény -146 709 -314 217
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egy¢b atfogo
eredménnyel szembeni atértékelése adohatassal (27) 100 -91
egyutt
Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek,
berendezések egyéb atfogo eredménnyel szembeni (28) 27 626 39182
atértékelése, ado hatassal egyiitt
Egyéb atfogo eredmény 27726 39 091
Teljes atfogé eredmény -118 983 -275 126
Egy részvényre juté eredmény HUF-ban (29) -290 -622
Higitott egy részvényre juté eredmény HUF-ban -290 -622

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a
pénziigyi kimutatasok VI. fejezetére utalnak.



SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATAS adatok ezer forintban, kivéve ha méasképp van feltiintetve

Jegyzett  Sajit  Téke- Eredmény- Atértékelési taTr:;Zlf;k
téke részvények tartalék tartalék tartalék ..
osszesen

Egyenleg 2016. december 31. 101 030 0 18171 1034913 181437 1335551
Targyévi atfogd eredmény 115 484 1015 116 499
Egyenleg 2017. december 31. 101 030 0 18171 1150397 182 452 1452050
Nyitéegyenleg (kozzétett) 101 030 0 18171 1150397 182 452 1452050
Sajat részvény felvétele -2 2 0
Ujramegillapitas szamviteli 12 918 58148 71066
politika valtozasa miatt
Nyitéegyenleg (ijramegallapitott) 101 030 -2 18171 1163317 240600 1523116
Ujr’ar’nega}laplt’as szz.lmwteh .50 195 .50 195
politika valtozasa miatt
Targyevi dtfogo eredmeny 104196 89624 193820
ujramegallapitott
Egyenleg 2018. december 31. 101 030 2 18171 1217318 330224 1666741
ujramegallapitott
Adjustment 7830 7830
Targyévi atfogo eredmény -314 217 39091 -275126
Realizacid 1076 -1076 0
Egyenleg 2019. december 31. 101 030 -2 18171 912 007 368239 1399445
Targyévi atfogd eredmény -146 709 27726  -118983
Realizacid 14 813 -14 813 0
Egyenleg 2020. december 31. 101 030 -2 18171 780 111 381152 1280462

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A sajat tokére vonatkozo
informacidkat az V. fejezet (11) megjegyzése tartalmazza.



CASH FLOW KIMUTATAS

adatok ezer forintban, kivéve ha méasképp van feltiintetve

e Megjegyzések 2020.01.01. - 2019.01.01. -
2020.12.31 2019.12.31.
Adozas elotti eredmény -73471 -331521
Ertékcsokkenés (21) 119 606 67 964
Ertékvesztés 2 23698 313349
Befektetett eszk6zok értékesitésének nyeresége -48 923
Kamatbevétel/raforditas (nettd) (24) 823 3356
Kovetelések és egyéb forgdeszkozok valtozasa 6) (7) (8) (9) 32418 13 554
Készletek valtozasa (5) 18 669 63 137
Kételezettségek és elhatarolasok valtozasa (15)-(17) 145 694 139 463
Fizetett kamat (24) -2 080 -4 203
Fizetett nyereségado -3 752 -1 350
Miikodési tevékenységbol szarmazé netté 261 556 264 672
cash-flow
Targyi eszk6zok és immaterialis eszkdzok 1) @) 517 456 -172 483
beszerzése
Targyi eszk6zok és immaterialis javak 290 377
értékesitése
Befektetési tevékenységbdl szarmazé netto 517 236 172 106
cash-flow
Tartosan adott kdlcson 3 -2 050 -2 469
Hitelfelvétel/visszafizetés (12) (14) 313986 =77 701
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo netto 311 936 -80 170
cash-flow
Pénz- és pénzeszkoz egyenértékesek nettd 56 256 12 396
valtozasa
Pénz- és pénzeszkoz egyenértékesek nyitd 81016 68 620
egyenlege
Pénz- és pénzeszkoz egyenértékesek fordulonapi 137 272 81016

egyenlege

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zarojeles hivatkozasok a

pénziigyi kimutatasok V.-VI. fejezeteire utalnak.



1. A szamviteli politika meghatirozo elemei, a pénziigyi kimutatasok készitésének alapja

1. A Tarsasag bemutatasa

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (tovabbiakban:
KARTONPACK Nyrt. vagy Tarsasag) atalakulassal jott 1étre 1990. december 20-an a KARTONPACK
Dobozipari Kisszovetkezet jogutodjaként.

A KARTONPACK Nyrt. 6 tevékenysége: 1721’08 Papir csomagoloeszkoz gyartasa.

Fo tevékenység keretében: nyomtatott kartondoboz, hullam- és mikrohullamlemez dobozok, kasirozott
dobozok gyartasa.

A KARTONPACK Nyrt. Magyarorszagon a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsiga altal bejegyzett
nyilvanosan miikddo részvénytarsasag. A Tarsasag lizemi, termelési tevékenységét debreceni tizemében
végzi, melynek keretében faltkarton csomagoldanyagot, azaz hajtogatott kartondobozt gyart szamos
ipardg részére. Kozel 70 éves nyomda- és csomagoloipari multjaval, tobb mint 100 f6s
szakemberallomanyaval, korszerli infrastrukturajaval, kiterjedt, stabil beszallitoi kapcsolatrendszerével
Magyarorszag egyik meghatarozé csomagoloipari lizeme.

KARTONPACK Nyrt. fobb adatai:

o székhely:
- 1990.12.20.-2020.09.14.: 4030 Debrecen, Galamb utca 11.
- 2020.09.15.- t6l: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A.

o fidktelep:

- 2019.09.06-tol: 9721 Gencsapati, kiiltelek 115/8 hrsz
- 2020.09.15-t41: 4030 Debrecen, Galamb utca 11.
- 2010.04.20 — 2020.07.23.: 1137 Budapest, Ujpesti rakpart 1. I. emelet 1.

o cégjegyzeék szam:

- 2020.09.15-ig: 09-10-000030
- 2020.09.15-tol: 01-10-141035

A KARTONPACK Nyrt. alaptékéje 2020. december 31-én: 101.030.000,- Ft (505.150 db
KARTONPACK névre sz016 torzsrészvény, névérték 200 Ft/db).

A Budapesti Ertéktézsde, a 45/1999. szami hatarozata alapjan, a KARTONPACK Nyrt., mint kibocsato
200,- forint névértékii, 101.030.000,- Ft ossznévértékil, névre szolo ,,A,, sorozatli torzsrészvényét a

crer

Listara felvette. Az értékpapirok elso tézsdei kereskedési napja: 1999. februar 10. volt.



2020. december 31-én a tulajdonosi dsszetétel:

Részvényes neve db % Orszag

Magyar Allam

(tulajdonosi joggyakorld: Magyar 312.318 61,827% Magyarorszag
Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.)
dr. Fintha Nagy Addm 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 39.814 7,882% Németorszag
Belfoldi intézményi 3 0,001% Magyarorszag
Belf6ldi maganszemély 3.579 0,709% Magyarorszag
Sajat részvény 11 0,002% Magyarorszag
Osszesen 505.150 100,000%

2. A pénziigyi kimutatasok készitésének alapja
2.1. 2020. évi pénziigyi kimutatasok elkészitésének el6zménye

A veszélyhelyzet soran teendd intézkedések keretében gazdalkodd szervezet mitkodésének a magyar
allam feliigyelete ald vonasarol szolo 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban:
Kormanyrendelet) a KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miuikodé Részvénytarsasag
(cégjegyzékszam: 01-10-141035; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19. A. ép.; a tovabbiakban:
Tarsasag, KARTONPACK Nyrt., Kibocsatd) allami feliigyelet ala vonasardl rendelkezett. Az allami
feliigyeletet ellatd, kozgytilési hataskort gyakorld korménybiztos a Tarsasagnal uj Igazgatosagot,
Feliigyelobizottsagot, Auditbizottsagot és elnok-vezérigazgatot nevezett ki. A kormanybiztos és az Uj
vezetés intézkedett a Tarsasag vagyoni helyzetének Kormanyrendelet szerinti attekintésérol.

A kormanybiztos 2020. aprilis 30. napjatol az IFRS szerinti, 2019. évi egyedi és konszolidalt beszamolo
(pénziigyi kimutatasok) elfogadasaig terjedd hatarozott iddtartamra a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgald Korlatolt Felelésségli Tarsasagot (székhely: 1103 Budapest, Kéér u. 2/A C ép.;
cégjegyzékszam: 01-09-867785; személyében feleldés konyvvizsgalo: Gaal Edmond; a tovabbiakban:
konyvvizsgald vagy BDO) nevezte ki a Tarsasag allando konyvvizsgaldjanak.

A kdnyvvizsgald 2020. junius 15. napjan kelt levelében a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény 360.
§-aban foglalt rendelkezések alapjan tajékoztatta a Magyar Nemzeti Bankot, tovabba a Tarsasag
Auditbizottsagat, FelligyelObizottsagat és menedzsmentjét a 2019. évi konyvvizsgalati eljarasa soran
azonositott lényeges koriilményekrdl, valamint arrél, hogy ezek alapjan a konyvvizsgdloi
véleménynyilvanitas visszautasitasa varhatd. A 2019. december 31-i fordulonapra korabban elkészitett
2019. évi egyedi és konszolidalt éves jelentések €s a benniik foglalt IFRS standardok szerinti egyedi és
konszolidalt éves beszamolok modositasara, valamint teljességi nyilatkozat kiadasara az audit keretében
azonositott koriilmények miatt nem volt lehetdség, ehhez a Tarsasag pénzigyi atvilagitasa volt
sziikséges.



A kozgytilési hataskort gyakorld kormanybiztos a 25/2020. (VIL.23.) sz. hatarozataval a fentebb emlitett
2019. évi pénziigyi jelentéseket és a benniik foglalt beszamoldkat elutasitotta, ezzel egyidejlileg a
Tarsasag Igazgatdsag altal javasolt pénziigyi atvilagitasat rendelte el a Tarsasdg szabdlyos pénziigyi
mikodésének kialakitasa, pénziigyi folyamatainak tjra szabalyozasa érdekében, a korabbi szabalytalan
mikodés tigyében jogi 1épések megtételét hatarozta el, masrészrél a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo
Kft.-t a Tarsasag allando konyvvizsgalojanak valasztotta a 2020. tizleti év tekintetében.

A fentebb emlitett, korabban késziilt 2019. évi pénziigyi kimutatasok kozgytilés altali elutasitdsa miatt
sziikségessé valt 1j 2019. évi pénziigyi kimutatasok elkészitése. A 2019. évi pénziigyi kimutatasokban
a pénziigyi atvilagitas harmadik szakasza alapjan sor keriilt a 2017-2018. évi értékek korrekcidjara, Gjra
megallapitasara. A korabban késziilt 2019. évi pénziigyi kimutatasok legfobb szervi elutasitisara
figyelemmel a konyvvizsgaldo a 2019. évi 0j pénziigyi kimutatasok auditalasat elvégezte és 1j
konyvvizsgaloi jelentést bocsatott ki. E konyvvizsgaloi jelentés taniisaga szerint a pénziigyi kimutatasok
megbizhato ¢s valos képet adnak a KARTONPACK Nyrt. 2019. december 31-én fennallé vagyoni és
pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzdodd {izleti évre vonatkozd pénziigyi
teljesitményér6l és cash-flow-ir6l az IFRS standardokkal Gsszhangban azzal a korlatozassal, hogy a
2019. év soran konyvvizsgalati megbizatas hianyaban a készletek 2019. december 31.-i mennyiségérol
a konyvvizsgald sem személyes jelenléttel, sem mas konyvvizsgalati eljarassal nem tudott elegendd és
megfeleld bizonyossagot szerezni.

A Tarsasag kozgytilése a 2021. augusztus 23-an meghozott hatdrozataval a 2019. évi, IFRS szerinti
egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasait elfogadta, tovabba megallapitotta, hogy az IFRS
standardok el6irasai alapjan a 2019. évi konszolidalas nem folytathato le.

A pénziigyi atvilagitds harmadik szakaszanak 2017-2019. iizleti évekre kiterjedd munkalatainak
befejezését kovetéen sor keriilhetett a 2020. évi, IFRS szerinti pénziigyi kimutatasok — pénziigyi
atvilagitas zaro szakasza keretében torténd — elkészitésére is.

2.2. A pénziigyi atvilagitas tomor bemutatasa

A legfobb szerv altal elrendelt pénziigyi atvilagitas 3 f0 szakaszbdl all(t), nemzetkdzi hattérrel
rendelkez0 pénziigyi tanacsado cég, illetve IFRS szakértok kdzremitkodésével, feszes iitemterv mellett
zajlik, zajlott.

Az els6 szakaszban a Tarsasag pénziigyi folyamatainak és szabalyzatainak teljes atvilagitasara keriilt
sor. A masodik fazisban a Térsasag jogszabalyoknak és IFRS standardoknak megfeleld szdmviteli
szabalyzati keretei késziiltek el. A harmadik, zar6 szakaszban az elmilt {izleti évek pénziigyi, szamviteli
értékeinek IFRS alapon torténd korrekciojara, Gijra megallapitasara keriil(t) sor.

Az IFRS szakértOk részérdl megallapitast nyert, hogy a Tarsasag IFRS konyvvitelre torténd attérése
idejétol, azaz 2017. évtdl sziikséges a pénziigyi kimutatasok legtobb soranak értékeit korrigalni, Gjra
megallapitani. A kozgytlés altal elfogadott 2019. évi és a jelen 2020. évi, IFRS szerinti pénziigyi
kimutatasok ennek eredményeképpen késziiltek el.

A pénzigyi atvilagitas legfébb folyamatai a 2020. évi, IFRS szerinti pénziigyi kimutatasok
elkészitésével, illetve Tarsasag testiiletei és legfobb szerve altali elfogadasaval lezarulnak. A Tarsasag
fenti legfobb pénziigyi dokumentumait kdvetden, az atvilagitds zar6 maradvanyfeladatai keretében
elkésziil a Tarsasag 2020. 1. félévi jelentése is.



2.3. Nyilatkozat a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valé megfelel6ségrol

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrol: A jelen pénziigyi kimutatasok a Tarsasag legf6bb szerve
altal eldirt, fentebb bemutatott pénziigyi atvilagitas keretében, a Nemzetkozi Pénziigyi Szamviteli
Standardoknak — az Eurdpai Uni6 (EU) Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott
standardoknak — megfelelden, a megbizott IFRS szakértok utjan késziiltek el.

A KARTONPACK Nyrt. éves beszamolojat 2016. december 31-ig a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvény eloirasainak megfelelden készitette és hozta nyilvanossagra, a 2017. januar 1-je 6ta ugyanezen
szamviteli torvény eldirasai alapjan IFRS szerinti pénziigyi kimutatasok készitésére kotelezett.

A pénziigyi kimutatdsok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek bemutatasra, ha nincs ett6l
eltérd jelzés.

2.4. A pénziigyi kimutatasok tartalma

E pénziigyi kimutatdsok a KARTONPACK Nyrt. vagyonat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét
mutatjak be. A Tarsasag a jelen pénziigyi kimutatasokat nemzetkdzi hattérrel rendelkezd pénziigyi
tanacsado cég altal kidolgozott modellek és vizsgalatok segitségével, megbizott IFRS szakértok tutjan
készitette el, illetve a legfébb szervi jovahagyas esetében gondoskodik a hatalyos jogszabalyok szerinti
kozzétételrol és letétbe helyezésrol.

2.5. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja, az alkalmazott szabalyrendszer, mogottes
feltételezések, értékelési filozofia

A pénziigyi kimutatdsok az International Accounting Standard Board (Nemzetkézi Szamviteli
Standardok Bizottsdga, IASB) altal megalkotott, 2020. december 31-éig kibocsatott és hatalyos
International Financial Reporting Standards (Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok, IFRS)
alapjan késziiltek. Az IFRS-eket gy alkalmazta a Tarsasag, ahogy azokat az Eurdpai Unid befogadta.

A fordulonap utani események azok az akar kedvezd, akar kedvezétlen események, amelyek a
fordulénap és a pénziigyi kimutatasok kozzétételre torténd kozgytilés altali jovahagyast megel6zo
testiileti dontések kezdeményezésének idOpontja kozott torténtek. A Tarsasag megkiilonboztet
modositd €s nem modositd eseményeket: modositd események, amelyek a fordulonapon fennallt
koriilményeket igazolnak; nem modosité események, amelyek olyan koriilményekre utalnak, amelyek a
fordulonap utan jottek 1étre.

A mddositd események esetében a pénziigyi kimutatasok tételeinek 6sszegét is mddositani kell. A nem
modositd események a pénziigyi kimutatasok szamszaki részét nem modositjak, de természetiiket,
varhat6 hatasukat kozzé kell tenni a Megjegyzésekben, amennyiben azok lényegesek lehetnek a
pénziigyi kimutatasok felhasznaldi szdmara.

A Tarsasag nem készitheti el pénziigyi kimutatasait a vallalkozas folytatasat feltételezve, ha a vezetés a
fordulénap utan gy dont, hogy fel kivanja szamolni a vallalkozast vagy meg kivanja sziintetni a
kereskedelmi tevékenységet vagy ha ennek megtételén kiviil nincs mas ésszerti lehetsége. Ebben az
esetben az IAS 1 ide vonatkozo eldirasait kell kovetni.



A Tarsasag megallapitotta, hogy nem tapasztalhatd olyan koriilmény, jel, amely arra utalna, hogy a
Tarsasag a miikodését belathaté idon beliil — legalabb egy éven beliill — megsziinteti vagy lényegesen
csokkenti. A COVID-19 vildgjarvany megjelenésének hosszitavi hatasa nehezen modellezhetd.

Az IFRS-eknek megfeleld pénziigyi kimutatasok elkészitése soran sziikség van arra, hogy a Tarsasag
szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatassal vannak az alkalmazott
szdmviteli politikdkra, valamint az eszk6zok és kotelezettségek, bevételek és kdltségek beszamoloban
szerepl0 Osszegére. A becslések és a kapcsolddd feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos
egyeb tényezon alapulnak, amelyek az adott koriilmények kozott €szszerlinek tekinthetdk, és amelyek
eredménye képezi azon eszkdzok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek
egyéb forrasokbol nem hatarozhatok meg egyértelmiien. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a
becslésektol.

A becslések és az alapfeltételezések feliilvizsgalatara rendszeresen sor keriil. A szamviteli becslések
modositasa a becslés modositasanak idoszakaban keriil megjelenitésre, ha a modositas csak az adott évet
érinti, illetve a modositas idészakdban és a jovobeli idoszakokban, ha a modositds mind a jelenlegi,
mind a jovObeni éveket érinti.

3. A szamviteli politika meghatarozo elemei

Az alabbiakban keriilnek bemutatasra a pénziigyi kimutatasok elkészitése soran alkalmazott jelentésebb
szamviteli politika elemek. A szamviteli politikak kovetkezetesen keriiltek alkalmazésra a jelen
pénziigyi kimutatasokban szerepl6 idészakokra vonatkozdan.

3.1. A pénziigyi kimutatasok prezentalisa

A Téarsasag pénziigyi kimutatasai a kovetkez6 részeket fogaljak magukban:

— pénziigyi helyzet kimutatasa,
— atfogd eredménykimutatas,
— sajat toke valtozas kimutatas,
— cash-flow kimutatas,

— kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasokhoz.

A Téarsasag tigy dont, hogy a korabbi évekre vonatkozé pénziigyi kimutatasoknak megfelelden atfogod
eredménykimutatast egy 6nallo kimutatasban szerepelteti tigy, hogy az egyéb atfogd eredményhez
kapcsolodo tételeket azonos kimutatasban, a nettd eredményt kdvetden jeleniti meg.

3.2. A prezentalassal kapcsolatos lényegesebb dontések

Az alapul szolgaldo gazdasagi események tartalmara és koriilményeire valo tekintettel a Tarsasag
funkcionalis pénzneme a magyar forint. A pénziigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) késziiltek, ez
a prezentalas pénzneme. A pénziigyi kimutatasok egy naptari évet fognak at. A pénziigyi kimutatasok
fordulénapja minden évben a naptari év utolsé napja, azaz december 31. A Tarsasag a tdzsdei
eléirasoknak megfeleléen félévente készit évkozi pénziigyi kimutatasokat, féléves jelentést. Az évkozi
pénziigyi kimutatasokra az IAS 34 szabdlyait kell alkalmazni, azok nem tartalmaznak minden IAS 1
altal megkovetelt kdzzétételt, illetve az adatokat tomoritett formaban tartalmazzak.



A pénziigyi kimutatdsok egy Osszehasonlito adatot tartalmaznak. Abban a helyzetben, amikor a
prezentalas érdekében sziikségessé valik, hogy egy tétel egy masik kategoridba keriiljon atsorolésra
(példaul 14j pénziigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat ugy korrigalja a Téarsasag, hogy
az Osszehasonlithatosag megvalosuljon.

A Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos devizaarfolyamot alkalmazza. A kiilf6ldi
pénznemben torténd ligyletek a funkciondlis pénznemben — a kiilfoldi pénznemben 1év0 Osszegre a
beszdmol6 pénznemének és a kiilfoldi pénznemnek az {igylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat
alkalmazva — vannak elszamolva. Az atfogd eredménykimutatasban azokat az arfolyam-kiilonbozeteket,
amelyek monetaris tételek rendezésekor, az id6szak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a
megel6zé pénziigyi kimutatasokban alkalmazott arfolyamtdl eltérd arfolyam hasznélatbol eredden
keletkeznek, bevételként vagy raforditasként vannak kimutatva abban az idészakban, amikor
keletkeztek. A kilfoldi pénznemben meghatarozott monetaris eszkozoket és kotelezettséget a
funkcionalis pénznemnek a beszamolasi idészak végén érvényes arfolyaman szamitjak at. A valos
értéken értékelt kiilfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a valos érték meghatarozasanak
idépontjaban érvényes arfolyamon szamitjak 4at. Az arfolyamkiilonbozetek az egyéb pénziigyi
bevétel/raforditas (nettd) soron keriilnek kimutatasra.

Fiiggo kotelezettségek nem szerepelnek az éves pénziigyi kimutatasok pénziigyi helyzet kimutatasaban
¢s az atfogo eredménykimutatasban. A kiegészitd megjegyzésekben keriilnek bemutatasra, kivéve, ha a
gazdasagi hasznot megtestesitd forrasok kiaramlasanak esélye tdvoli, minimalis. A fiiggd kovetelések
nem szerepelnek az éves pénziigyi kimutatdsok pénziigyi helyzet kimutatasaban és az atfogo
eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bearamlasa valosziniisithetd, a kiegészitd
megjegyzésekben kimutatasra keriilnek.

4. A pénziigyi helyzet kimutatiasahoz kapcsolédo szamviteli politikak, az eszkozok és
kotelezettségek megjelenitése és értékelése

4.1. Immaterialis javak

A Tarsasag az immaterialis javak kozott mutatja ki azokat az eszkozeit, amelyek azonosithato, fizikai
megjelenéssel nem rendelkezd, nem monetaris eszk6zok. Egy eszkdz azonosithato, ha elvalaszthato,
vagyis a tobbi eszkoztdl elkiilonitve atruhazhato, kivonhato a Tarsasagbol, tekintet nélkiil arra, hogy ez
a Tarsasagnak szandékaban all-e vagy sem.

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron keriilnek felvételre a megszerzés
idépontjaban. A konyvekbe vald felvételre abban az esetben keriil sor, ha az eszkdz hasznalata
bizonyithatéan jovobeli gazdasagi javak bedramlasat eredményezi, és annak koltsége egyértelmiien
meghatarozhato.

A Tarsasag — a pénziigyi atvilagitas keretében késziilt — 2021.01.01-t61 hatalyos szamviteli politikaja
alapjan az immateridlis javak értékelése atértékelési modell alapjan torténik, tehat az immaterialis
javakat a kezdeti megjelenitést kdvetéen a halmozott amortizacioval és az esetleges halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett atértékelt értéken tartja nyilvan.

Ezen eszk6zok élettartama hatarozott vagy hatarozatlan. A hatarozott élettartami eszk6zok
amortizacidja linedris modszerrel torténik az élettartamra vonatkozd legjobb becslés alapjan. Az
amortizacios id6szak €és az amortizacio modszere évente feliilvizsgalatra keriil a pénziigyi év végén. A



sajat eldallitasu immaterialis javak, a fejlesztési koltségek kivételével nem kertilnek aktivalasra, hanem
felmertilésiik évében elszdmolasra keriilnek az eredménnyel szemben. Az immaterialis javak évente
feliilvizsgélatra keriilnek értékvesztés szempontjabol egyedileg, vagy a jovedelemtermeld egység
szintjén.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ala esO javak és szoftverek beszerzési koltségei aktivalasra
keriilnek. Az eszk6zok értékcsokkenése a linedris modszer szerint keriil elszamolésra, amelynek soran
az eszkozok konyv szerinti értéke a becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig csokken. A
hasznos ¢lettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente feliilvizsgalatra keriilnek az adott
eszkdz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan.

4.2. Ingatlanok, gépek, berendezések

A Tarsasag a sajat hasznalat(l ingatlanokat, a gyartashoz sziikséges gépeket, berendezéseket, az egyéb
gépeket, berendezéseket (pl. gépjarmiivek) és a beruhdzasokat sorolja be az ingatlanok, gépek és
berendezések koz¢é, fiiggetleniil attol, hogy sajat tulajdonban vannak-e vagy a Tarsasdg tulajdonjoggal
nem, de hasznalati joggal bir (lizing).

A Tarsasag 2021.01.01-t61 hatalyos szamviteli politikaja alapjan az ingatlanok, gépek, berendezések
értékelése atértékelési modell alapjan torténik, vagyis az eszkozként valé megjelenitését kovetden ezen
eszk6zok rendszeres idokozonként valos értékre atértékelésre keriilnek, majd a halmozott
értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztés miatti veszteségekkel csokkentett atértékelt dsszegen
tartja nyilvan a Tarsasag.

Az ingatlanokat, gépeket és berendezéseket alapvetden egyedi eszkdzként kezeli a Tarsasag. Ettol
eltérden, amennyiben valamely egyedi eszk6zok fobb jellemz6i (hasznos élettartam, maradvanyérték,
értékcsokkenés) 1ényegében azonosak, abban az esetben Osszevontan jelenitheti meg ezeket az
eszkozoket a Tarsasag. A foldteriilet és a rajta allo épiilet minden esetben kiilonalld eszkozként keriil
megjelenitésre. Azoknak az eszkozoknek, amelyeknek nagyobb részeik fobb gazdasagi jellemzéi
egymastol eltéréek, valamennyi jelentés értékkel birdé komponensének hasznos élettartamat,
maradvanyértékét, értékcsokkenési modszerét kiillon-kiilon hatarozza meg a Tarsasag.

A javitasi, karbantartasi koltségek és tartalék-alkatrészek potlasa a koltségeket terhelik. Az értékndveld
beruhazasok és a felujitasok aktivalasra keriilnek. Eladott, illetve nullara leirt, hasznalaton kiviili
eszk6zok bekertilési értéke és halmozott értékcsokkenése kivezetésre keriil. Minden ilyen moddon
keletkez6 esetleges nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek. A kivezetett eszkozzel
kapcsolatos atértékelési kiilonbozet a kivezetéskor keriil realizalasra, atvezetésre atértékelési tartalékbol
az eredménytartalékba.

Az eszkdzok értékcsokkenése a linedris modszer szerint keriil elszdmolasra, amelynek soran az
eszk6zok konyv szerinti értéke az alabbi becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig csokken.
Az egyedi eszkozok leirasanak mértékét a Tarsasag muiiszaki szakemberei segitségével allapitja meg. A
hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente feliilvizsgalatra keriilnek az adott
eszkdz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan.

A 200 ezer forint egyedi bekeriilési értek alatti (kis értékli) gépeket és berendezéseket a Tarsasag a
hasznalatba vételre alkalmas allapot elérésekor aktivalja és azonnal értékcsokkenésként szamolja el.



A Tarsasag nem szamol el értékcsokkenés foldteriilet, telek, képzémiivészeti és egyéb alkotas esetében.
4.3. Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentum minden olyan szerzddés, amely valamely gazdalkodd egységnél pénziigyi
eszkozt, ugyanakkor egy masik gazdalkodd egységnél pénziigyi kotelezettséget vagy
tékeinstrumentumot keletkeztet.

A pénziigyi eszkozoket vagy pénziigyi kotelezettségeket akkor kell elszamolni, amikor az instrumentum
szerzddéses feltételei vonatkozdva véalnak a Tarsasagra nézve. A pénziigyi eszkdzok szokasos modon
torténd vétele esetében a Tarsasag a teljesités idOpontja szerinti elszdmolast (settlement date)
alkalmazza, tehat az elszamolas azon a napon torténik meg, amikor a Tarsasag megkapja az eszkozt. A
Tarsasag a pénziigyi instrumentumokat a kezdeti megjelenitéskor valos értéken jeleniti meg.

Az értékelési csoportba torténd besorolds a pénziigyi eszkézhoz kapcesolodd pénzdramok
karakterisztikdjanak a fliggvénye. Az IFRS 9 standard hatokorébe tartozo pénziigyi eszk6zok harom
értékelési kategoriaba sorolandok: bekeriilést kdvetden amortizalt koltségen értékelenddk, bekeriilést
kovetden valds értéken értékelendok az egyéb atfogd eredménnyel szemben (FVTOCI), illetve
bekertilést kovetden valos értéken értékelendok eredménykimutatassal szemben (FVTPL). A Tarsasag
a pénziigyi eszkozoket az alabbiak szerint csoportositja:

— pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek (hazipénztar, bankszamlak),

— amortizalt bekertilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok, beleértve a vevokoveteléseket és
egyeb koveteléseket is,

— valos értéken az egyéb atfogd eredménnyel szemben (FVTOCI) értékelt pénziigyi eszkdzok,

— valos értéken az eredménnyel szemben értékelt (FVTPL) pénziigyi eszk6zok.

A pénziigyi eszk0zok esetében a kdvetd értékelés az IFRS 9 besorolasi modelljei alapjan torténik (a
hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok esetén iizleti modell tesztet és SPPI tesztet végez a Tarsasag a
kezdeti megjelenitéssel egy idében). A modellek alapjan a pénziigyi eszkozoket a Tarsasag amortizalt
bekeriilési értéken, valos értéken az egyéb atfogd eredménnyel szemben vagy valos értéken az
eredménnyel szemben értékeli.

Azoknal a hitelviszonyt megtestesitd pénziigyi eszk6zoknél, melyeket a Tarsasag amortizalt bekertilési
értéken kivan értékelni, a pénziigyi eszkdz pénzaramai tekintetében vizsgalni kell, hogy azok
megfelelnek-e az IFRS 9 szerinti kizardlag toke és kamat (SPPI) kdvetelménynek. A téke a pénziigyi
eszkoz kezdeti megjelenitéskori valos értéke. A kamat els6sorban a kint 1év6 tokedsszeg idoértékének
ellenértékét, illetve a hitelkockazatot fejezi ki egy adott iddszakban, de mas alapvetd hitelezési
kockazatokat és koltségeket, tovabba nyereséghanyadot is tartalmaz. Az SPPI kévetelmény
teljesiilésekor a Tarsasag a pénziigyi eszk6z denominalt pénznemében azt vizsgalja, hogy a szerz6désbol
eredd pénzaramok konzisztensek-e az alapvetd kolcsonmegallapodasokkal. Annak megitéléséhez, hogy
a szerzOdéses pénzaramok kizarolag tokét ¢€s kamatot tartalmaznak-e, a Téarsasdg megvizsgalja a
pénziigyi instrumentum szerzOdéses feltételeit. Minden egyéb adossaginstrumentumot eredményen
keresztiil valos értéken kell értékelni (FVTPL).



Minden t6keinstrumentumot valos értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték valtozas hatasat
kozvetleniil az eredmény kimutatasban kell elszamolni, kivéve azon tékeinstrumentumok esetén, ahol a
gazdalkodo az egyéb atfogd eredmény opciot (FVTOCI) valasztotta.

A Tarsasag az amortizalt bekeriilési értéken és a hitelviszonyt megtestesitd, egyéb atfogo eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzeire minden fordulonapon értékvesztés tesztet végez a
varhato hitelezési veszteség szamszerlisitéséhez és elszamolasahoz.

Pénziigyi kotelezettség barmely olyan kotelezettség, amely:
— szerzddéses kotelmet keletkeztet: készpénz vagy egyéb pénziigyi eszkdz masik gazdalkodo
egység részére torténd atadasara vagy pénziigyi eszkdzok vagy pénziigyi kotelezettségek
masik gazdalkodd egységgel potencialisan kedvezdtlen feltételek mellett végzett cseréjére

vagy

— olyan szerzddés, amely a gazdalkodo egység sajat tokeinstrumentumaiban teljesiil vagy
teljesitheto és eleget tesz az IAS 32 altal megadott néhany tovabbi specialis feltételnek.

A Tarsasag a pénziigyi kotelezettségeket az alabbiak szerint csoportositja:
— amortizalt bekertilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek, beleértve a szallitoi
tartozasokat és egyéb kotelezettségeket, a pénziigyi lizing kotelezettségeket is,

— az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek.

A pénzligyi kotelezettségeket alapesetben a Tarsasag amortizalt bekertilési értéken értékeli, ez alol
kivételt képeznek azok a pénziigyi kotelezettségek, amelyeket eredménnyel szemben valos értéken kell
értékelni vagy a Tarsasag a valos értékelés opciot valasztja. Eredménnyel szemben valos értéken kell
értékelni elsésorban a kereskedési célu pénziigyi kotelezettségeket és a derivativakat. A pénziigyi
kotelezettségek magukban foglaljak a lizing kotelezettségeket is.

Az amortizalt bekeriilési érték az eredeti bekeriilési érték és az effektiv kamatlab segitségével
szdmszertusitett halmozott amortizaci6 — eldjelhelyes — sszege, csokkentve a toketdrlesztések, pénziigyi
eszkozok esetében az értékvesztés miatti veszteségek, valamint a behajthatatlanna valt kovetelések
Osszegével.

Az effektiv kamatldb egy olyan bels6 megtériilési rata, amely a pénziigyi instrumentum varhato
futamidejére, vagy egy meghatarozott idészakra vonatkozd cash flow-kat pontosan a pénziigyi
instrumentum konyv szerinti értékére diszkontalja.

A Tarsasag minden pénziigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valos értékén értékel. Hitelek
esetén még azokat a tranzakcids koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kozvetlenill a pénziigyi
kotelezettség megszerzésének tulajdonithatok.

A kolcsonok és hitelek az effektiv kamatlab modszerrel szamitott amortizalt bekeriilési értéken jelennek
meg a pénziigyl helyzetre vonatkoz6 kimutatdsban. A kolesonokhoz és hitelekhez kapcsolodo
nyereségek ¢és veszteségek az atfogd eredménykimutatds nettd eredmény részében keriilnek
elszamolasra az effektiv kamatlab modszer segitségével szamitott amortizacid soran, valamint a
pénziigyi kotelezettség kivezetésekor. Az amortizacié a jovedelemre vonatkozé kimutatasban kertil
elszamolasra pénziigyi raforditasként.



Tapasztalatok az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standarddal kapcsolatosan: besorolés és értékelés
(hatalyos 2018. januar 1-t6l): A standard uj kovetelményeket vezetett be a pénziigyi eszk6zok és
pénziigyi kotelezettségek besorolasaval, értékelésével és értékvesztésével kapcsolatban. Az IFRS 9
standard alkalmazasa hatassal volt a Tarsasag eszkozeinek mindsitésére és értékelésére, azonban a
pénziigyi kotelezettségek mindsitését és értékelésére nincsen hatassal. Az IFRS 9 standard targyévben
torténd alkalmazasa nem gyakorolt jelentds hatast a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

4.4, Készletek

A készletek olyan eszk6zok:
— amelyeket a szokasos iizletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak (a Tarsasag
esetében a késztermékek);

— amelyek az ilyen jellegli értékesités végett a termelési folyamatban vannak (a Tarsasag
esetében a félkész termék és a befejezetlen termelés);

— amelyek olyan anyagok vagy anyagi eszk6zok formajaban vannak, amelyeket a termelési
folyamatban vagy a szolgaltatasnyujtasban hasznalnak fel (a Tarsasag esetében a gyartashoz
sziikséges alapanyagok, technologiai segédanyagok, alkatrészek).

A készletek a kezdeti megjelenitéskor bekeriilési értéken keriilnek elszamolasra. A készletek bekertilési
értéke tartalmazza valamennyi beszerzési koltséget, atalakitasi koltséget és minden olyan mas koltséget,
amely annak érdekében meriilt fel, hogy a készletek jelenlegi helyiikre és allapotukba keriiljenek.

A készleteket ezt kovetden a Tarsasag a bekeriilési érték és a nettd realizalhatd érték kozil az
alacsonyabb értéken értékeli.

A készletek értékesitésekor azok konyv szerinti értékét abban az idoszakban szamolja el raforditasként
a Tarsasag, amelyben a kapcsolodo arbevételt elszamolja.

4.5. Lizingek

A szerzOodések kotésekor a Tarsasag minden esetben megvizsgalja, hogy a szerzddés lizing-e, vagy
lizinget tartalmaz-e. A szerz6dés lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha a lizingbeadé a lizingbe vevonek
egy iddszak tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszkdz hasznalatanak
ellendrzése felett.

A Tarsasag kizarolag olyan lizingiligyleteket kot, ahol a Tarsasag a lizingbe vevo. A Tarsasag az tigylet
kezddénapjan egy hasznalatijog-eszkozt (ROU, right of use) és egy lizingkotelezettséget jelenit meg.

A Tarsasag a hasznalatijog-eszk6zok koveto értékelésére az atértékelési modellt valasztja, az értékelésre
alkalmazott gyakorlatok megegyeznek az Ingatlanok, gépek és berendezések esetében kovetett
gyakorlatokkal, azzal a kikotéssel, hogy a Téarsasag a hasznalatijog-eszkoz értékcsokkenését a
kezdénaptol a hasznalatijog-eszkdz hasznos élettartamanak vége és a lizingfutamid6 vége kozil a
korabbi idépontig szamolja el.

A hasznalatijog-eszkdz0k a pénziigyi helyzet kimutatdsban azon a soron keriilnek bemutatasra,
amelyiken a mogottes eszkdzoket mutatna be a Tarsasag, ha azok a tulajdonaban allnanak. A Tarsasag
a Megjegyzésekben kiilon bemutatja a hasznalatijog-eszkdzoket és az azok értékében bekovetkezett



valtozasokat. A Tarsasag a lizingiigyletekbol szarmazo kotelezettségeket a tobbi kotelezettségtol
elkiilonitve mutatja be a pénziigyi helyzet kimutatasban, a Megjegyzésekben kiilon bemutatja a
lizingkdtelezettségek lejarati elemzését is.

Az egy évnél rovidebb futamidejii lizingek és a kis értékii lizingelt eszk6zok esetében a Tarsasag a
kapcsolodo lizingdijakat koltségként szamolja el linearis modon a lizing futamideje alatt. A Tarsasag
kis értékiinek tekinti a lizinget, ha annak bekeriilési értéke lizingenként nem haladna meg a 200 ezer
forintot.

Az IFRS a lizinggel kapcsolatban egy alapelvet hangstulyoz, nevezetesen a tartalom elsddlegességét a
jogi formaval szemben, és lizingbe vevdi oldalrdl az IFRS 16 mar nem tartalmazza a pénziigyi és
operativ lizing megkiilonboztetést. A valtoztatds masik oka elsésorban az volt, hogy a lizing korabbi
besorolasatol fiiggetlentil jelenjen meg minden olyan eszkdz, amely esetében van egy jogosultsag arra,
hogy a gazdalkodo Tarsasag valamekkora idGtartamra ezt az eszkdzt bérelje. Ezt a jogot rendeli az 4j
standard a mérlegben is megjeleniteni.

A bekertilési érték részei a lizing kotelezettség értéke, az elére megfizetett lizingkifizetések csokkentve
az 6sztonzokkel, a kezdeti direkt koltségek, leszerelés eltavolitas koltsége. A Tarsasag a hasznalatijog-
eszk0zok kovetd értékelésére az atértékelési modellt valasztja, az értékelésre alkalmazott gyakorlatok
megegyeznek az Ingatlanok, gépek és berendezések esetében kovetett gyakorlatokkal, azzal a kikotéssel,
hogy a Tarsasag a hasznalatijog-eszkoz értékcsokkenését a kezddnaptol a hasznalatijog-eszk6z hasznos
¢lettartamanak vége €s a lizingfutamid6 vége koziil a korabbi idopontig szamolja el.

A lizing kotelezettséget kovetd értékelése soran az effektiv kamatlab modszerrel kell megallapitani.

A lizingbe vevé minden IFRS 16 standard altal eldirt kozzétételi informaciot a kiegészitd
megjegyzésekben tesz kdzz¢ utalva a mérlegsorokban torténd megjelenitésiikre.

4.6. Céltartalékok

Céltartalékot akkor mutat ki a Tarsasag, ha egy multbeli esemény kovetkeztében olyan meglévd jogi
vagy vélelmezett kotelme all fenn, amelynek 6sszege megbizhatéan megbecsiilhetd, és valdszinti, hogy
a kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznok kidramlasara keriil sor. A Tarsasag valosziniinek tartja, hogy
eréforras kiaramlas fog torténni, amennyiben ennek bizonyossagi foka meghaladja az 50%-ot.

A vélelmezett kotelem a Tarsasag olyan cselekedeteibdl eredé kotelem, amikor egy nyilvanossagra
hozott politika, miltbeli gyakorlat vagy megfeleléen részletezett targyidoszaki bejelentés alapjan
vilagossa valt, hogy kotelezettséget fog vallalni, és ez mas felekben olyan jogos varakozasokat ébreszt,
hogy ezen kotelezettségeket teljesiteni fogja. A jogi kotelem valamely jogi tény altal keletkeztetett
kotelem, amely jellemzOen jogszabalybol, arra jogosito hatarozatbol, vagy szerz6désbol ered.

A céltartalékokat a Tarsasag minden egyes mérlegfordulonapon feliilvizsgalja és helyesbiti ugy, hogy
azok a vezetésnek az er6forrasok varhato jovobeli kidramlasara vonatkozo legjobb becslését tiikrozzeék.

Céltartalékot a Tarsasag foként az alabbi kotelezettségekre képez:
— garancialis igényekhez kapcsolodo jovairasok és potgyartas,

— peres ligyek,



— hatranyos szerzédések.

A Tarsasag a céltartalékokat annak jellegétdl fiiggben, a Hosszl lejarati és a Rovid lejarata
kotelezettségek kozott jeleniti meg, onallé soron. A Megjegyzésekben céltartalék mozgastablaban
mutatja be a céltartalék adott évi ndvekményeit és csokkenéseit, képzési jogcimenként elkiilonitve.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévo kotelem rendezéséhez a mérlegfordulonapon sziikséges
raforditdsra vonatkozo legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzd kockazatokat és
bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévo kotelem rendezéséhez varhatdan
sziikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

4.7. Munkavallaléi juttatasok

A Tarsasag a munkavallaléi juttatasokat négy f6 kategoridba sorolja:

— rovid tavi munkavallaloi juttatasok: olyan juttatasok, amelyeket a munkavallalo altal elvégzett
munkat kdvetden a Tarsasag varhatéoan 12 honapon beliil teljesit: bérek és kapcsolddod
jarulékok, rovid tavu fizetett tavollétek (éves szabadsag, betegszabadsag, ki nem vett,
halmozd6dé szabadsagok), esetleges bonuszok, nem pénzben nyujtott juttatasok (pl. cégauto),
egészség - és onkéntes nyugdijpénztarba befizetett munkaltatoi tagdij hozzajarulas,
iskolakezdési timogatés. A kifizetett juttatist a Tarsasag abban a pénziigyi periodusban
szdmolja el raforditasként, amikor a munkavallal6 a szolgdlatot végzi.

— munkaviszony megsziinése utani juttatdsok: az IAS 19 altal nevesitett meghatarozott
hozzajarulasi és meghatarozott juttatasi programok. A Tarsasag nem vesz részt ilyen
programban.

— egyéb hossza tdvi munkavallaloi juttatasok: foként hosszi tavu fizetett tavollétek, jubileumi
jutalmak, hossza id6étartamti munkaképtelenség idejére jaro juttatas és halasztott dijazas. A
Tarsasag nem részesiti hosszll tavii munkavallaloi juttatdsokban dolgozoit.

— végkielégitések: olyan juttatasok, amelyek a munkavallaléi jogviszony megsziinésébdl
szarmaznak. Ha a végkielégitések teljesitése 12 honapon beliil esedékes, a rovid tava
munkavallaléi juttatasok elszamolasi szabalyait alkalmazza a Tarsasag, ellenkezo esetben az
egyéb hossza taviu munkavallaloi juttatasokra vonatkozoé kovetelmények keriilnek
alkalmazasra.

A Tarsasag nem milkddtet munkavallaloi részvényprogramokat, nem része a javadalmazasnak a
részvényalapu kifizetések gyakorlata.

4.8. Osztaléktartozas

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a legfébb szerv jovahagyja.
5. Az itfogd eredménykimutatashoz kapcsolédo szamviteli politikak
5.1. Arbevétel

A Tarsasag az arbevétel meghatarozasahoz és elszamolasahoz az IFRS 15 6tlépesés modelljét
alkalmazza, amelynek 1épései:



1. a szerz6dések azonositasa (annak meghatarozasa, hogy a szerzédés vevoi szerzdésnek szamit-

e),

2. a szerzddésben foglalt kotelmek azonositasa (a Tarsasagnal jellemzden a termékértékesités és a
kapcsolodo garancia),

3. a tranzakcios ar meghatarozasa,

4. a tranzakcios ar allokalasa a szerzédésben foglalt kdtelmekhez,

5. az arbevétel elszamolasa

A Tarsasag akkor jelenit meg bevételt, amikor az igért aru vagy szolgaltatas vevének valo atadasaval
kielégiti a teljesitési kdtelmét. Az eszkdz atadottnak mindsiil, amikor a vevo ellendrzést szerez felette.
A Térsasag olyan 6sszegli bevételt jelenit meg, amely azt az ellenértéket tiikkrzi, amelyre a Tarsasag az
értékesitett arukért vagy szolgaltatdsokért varakozéasa szerint jogosultsdgot szerez, a megjelenitett
bevétel nem tartalmazza a forgalmi adot, a vamokat, a Tarsasag altal adott kedvezményeket.

A Téarsasag az értékesitett termékekre jellemzden garancialis kotelezettséget vallal, a garancialis joggal
a vevl nem rendelkezik elkiilonitett opcidoként, a garancia a vallalt termékspecifikdcionak valo
megfelelésre vonatkozo bizonyossagon feliil nem nyujt szolgaltatast a vevonek.

A Tarsasag jelenlegi gyakorlatdban a vevé indoklas nélkiil nem kiildheti vissza a korabban atvett
terméket, igy a Tarsasag gyakorlataban nem jellemz6 az IFRS 15 standard altal nevesitett visszakiildési
joggal torténo értékesités.

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szerzodések kondicidinak megfeleld teljesitésekor jelenik meg.
Az arbevétel nem tartalmazza az altalanos forgalmi adot. Valamennyi bevétel és raforditas az
Osszemérés elve alapjan a megfeleld idoszakban kertiil elszamolasra.

5.2. Ertékvesztés

A Tarsasag minden beszamolasi iddszak végén felméri, hogy barmely eszkoz esetében tortént-e
értékvesztésre utald valtozas. Amennyiben ilyen valtozas tortént, a Tarsasag megbecsiili az eszkdz
varhaté megtérilld értékét. Egy eszkoz, vagy pénztermeld egység varhatd megtériillé értéke az
értékesitési koltségekkel csokkentett valos érték és a hasznalati érték koziil a magasabb. A Tarsasag az
eredmény terhére értékvesztést szamol el, ha az eszk6z varhatd megtériilo értéke alacsonyabb, mint a
konyv szerinti értéke. A Tarsasag sziikséges kalkulaciokat a hosszi tavi jovObeni cash-flow tervek
megfeleld diszkontalasa alapjan késziti.

5.3. Jovedelemaddk

A Tarsasag tevékenységének figyelembevételével minden forduldnapon feliilvizsgalja, hogy a
Tarsasagra vonatkozo egyes adonemek tekinthetoek-e nyereségadonak. Tekintettel arra, hogy a teljes
koltségtomegén beliil jelentds részt képviselnek az ipariizési ado és az innovacids jarulék alapjabol
levonhaté ,anyagkoltség", ,eladott aruk beszerzési értéke" ¢és ,kozvetitett szolgaltatasok"
koltségtételek, a Tarsasag nyereségadonak tekinti, igy a fent bemutatottak szerint kezeli a tarsasagi adon
kiviil az ipartizési adot és az innovacios jarulékot.

A tarsasagi ado mértéke a tarsasagi és osztalékadorol szolo torvény alapjan, valamint a helyi ipar{izési
ado rendelet altal meghatarozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott addval kertil
modositasra. A tarsasagi adofizetési kotelezettség targyévi és halasztott adoelemeket tartalmaz.



A foly6 évi adofizetési kotelezettség a targyévi adozandod nyereség alapjan keriil meghatarozasra. Az
addzandd nyereség eltér a beszamoloban kimutatott ad6zas eldtti eredménytdl, az addalapot nem képzo
nyereségek €s veszteségek, illetve az olyan tételek miatt, melyek més évek ad6zand6 nyereségében
keriilnek figyelembevételre. A Tarsasag folyd adofizetési kotelezettsége a mérleg fordulonapjaig
hatalyban 1évé vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértékii a hatalyba 1épéssel) adokulcs
alapjan keriil meghatdrozasra.

A Tarsasag a beszamolasi fordulénapon halasztott adot mutat ki az eszkdzok €s forrdsok addalapja és a
pénziigyi beszamolas céljabol kimutatott konyv szerinti értéke kozott a mérlegfordulénapon fennalld
atmeneti kiilonbozetekre. A Tarsasag minden adokoteles atmeneti  kiillonbozetre halasztott
adokotelezettséget szamol el. A Téarsasag esetében az atmeneti kiilonbozetek felmeriilése jellemzden az
ingatlanok, gépek és berendezések és immateridlis javak addjogszabalyok szerinti és a szamviteli
értékcsokkenés kiilonbségébol, és atértékelésébol eredhetnek, ilyen tételek lehetnek tovabba a
kovetelések értékvesztései, céltartalékok vagy a fejlesztési adokedvezmény. A Téarsasag minden
levonhaté atmeneti kiilonbozetre, tovabbvitt fel nem hasznalt adojovairasra és fel nem hasznalt
adoveszteségre halasztott adokovetelést szamol el, figyelembe véve azok lejaratat — olyan mértékben,
amennyiben valoszinii, hogy a belathatd jovoben olyan adokoteles nyereség fog rendelkezésre allni,
amellyel szemben a levonhato atmeneti kiilonbozet, a tovabbvitt fel nem hasznalt adojovairas és a fel
nem hasznalt adoveszteség felhasznalhat6. A Tarsasdg belathatd jovonek tekinti az {iizleti év
fordulonapjatol szamitott 6t naptari évet. A halasztott adokovetelések konyv szerinti értékét a Tarsasag
minden {izleti év fordulonapjan feliilvizsgalja, és olyan mértékben csokkenti, amennyiben mar nem
valoszinli, hogy elegendd adokoteles nyereség fog rendelkezésre allni a halasztott adokdvetelés
egészének vagy egy részének felhasznalasdhoz a belathatd jovoben. A be nem mutatott halasztott
adokoveteléseket a Tarsasag minden iizleti év fordulénapjan ujraértékeli €s bemutatja olyan mértékben,
amennyiben valosziniivé valt, hogy jovobeli adokoteles nyereség lehetové teszi a halasztott
adokovetelés megtériilését.

A halasztott adokoveteléseket és -kotelezettségeket olyan adokulcsok hasznalatdval értékeli a Tarsasag,
amelyek varhatéan hatalyban lesznek abban az id6szakban, amikor a koveteléseket realizélja, vagy a
kotelezettségeket rendezi, azon adokulcsok és addzasi jogszabalyok alapjan, amelyek az lizleti év
fordulénapjan hatalyban vannak, vagy lényegileg hatalyban vannak. A Tarsasag lényegileg hatalyban
1évonek tekint egy jogszabalyt, ha az megjelenik a Magyar K6zlonyben.

A nyereségadd adoraforditasként keriil elszdmoldsra az eredményben. A halasztott ado jellemzden
adoraforditassal szemben keriil kdnyvelésre, kivéve, ha a halasztott ado egyéb atfogd eredménnyel
szemben értékelt tételhez kapcsolodik. A targyévi és halasztott add kozvetleniil a sajat tékével szemben
keriil elszdmolésra, amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik
idészakban szintén a sajat tokével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok nyitd értékének a
szamviteli politika visszamendleges hatalyl valtozasa miatt bekdvetkezé modositasait is.

5.4. Pénziigyi miiveletek tételei

A pénziigyi miveletek tételei az atfogd eredménykimutatds netté eredmény részében
kamatbevétel/raforditas (nettd) és egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) soron jelennek meg. Az
egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) sor osztalékbevételt, pénziligyi instrumentumok valds
értékelésének nyereségét és veszteségét, tovabba a realizalt és a nem realizalt arfolyam-kiilonbozeteket
tartalmaz.



5.5. Egy részvényre juté eredmény (EPS)

A Tarsasag kizardlag torzsrészvényekkel rendelkezik. Az alap EPS (egy részvényre jutd eredmény)
kalkulalasat a Tarsasag a kovetkezoképpen végzi: Alap egy részvényre juté eredmény = Anyavallalati
torzsrészvény tulajdonosok nettd eredménye / Forgalomban 1év6 torzsrészvények sulyozott atlaga.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény a Tarsasag esetében megegyezik az egy részvényre jutd
eredménnyel, tekintettel a Tarsasag alaptokéjének szerkezetére, amelyet a Tarsasag a Megjegyzésekben
mutat be. Sem a 2019., sem pedig a 2020. december 31-ére végz6d6 évben nem volt olyan tranzakcid,
amely az alap EPS rata értékét higitana.

6. A cash flow kimutatishoz kapcsolodo szamviteli politikak

A Térsasag a cash flow kimutatasait a miikodési cash-flowig az indirekt modszer alapjan vezeti le. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt modszerrel késziil.

1. A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott 1ényeges becslések és a
bizonytalansagok egyéb forrasai

Bizonytalansagi tényezdok

A 1II. fejezet 3., 4. és 5. pontjaban ismertetett szamviteli politika alkalmazasakor becsléseket és
feltételezéseket sziikséges alkalmazni egyes eszkdzok és kotelezettségek adott idépontra vonatkozo
értékének meghatarozéasakor, melyek mas forrasbol egyértelmiien nem meghatarozhatok. A becslési
folyamat a legutols6 rendelkezésre allo6 informacion alapuld dontéseket és relevans tényezoket
tartalmazza. Ezek a jelentés becslések és feltételezések befolyasoljak a pénziigyi kimutatasokban
megjelenitett eszkdzok és kotelezettségek, bevételek és raforditasok értékét és a fiiggd eszkozok és
kotelezettségek kiegészitd megjegyzésekben torténd bemutatasat. A tényleges eredmények eltérhetnek
a becsiilt adatoktol.

A becslések folyamatosan aktualizalasra keriilnek. A szamviteli becslésekben bekovetkezé valtozas
idészakaban veendd figyelembe, ha a valtozas csak az adott iddszakot érinti, illetve a véaltozas
idészakaban és a jovobeni idoszakokban, amennyiben mindkét id6szakot érint6 valtozasokrol van szo.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika terén hozott kritikus dontések f6 teriiletei, amelyek a
legjelent6sebb hatast gyakoroljak a pénziigyi kimutatasokban megjelenitett 0sszegekre, az alabbiak:

Ertékesokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, a hasznalati jog eszkdzok, valamint az immaterialis eszk6zok
nyilvantartasa atértékelt értéken torténik, leirasukra pedig linearisan, hasznos élettartamuk alatt kertil
sor. Az eszkdzok hasznos élettartamanak meghatarozasa a hasonld eszk6zokre vonatkozo korabbi
tapasztalatok, valamint a varhat6 technoldgiai fejlédés és tagabb gazdasagi vagy iparagi tényezékben
bekovetkez6 valtozasok alapjan torténik. A becsiilt hasznos élettartamok feliilvizsgalatara évente keriil
Sor.



Valos értékre torténo atértékelés

A Tarsasag az immateridlis eszkozok, ingatlanok, gépek és berendezések értékelésére az atértékelési
modellt vélasztotta, vagyis a beruhdzas aktivalasat, az eszkdzként valdo megjelenitését kovetden ezen
eszk0z0k rendszeres idokozonként valds értékre atértékelésre keriilnek, majd a halmozott
értekesokkenéssel és a halmozott értékvesztés miatti veszteségekkel csokkentett az atértékelt 6sszegen
tartja nyilvan a Térsasdg. Az eszkdzok valds értékének meghatirozdsa értékbecsld altal kozolt
informaciok alapjan torténik.

Valos értéken torténo értékelés

A Tarsasag a pénziigyi eszk0zok besorolasat a vasarlas idopontjaban hatarozza meg. A pénziigyi
eszk6zok megjelenitésekor azok kezdeti értékelése valos értéken torténik. A valos érték a
mérlegforduldnapon tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a mérlegfordulonapi tézsdei arfolyam. A nem
aktiv piacon torténd jegyzés esetén az arfolyamok sziikségképpen bizonytalansagokat hordoznak.

A Tarsasag a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek valos értékének meghatarozasat elsésorban piaci
érték alapjan hajtja végre. A piaci érték hidnyaban becslés alapjan torténik a valds érték meghatarozasa.
A becslés soran figyelembe vételre keriil a pénziigyi eszkdzhdz és kotelezettséghez kapcsolodo
hitelezési kockazat, valamint a varhatdé megtériilé érték is.

Kovetelések becsiilt értékvesztése, megtériilése

A vevOkovetelések esetében a Tarsasag mindig az élettartami varhatd hitelezési veszteséggel
megegyez0 0sszegen értékeli az elszamolandd veszteségét. A Tarsasdg az egyszerusitett megkozelitést
alkalmazza a vevokovetelések értékvesztésének meghatarozasdhoz, vagyis az élettartami varhato
hitelezési veszteséggel megegyezd dsszegen értékeli a vevokovetelések elszamolt veszteségét.

A Téarsasag két csoportba sorolja be a vevoit: 1) nagy ligyfelek és 2) kis ligyfelek. A Tarsasag gazdasagi
vezetdje, ennek hianyaban fOkonyveldje minden fordulonapon felillvizsgalja a csoportositast és
gondoskodik az 1j ligyfelek besorolasarol.

A nagy ugyfelek kategoriaba a stabil hatterii, sajat piacukon piacvezetd vagy jelentds részesedéssel
rendelkezd gyogyszeripari cégek tartoznak. Tekintettel kis szdmossagukra, tovabba arra, hogy a
belathaté multban az ilyen tipusu vevok esetében nem keletkezett hitelezési veszteség, esetiikben az
értékvesztés-sziikséglet egyedileg kerlil meghatarozasra eldretekinté modszerrel, tamaszkodva
makrogazdasagi informacidkra, tovabba a cégek nyilvanos pénziigyi adataira, amelyeket a Tarsasag
negyedéves gyakorisaggal monitoroz. Annak meghatarozasa, hogy sziikség van-e értékvesztés képzésre
a nagy ligyfelek esetében, a gazdasagi vezetd, ennek hianyaban a fokonyveld feladata.

A kis tgyfelek esetében a Tarsasag az un. provizido matrix modszert implementalta, vagyis a bedolt
kovetelések késedelmes napjainak szaman alapuld visszamérés segitségével keriil meghatarozasra az
értekvesztés, a megfigyelési periodus hossza Ot pénziigyi év, a Tarsasdg minden fordulénapra
vonatkozoan frissiti a kapcsolodo értékvesztés-modellt. A historikus beddlési rata meghatarozasra kertil
a kovetkezo késedelmességi kategoridkra: 1) nem késedelmes kovetelések, 2) 1-30 napos késedelem, 3)
31-90 napos késedelem, 4) 91-365 napos késedelem, 5) éven tali késedelem. A Tarsasag az éven tali
késedelmes koveteléseket beddltként kezeli. A Tarsasdg a vevokovetelések bedOlése esetén az
értékvesztés szamszeriisitésére alkalmazott veszteségratat 100%-nak tekinti, igy az értékvesztés dsszege



az adott késedelmes kategoriaba jutd vevokovetelések 0sszegének €s a historikus bed6lési rataknak a
Szorzata.

V. A szamviteli politika valtozasai

A Tarsasagnak akkor és csak akkor kell a szamviteli politikat megvaltoztatnia, ha a valtozast valamely
IFRS el6irja vagy a valtozas a Tarsasag pénziigyi kimutatisaiban az tligyleteknek, més eseményeknek
¢és feltételeknek a Tarsasag pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére, valamint cash flow-ira
gyakorolt hatasainak megbizhatd és relevansabb bemutatasat eredményezi. A Tarsasag egy IFRS
kezdeti alkalmazasabol szarmazo szamviteli politika valtozast az adott [FRS atmeneti rendelkezései (ha
van ilyen) alapjan szdmol el, amennyiben nincs ilyen atmeneti rendelkezés az adott valtozdsra
vonatkoz6an vagy amennyiben a Tarsasdg onként véltoztatja meg a szamviteli politikat, a valtozast
visszamenoOlegesen kell alkalmazni. Amennyiben a visszamendleges alkalmazas kivitelezhetetlen, a
Tarsasag az IAS 8 standard ide vonatkozo szabalyai szerint jar el. A Szamviteli Politika alkalmazasat
tehat az IAS 8 ,,Szamviteli politika, szamviteli becslések valtozéasai és hibak standard” eldirja, amely
szerint a szamviteli politikdban bekdvetkezett valtozasok hatédsait visszamendlegesen alkalmazni kell,
amilyen mértékig ez kivitelezhetd.

A pénziigyi kimutatasok esetében az értékelési alapok az adott mérlegsornal keriilnek bemutatasra. A
Tarsasag az immaterialis eszkdzok €s ingatlanok, gépek berendezések esetén az atértékelési modellt
valasztotta — a pénziigyi atvilagitds keretében elkésziilt — 2021.01.01-t61 hatdlyos szamviteli
politikajaban. Az értékeléssel kapcsolatos szamviteli politika megvaltoztatasara a megbizhatobb,
relevansabb kép biztositasa érdekében volt sziikség.

A Téarsasag a 2020. december 31-én hatdlyba 1épett Osszes standard és értelmezés rendelkezésével
Osszhangban allitotta 6ssze a beszamolojat.

A Tarsasag szamviteli politikaja Osszhangban van az el6z6 években alkalmazottakkal, az alabbi
kivételekkel:

a.) 2020 tzleti év soran 0j standard nem Iépett hatalyba, igy csupan a mar ismert, és alkalmazott
standardok rendelkezéseit kellett figyelembe venni a 2020. évi beszamolo 0sszeallitdsa soran.
2020-ban a Tarsasag alkalmazta az Gsszes, 2020. januar 1-jével hatalyos IFRS standardot,
modositasokat és értelmezéseket, amelyek a Tarsasag mitkddése szempontjabol relevansak voltak.

b.) A pénziigyi beszamold elfogadasanak idGpontjaban IASB altal kiadott és az EU altal még nem
befogadott standardok és értelmezések:

— IFRS 17 — Biztositasi szerz6dések (2021. januar 1. vagy azutan kezd6do iizleti években
hatélyos, ezt a modositast az EU még nem hagyta jova)

— IFRS 3 — Uzleti kombin4ciok modositasa (2020. janudr 1. vagy azutan kezd6dé iizleti
években hatalyos, ezt a modositast az EU még nem hagyta jova)

— |AS 1 - Pénziigyi kimutatasok prezentalasa modositasa és IAS 8 —Szamviteli politikak, a
szamviteli becslések valtozasai és hibak: Jelentdségi szint meghatarozasa (2020. januar 1.
vagy azutan kezd6dé iizleti években hatalyos)



— IFRS 9 - Pénziigyi instrumentumok, IAS 39 - Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és
Ertékelés és IFRS 7 - Pénziigyi instrumentumok: Kozzététel méodositasa (2020. januar 1. vagy
azutan kezdddo iizleti években hatalyos)

A fent emlitett standardok és moddositasok varhatoan nem lesznek jelentds hatassal a Tarsasag
eredményére.

V. A mérleghez kapcsolddo kiegészitések

(1) Immaterialis eszkozok

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Immaterialis eszkozok 13 091 12 864
Osszesen 13 091 12 864

A vagyoni elemek valos értéken szerepelnek a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban.

A Tarsasag az immaterialis eszkozei kozott kizardlag szoftvereket tart nyilvan. Egyik eszkdz sem
meghatarozo jelentdségii Gnmagaban.

A mozgasokat a kovetkezd oldalon talalhato tdblazat mutatja.

Atértékelt érték Immaterialis eszkozok
2017. december 31. Kozzétett 462
Korrekcio 1
2017. december 31. Korrigalt 463
Atértékelés 1262
2017. december 31. Atértékelt érték 1725
Novekedés és atsorolas

Ertékesokkenés atvezetés 1725
2018. december 31. 0
2018. december 31. Netté atértékelés elott 0
Atértékelés 13 438
2018. december 31. Atértékelt érték 13438
IFRS 16 atallas

2019. januar 01. 13438
Novekedés és atsorolas

Ertékesokkenés atvezetés 1204
2019. december 31. 12234
2019. december 31. Netté atértékelés elott 12234
Atértékelés 630
2019. december 31. Atértékelt érték 12 864
Novekedés és atsorolas

Ertékesokkenés atvezetés 1256
2020. december 31. 11 608
2020. december 31. Netté atértékelés elott 11 608

Atértékelés 1483



2020. december 31. Atértékelt érték 13091

Ertékesokkenés

2017. december 31. 0
Eves leiras 1725
Atvezetés brutté értékre 1725
2018. december 31. 0
Eves leiras 1204
Atvezetés brutté értékre 1204
2019. december 31. 0
Eves leiras 1256
Atvezetés brutté értékre 1256
2020. december 31. 0
Netté konyv szerinti érték

2017. december 31. 1725
2018. december 31. 13 438
2019. januar 01. 13438
2019. december 31. 12 864
2020. december 31. 13091

(2) Ingatlanok, gépek, berendezések

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Ingatlanok, gépek, berendezések 1 546 548 1141954
Osszesen 1546 548 1141954

Allomany értékének novekedését a piaci értékre torténd felértékelés, valamint 2020. évben megkezdett
nyomogép beszerzése okozta.

A vagyoni elemek valos értéken szerepelnek a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban.

Forduldnapra vonatkozéan miiszaki és pénziigyi szakértéi vélemény alapjan lathatd, hogy a papirraklap
gyartésor nem teljesiti az alapvetd jogszabalyi kovetelményeket, tovabba olyan hibakban szenved,
melyek gazdasagos javitdsa nem lehetséges, és amelyek kdvetkeztében a gyartosor a jovoben sem képes
jovedelem termelésére. Az IAS 36 (Eszkozok értékvesztése) alapjan, amennyiben a Beruhazas konyv
szerinti értéke meghaladja a megtériilo értékét, értékvesztést sziikséges elszamolni. A megtériild érték a
hasznalati érték (a gyartosor jovedelmet nem termel) és az értékesitési koltségekkel csokkentett valos
érték koziil a magasabb érték. Erre valo tekintettel miiszaki szakért6i vélemény alapjan a 2020. folyaman
a gencsapati beruhdzasra aktivalt 6sszegek leirasra keriiltek. Az allomany alakulasara pozitiv hatassal
volt, a felértékelésen kiviil a 2020 évben megkezdett 1j nyomogép beszerzése is.

Az Ingatlanok, gépek, berendezések mérlegsoron jelennek meg az IFRS 16 standard értelmében lizingbe
vett, hasznalati jog eszkozok is. A Tarsasagot a standardban megjelend kis értékdl, és rovid tava
lizingekre vonatkozo egyszerlsités nem érinti.

A mozgasokat a kovetkezd oldalon taldlhato tablazat mutatja.



Egyéb

Miszaki berendezése Hasznala
Atértékelt érték Ingatlano berendezése k. ti jog Beruhazaso Osszesen
k K, ) - K
ének felszerelések eszkoz
gp , jarmiivek
2017. december 31. kézzétett 262 205 775 303 41 382 0 83 062 1161 952
Korrekcio 14 108 -1 -4 849 9 259
2017. december 31. Korrigalt 276 313 775 302 36 533 0 82 400 1170549
Atértékelés -43 313 105 476 475 0 0 62 637
thlez( oo Sl AT 233 000 880 778 37008 0 82 400 1233186
Novekedés és atsorolas 86 198 86 198
Ertékesokkenés atvezetés 6 263 65 704 8 647 80614
2018. december 31. 226 737 815 074 28 361 0 168 598 1238770
0 0
2018. december 31. Nettd 226 737 815 074 28 361 168 598 1238770
atértékelés elott
Atértékelés 37263 42039 5313 84 615
ifg{ s 264 000 857 113 33674 0 168598 1323385
IFRS 16 atallas -344 396 9906 354302
2019. januar 01. 264 000 512 717 23768 354302 168 598 1323385
Novekedés és atsorolas 0 6573 149 007 155 580
Ertékcsokkenés atvezetés 7578 23677 15 460 19 375 66 090
2019. december 31. 256 422 489 040 8308 341500 317 605 1412875
0 0 0
2019. december 31. Nettd 256 422 489 040 8308 341500 317605 1412875
atértékelés elott
Atértékelés 59 578 24702 4555 2997 -313 349 -270 921
zftlj( dllben il AR 316 000 464 338 12863 344497 4256 1141954
Novekedés és atsorolas 7 587 -7 587 494 069 494 069
Ertékcsokkenés atvezetés 9700 78 963 8 876 20811 0 351 118
2020. december 31. 306 300 385 375 11574 316099 498 325 1517 672
0
2020. december 31. Nett6 306 300 385 375 11574 316009 498325 1517672
atértékelés elott
Atértékelés 14700 28 710 10578  -25113 0 28 876
ifi?{ december 31. Atértékelt 321000 414 085 22152 290986 498325 1546 548
Ertékesokkenés
2017. december 31. 0 0 0 0
EBves leirds 6 263 65 704 8 647 0 80 614
Atvezetés bruttd értékre 6 263 65 704 8 647 0 80614
2018. december 31. 0 0 0 0 0
Eves leiras 7578 23677 15 460 19 375 66 090
Atvezetés brutto értékre 7578 23677 15460 19375 66 090
2019. december 31. 0 0 0 0 0
Eves leirds 9 700 78 963 8876 20810 118 350
Atvezetés bruttd értékre 9700 78 963 8 876 20810 118 350
2020. december 31. 0 0 0 0 0




Nett6 konyv szerinti érték

2017. december 31. 233000 880 778 37008
2018. december 31. 264 000 857 113 33674
2019. januar 01. 264 000 512 717 23768
2019. december 31. 316 000 464 338 12 863
2020. december 31. 321 000 414 085 15619

0
0
354 302
344 497
297 519

82 400
168 598
168 598

4 256
498 325

1233186
1323385
1323385
1141954
1546 548

(3) Tartosan adott kolesonok

Megnevezés 2020. december 31.
Tart6san adott kdlcson 3305
Osszesen 3305
Megnevezés 2020. december 31.
Tartésan adott kdleson (rovid lejarata rész) 1610
Osszesen 1610

2019. december 31.

5355
5 355

2019. december 31.

1610
1610

A Téarsasdg a munkavallalok részére, lakasvasarlasuk tamogatasara tartésan adott munkaltatoi

kolcsondket mutatja ki ezeken a sorokon. A fenti tablazat a kdlcsondk éven tuli és éven beliili értékét

tartalmazza. Az éven beliili kolcsondk ilyen megnevezés alatt a forgoeszkdzok kozott szerepelnek.

(4) Ertékpapirok (FVTOCI)

Megnevezés 2020. december 31.
Ertékpapirok (FVTOCI) 3800
Osszesen 3800

2019. december 31.

3690
3690

A Tarsasag tulajdonaban 5.000 darab PannErgy Nyrt. (1097 Budapest, Kényves Kalman korut 5/b)

részvény van.

A részvények elsé megjelenitése ota FVTOCI pénziigyi eszkoz kategoriaba vannak besorolva, valos

értékelésiik az Egyéb atfogd eredménnyel szemben torténik.

A részvények 2020.12.31-1 arfolyama 760 Ft/db, 2019. december 31-i arfolyama 738 Ft/db, a 2018.
december 31-i arfolyama 758 Ft/db. A 2019. iizleti évhez képest 2020-ra az értékpapir arfolyama

novekedett.

(5) Készletek

Megnevezés 2020. december 31.
Anyagok 149 292

2019. december 31.

217 148



Befejezetlen termelés és félkész

, 44 866 37 697
termék
Késztermékek 60 736 18 718
Osszesen 254 894 273563

A Tarsasagnal a termelés megrendelések alapjdn torténik. 2020 sordan az Onkoltségszamitas
rendszerének attekintésével egyidejiileg mind a befejezetlen termelés, mind a késztermékek értékének
netto realizalhat6 értékre torténd leirasa valt sziikségessé.

Az anyagok részletezését a kovetkezo tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Alapanyag karton 121 202 176 710
Egy¢b alapanyag (festék, lakk, ragaszto, egyéb) 11 813 20729
Alapanyag Osszesen 133 015 197 439
Technoldgiai segédanyag 11591 13 477
Miiszaki segédanyagok 559 645
Alkatrészek 4127 5 587
Segédanyagok osszesen 16 277 19 709
Osszesen 149 292 217 148

(6) Vevokovetelések

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Vevokovetelések 271792 313 127
Osszesen 271792 313127

A vevokovetelések fizetési hatarideje 8-60 nap kozott valtozik.

A nyitott vevokovetelések koziil a Sanochemia Pharmazeutika AG-val szembeni 365 napon tali
kovetelésre értékvesztés keriilt elszamolasra.

A vevokovetelések foldrajzi megbontasat a kovetkezo tablazat szemlélteti.

Vevokovetelések foldrajzi megbontasban 2020. december 31. 2019. december 31.
Belfoldi vevok 256 266 279 790
Kiilfoldi vevok (EU és Oroszorszag) 15526 33337
Osszesen 271792 313 127

(7) Egyéb kovetelések és idébeli elhatarolasok

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Egyéb kovetelések 43 152 49 621



Aktiv id8beli elhatarolasok 41 081
Osszesen 84 233

Az egyéb kovetelések értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:

Megnevezés 2020. december 31.
Adott elélegek 296
Rovid lejarata kdlesdnadott pénzeszkoz 8928
Egyéb kovetelés (peres ligyek) 15 693
Koltségvetési kiutalasi igények 1209
Elore fizetett lizingdij 0
Koltségvetési kapcsolatok elszamolasa 3286
Kovetelés munkavallalokkal szemben 25
Egyéb kovetelés ingatlan bérleti kaucio 6 010
Egyéb kovetelés kozjegyzoi dijeldleg 163
Egyéb kovetelés letéti szamla 6 081
Ingatlan bérleti dij el6leg 156
Illeték beszedési szamla 1305
Osszesen 43 152

(8) Kovetelés leanyvallalattal szemben

Megnevezés 2020. december 31.
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelés 0
Osszesen 0

25 696
75 317

2019. december 31.
0

20 000
15 692
531
7141
5782
115
360

0

0

0

0

49 621

2019. december 31.
13 850
13 850

A kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben sor értékének valtozasa a nem kontrollalt kozvetett

leanyvallalatok jogi helyzetének rendezésének kovetkezménye.

A kapcsolt vallalkozasok szerinti megbontast a kovetkezé tablazat mutatja be.

Megnevezés 2020. december 31.
Godar Holdings Ltd. 0
eSolifer Kft. 0
Osszesen 0

(9) Tényleges jovedelemaddok

Megnevezés 2020. december 31.
Tarsasagi ado kovetelés 0
Ipartizési ado 716
Osszesen 716

A jovedelemadok 2019. évben kovetelést testesitenek meg.

2019. december 31.
10 000

3850

13 850

2019. december 31.
3756
1492
5248



Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Tarsasagi ado kotelezettség 787 0
Osszesen 787 0

A tarsasagi ado6 a 2020. évben mar kdotelezettséget testesit meg.

(10) Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Bankbetétek 136 804 80 636
Pénztar 447 380
Etkezési csekk 21 0
Osszesen 137 272 81016

(11) Sajat toke

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Jegyzett toke 101 030 101 030
Sajat részvények -2 -2
Toketartalék 18171 18171
Eredménytartalék 780 111 912 007
Atértékelési tartalék 381 152 368 239
Osszesen 1280 462 1399 445

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytarsasag jegyzett tokéje 2020. december
31-én: 101.030.000 Ft (505.150 db Kartonpack névre szolo torzsrészvény, névérték 200 Ft/db). A
KELER Zrt.-t6] kapott értékpapir kimutatas szerint a Tarsasdg 11 db sajat részvénnyel rendelkezik,
amelynek névértéken szamitott értéke 11db x 200 Ft/db = 2200 Ft. A sajat részvényszam csekély, a
hatalyos jogszabalyok altal lehetévé tett kiiszobérték alatt van.

A Budapesti Ertéktézsde, a 45/1999. szamu hatarozata alapjan, a Kartonpack Nyrt., mint kibocsaté 200,-
forint névértéki, 101.030.000,- Ft 6ssznévértékii, névre sz610 ,,A,, sorozatu torzsrészvényét a Budapesti

Ertéktézsde ,,C,, kategoriajaba 1999. februar 10. napjaval bevezette és a T6zsdei Ertékpapir Listara
felvette. Az értékpapirok elsd tézsdei kereskedési napja: 1999. februar 10. volt.

Részvény: valamennyi részvény teljes egész osztalékra és szavazatra jogositd torzsrészvény. Egy
részvény egy szavazatra jogosit azzal, hogy a Ptk. iranyad6 rendelkezései szerint sajat részvénnyel a
Térsasag részvényesi jogokat nem gyakorolhat.

Instrumentum tipus: Részvények Standard.

A Tarsasag jegyzett tokéje 2020.12.31-én:

Részvénysorozat Kibocsatott darabszam Névérték (Ft/db) Osszesen (Ft)



Torzsrészvény ("A" sorozat)

Osszesen

505 150
505 150

200
200

A részvényekhez kapcsolodo szavazati jogok szama 2020.12.31-én:

101 030 000
101 030 000

., Kibocsatott . Szavtazatl, ., Részvényenként Osszes . Sajat részvények
Részvénysorozat . jogot biztosito . . szavazati .
darabszam S, 1 szavazati jog . szama
részvények Jog
Torzsreszveny 505 150 505 150 1 505 150 11
("A" sorozat)
Osszesen 505 150 505 150 1 505 150 11

A KELER Zrt.-t6l kapott értékpapir kimutatés szerint a Tarsasag 11 db sajat részvénnyel rendelkezik,
amelynek névértéken szamitott értéke 11 db x 200 Ft/db = 2200 Ft. A Tarsasag 505.150 db szavazasra
jogositd részvénnyel rendelkezik (szavazdsra nem jogositd részvénye nincsen), amelybdl 11 darab
részvény jelenleg a Tarsasag tulajdondban van. E 11 db sajat részvény tekintetében a Tarsasag a Ptk.
alapjan részvényesi jogokat nem gyakorolhat, ezek az egy részvényre juté eredmény szamitasanal nem
kertilnek aktualisan figyelembevételre.

Sajat toke megfeleltetési tabla készitésének alapja

Az Osszeallitas soran alkalmazott IFRS sajat toke sorok és a magyar Szamviteli torvény szerinti sajat
toke kozotti eltérés levezetése (az IFRS modositasok nélkiil) az alabbi tékeelemek 2020. december 31-
i és2019. december 31-i egyenlegeit tartalmazza:

Sajat toke
- Jegyzett toke
- Toéketartalék
- Eredménytartalék
- Ertékelési tartalék

- Adozott eredmény

Sajat téke megfeleltetési tabla

Adozott eredmény

Magyar besorolas

SR L AR atsorolasa (Sztv. Szerint)
Jegyzett toke 101 030 101 030
Sajat részvények -2 -2
Toketartalék 18171 18171
Eredménytartalék 811 617 -127 974 939591
Atértékelési tartalék 187 386 187 386
Adozott eredmény 0 127 974 -127 974
Osszesen 1118 202 0 1118 202



(12) Lizingkotelezettségek

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Hosszu lejarata

lizingkdtelezettségek 60 438 79697
Rovid lejarata lizingkotelezettségek 89 093 88 117
Osszesen 149 531 167 814

A KARTONPACK Nyrt. 2015. év decemberében egy AUDI személygépkocsit vasarolt a Porsche Inter
Auto Hungaria Kft.-t61 (1139 Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-09-907324). A gépjarmii megvasarlasa
pénziigyi lizing konstrukcioban tortént. A lizingbe add a Porsche Bank Zrt. (1139 Budapest, Fay utca
27. Cg. 01-10-042494). A finanszirozas devizaneme HUF. A hitelfinanszirozas teljes dsszege 12.132
eFt. A lizing futamideje 4 év volt. A személygépkocsi a 2020. januar 31.-én keriilt a Tarsasag
tulajdonéba. A lizing végtorlesztésével a személygépkocsit a Haszndlati jog eszk6zok helyett az Egyéb
jarmiivek kozott mutatja ki a Tarsasag.

A KARTONPACK Nyrt. 2016. év utolsd6 negyedévében egy ofszet kartonnyomogépet vasarolt a
Heidelberg Druckmaschinen AG.-t61 (D-69115 Wiesloch, Gutenbergring). A gép megvasarlasa
kozvetlenill a német gyartotdl, majd a lizing cégnek vald értékesités utan zartvégl pénziigyi lizing
konstrukcidban (sale-and-leaseback) tortént. A lizingbe ado a Deutsche Leasing Hungaria Zrt. (1123
Budapest, Nagyenyed utca 8-14.). A finanszirozas devizaneme EUR. A hitelfinanszirozas teljes sszege
384.214 eFt. A lizing futamideje 5 év.

A Tarsasag 2019. szeptember 02-t6l haszndlati jog szerz6dést kotott egy KIA személygépjarmiire a
Nelson Flottalizing Kft-vel. A finanszirozas forintban torténik. A futamidd 36 honap.

A lizingszerz6désekben nem keriilt meghatarozasra fiiggd bérleti dij és nem tartalmaznak sem
megujitasi, sem vételi opciot. A lizing arfolyam kiilonbdzet teljes dsszege a pénziigyi bevétel/raforditas
(nettd) soron, a nettd eredményben keriil elszamolasra.

A KARTONPACK Nyrt. 2020. év els6é negyedévében kotott szerzodés alapjan vasarolt egy Heidelberg
Speedmaster ives ofszet-nyomodgépet a gyartotél a Deutsche Leasing Hungaria Zrt. altal folyositott
kolesonbol. A tesztiizem idoszaka utan a Tarsasag zartvégli pénziigyi lizing konstrukcioban lizingbe
kivanja venni a lizingcégnek torténd értékesitést kovetden (visszlizing konstrukcid). A finanszirozas
devizaneme EUR. A hitelfinanszirozas teljes 0sszege 910 eEur. A lizing futamideje 5 év. A gép 2020.
december 31.-én tesztiizem alatt volt, aktivalasra nem keriilt sor. A kolcsOnszerz6dés a tesztiizem
befejezését, valamint a 390 eEUR 06sszegli 6nerd kifizetését kovetéen fordul at lizingszerzodéssé (az
aktivalas id6pontja lesz a lizingszerzddés futamidejének kezdete), melynek futamideje szerz6dés szerint
5 év lesz.

A lizingkdtelezettség megoszlasat eszkdzok szerint a kdvetkezo tablazat szemlélteti.

Nyomogép

Megnevezés (Hiedelberg) Kia Osszesen
Even beliili tartozas mérlegértéke 88 091 1002 89 093
Even tuli tartozas mérlegértéke 59 589 849 60 438

Osszes tartozas mérlegértéke 147 680 1852 149 531



Arfolyamveszteség 13997 0 13 997

Fennallé lizingkotelezettségek:

Fennall¢ lizingkotelezettségek 2020. december 31. 2019. december 31.
Audi 0 3 852
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép 147 680 161 357
Kia 1851 2 605
Osszesen 149 531 167 814

Az Audi személygépjarmli lizingszerzédése 2020.01.31-én zarult. A 3.852 eFt maradvanyérték
pénziigyileg rendezett, a gépjarmii a Tarsasag tulajdonaba keriilt, az egyéb berendezések kozott keriil a
tovabbiakban kimutatasra.

Even tili lizingtartozas:

Even tiili lizingtartozas 2020. december 31. 2019. december 31.
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép 59 589 77 845
Kia 849 1852
Osszesen 60 438 79 697

Even beliili lizingtartozas:

Even beliili lizingtartozas 2020. december 31. 2019. december 31.
Audi 0 3852
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép 88 091 83511
Kia 1002 754
Osszesen 89093 88 117

A torlesztési terv a kovetkezo:

Torlesztési terv

2021 91 381

2022 60 925

2023 0
Minimalis lizingfizetések 6sszesen 152 306
Le: kamat 2774
Minimalis lizingfizetések 0sszesen 149 531
Rovid lejarata rész 89 093
Hosszl lejarata rész 60 438

(13) Halasztott adé kotelezettségek

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.

Halasztott add eszkozok 0 0



Halasztott ad6 kotelezettségek 67 943 19 761
Halasztott adékotelezettség 67 943 19 761

A targyévben mind az egyéb atfogo eredménnyel szemben, mind az Adoraforditassal szemben halasztott

adokotelezettség konyvelése tortént meg. A targyévi adopoziciok felvétele 9% adokulcs alkalmazasaval
tortént. Az addkulcs a bemutatott évek vonatkozasdban nem valtozott.

(14) Rovid lejarata koleson kotelezettség

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
R-(:led lejar?tu kdlcson 332 268 0
kotelezettség

Osszesen 332 268 0

A rovid lejaratt koleson kotelezettség sor a KARTONPACK Nyrt. altal 2020. év elsé negyedévében
vasarolt Heidelberg Speedmaster ives ofszet-nyomogéphez a Deutsche Leasing Hungaria Zrt. altal
folyositott kolcsonnel kapcsolatos tartozast jeleniti meg. A rovid futamidé indoka, hogy a
kolesonszerzodés a tesztiizem befejezését, valamint a 390 eEUR 0Osszegli onerd kifizetését kovetden
fordul at lizingszerzodéssé, 2021 iizleti évben.

(15) Szallitéi kotelezettségek

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Belfoldi szallitok 98 618 62 767
Kiilfoldi szallitok 243 860 131512
Osszesen 342 478 194 279

A Téarsasag a szallitoit 4-60 napos fizetési hataridével egyenliti ki. Novekedést a 2020. évben beszerzett
uj nyomdgéppel kapcsolatos szallitdi kotelezettség eredményezi.

(16) Rovid lejaratu céltartalékok

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Garancidlis céltartalék 2 000 5300
Hatranyos szerz6dés 0 12 000
Osszesen 2000 17 300

A korabbi évnek megfeleléen 2020-ban is megtdrtént a garancialis kotelezettségekre a céltartalék
megképzése. A 2019-ben hatranyos szerzédésre képzett céltartalék feloldasra keriilt, az alapul szolgalo
szerz0dés megsziinését kdvetden.

Céltartalékok és fliggd kotelezettségek vizsgalata folyaman megallapitasra keriilt, hogy a Téarsasagnak
fliggo kotelezettsége és atszervezés miatti kotelezettsége nincs.



(17) Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és idébeli elhatarolasok

Megnevezés 2020. december 31.
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 102 145
Passziv idébeli elhatarolasok 39 647
Osszesen 141 792

2019. december 31.
99 364

29631

128 995

A Tarsasag az IAS 19-nek megfeleléen 2019-t61 kezdédden a ki nem vett szabadsagot az egyéb rovid

lejarati kotelezettségek és elhatarolasok soron mutatja be.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek megbontasa a kovetkezd tablazatban lathato.

Megnevezés 2020. december 31.
Vevoktdl kapott eldlegek 3651
Szja elszamolas kotelezettség 11 002
Afa fizetendd 19528
Jovedelem elszamolasi kotelezettség 24 507
Jarulékok és szocialis hozzajarulasi ado 24 869
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2993
2019.évi vezetdi prémium 0
El6z6 évek ifrs modositasai 15595
Osszesen 102 145

Passziv idobeli elhatarolasok megbontasa

Megnevezés 2020. december 31.
Bevétel passziv idobeli elhatarolasa 0
Koltség passziv idébeli elhatarolasa 39 647
Osszesen 39 647
VI. Az atfogé eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

(18) Arbevétel

Bevétel tipusa szerint

2020. januar 01. -

Megnevezés 2020. december 31.
Termékértékesités 2515916
Anyageladas arbevétele 343
Hulladék eladas arbevétele 25 385
Gongyoleg eladas arbevétele 20373
Kotészeti szolgaltatas 0
Osszesen 2562 017

2019. december 31.
0

9490

25303

26 204

23728

2227

12 412

0

99 364

2019. december 31.
0

29 631

29 631

2019. januar 01. -
2019. december 31.

2 447 418
515

32 360

18 005

14

2 498 312



Az arbevétel a 2019. évihez képest novekedett, a ndvekedés a termékértékesités novekedésének az
eredménye.

Arbevétel foldrajzi megosztas szerint

N enneers 2020. januar 01. - 2019. januar 01. -

2020. december 31. 2019. december 31.
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1966 137 1842 926
Kozosségen beliili nettod arbevétel 308 816 391 618
Kozosségen kiviili nettd arbevétel 287 064 263 768
Osszesen 2562 017 2498312

Az arbevétel foldrajzi megoszlasa 3 teriiletre bonthato: belfold, kozdsségen beliili és kozosségen kiviili.
A legnagyobb aranyt a belfoldi értékesités képviseli.

Arbevétel koncentraciéja

Megnevezés 2020. januar 01. - 2019. januar 01. -

2020. december 31. 2019. december 31.
Jelentbs vevoktél szarmazo arbevétel 2097 258 1928 558
Ertékesités netto arbevétele 2562 017 2498 312
Jelentos vevok/osszes arbevétel % 81,86% 77,19%

A Tarsasagnak négy olyan jelentds vevoje van, amelyektdl szarmazo éves nettd arbevétel meghaladja
az Osszes arbevétel 10 %-at.

(19) Anyagjellegii raforditasok

R Caneas 2020.januar 01. - 2019.januar 01. -

2020. december 31. 2019. december 31.
Anyagkoltség 1419 885 1432976
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 391 631 315 312
Egyéb szolgaltatasok értéke 12 780 20 960
Eladott aruk beszerzési értéke 58 707 35174
Osszesen 1 883 003 1804 422

Az anyagjellegii raforditasok 2020. évi értéke novekedést mutat 2019. évhez viszonyitva, ami az
atvilagitasi eljarasok hatasaként jelentkezik.

Az anyagjellegii raforditas értéke csokkentésre keriilt a kapott engedmény értekével az IFRS 15 standard
szerint.

(20) Személyi jellegii raforditasok

2020. januar 01. - 2019. januar 01. -

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.



Bérkoltség 519 622 472 088

Személyi jellegli egyéb kifizetések 34 817 33012
Bérjarulékok 97 358 104 704
Osszesen 651 797 609 804
Atlagos statisztikai létszam (6) 100 96

A személyi jellegli raforditasok értéke a 2019. évihez képest ndvekedést mutat. A bérndvekedés a Covid
hatasaként jelentkezett megrendelésallomany novekedés, a megrendeldk visszaigazolasa alapjan
hataridében j6 mindségben torténd teljesités, illetve a kontrollpontok ndvelése hatasaként jelentkezett.

(21) Ertékesokkenés

Meonevezé 2020. januar 01. - 2019. januar 01. -

cgnevezes 2020. december 31. 2019. december 31.
Ertékcsokkenés 119 606 67 964
Osszesen 119 606 67 964

A piaci értékre torténd korrekciok hatasara megnovekedett eszkozérték magasabb értékcsokkenést
generalt.

Az értékesokkenés értéke a hasznalati jog eszk6z halmozott értékcsokkenésével keriilt modositasra az
IFRS 16 standardnak megfelelden.

(22) Egyéb miikodési bevétel/raforditas (netto)

2020. januar 01. -  2019. januar 01. -

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Kareseményekkel kapcsolatosan kapott bevételek 1126 372
Kapott birsagok, késedelmi kamatok, kartéritések 2 669 311
Kélts?gek, raforditasok ellentételezésére kapott timogatas, 124 45
Juttatas

Utolag kapott engedmény 0 0
Koltségvetéstdl kapott tamogatas, juttatas 0 223
Hatranyos szerzddésre képzett céltartalék feloldasa 12 000 0
Kiilonféle egyéb bevételek 11 969 2780
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 583 2537
Elszamolt adodk, illetékek koltségvetéssel 4911 5465
Helyi adok 2 255 2312
Ertékvesztés, terven feliili écs 61216

Egyéb raforditas 70 2
Beruhazas Gencsapati értékvesztés 23 698 313 349
Hatranyos szerz6dés 0 12 000
Kovetelés értékvesztés 5560 0

Atértékelési tartalék -48 138 0




Ertékesitett tirgyi eszkoz nettd eredménye 48 -923
Osszesen -22 219 -332 857

A helyi ad6 és innovacios jarulék atsorolasra keriilt a jovedelemadok kozé az IFRS-eknek megfelelden.
A Sanochemia Pharmazeutika AG-vel szemben 365 napon tali kovetelésre értékvesztés Kerdilt
elszdmoléasra.

Az IAS 36 standardnak megfelelden a papir raklap gyart6 beruhdzasra értékvesztés lett elszamolva.
(23) Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa

2020. januar 01. -  2019. januar 01. -

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Sajat termelési készletek selejtbdl ered allomanyvaltozasa -2 795 -4 956
Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa- Késztermék 16 317 6 727
i?ite izz?eerlis;jkkészletek év végi allomanyvaltozasa-Befejezetlen 7168 4 466
Sajat termelést készletek év végi allomanyvaltozasa-Késztermék 28 496 -9795
Sajat eléallitasu eszkdzok aktivalt értéke 16 378 -5 300
Osszesen 65 564 -8 858

A sajat termelési készletek értéke novekedett a 2019. évihez képest. Utdkalkulacios modell pénziigyi
atvilagitas keretében tortént kialakitdsa is segitette a sajat termelésii készlet rendezését.

(24) Kamatbevétel/raforditas (netto)

D eanees 2020. januar 01. - 2019. januar 01. -

2020. december 31. 2019. december 31.
Kolcson kamatbevétele 1258 847
Lizing kamata -2 080 -4 203
Osszesen -823 -3 356

2019. évben a nyilvantartott kolcsondk utan elszamolasra keriilt a sziikséges kamat. A lizing
kamatraforditas értéke csokkent 2019. évihez képest.

(25) Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (netto)

Meonevezés 2020. januar 01. - 2019. januar 01. -

gnevez 2020. december 31. 2019. december 31.
Egyéb pénziigyi bevétel/ raforditas -23 604 -2 572
Osszesen -23 604 -2 572

A 2019. és a 2020. évben is egyéb pénziigyi raforditas szerepel a beszamoloban, de mértéke novekedett
2020. évre, elsésorban az uj nyomogép idegen tékével torténd finanszirozasanak terhei kovetkeztében.



(26) Jovedelemado raforditas

A Jovedelemado raforditds soron a Netté eredményben, addraforditassal szemben elszamolt tételek
jelennek meg, melyek a kdvetkezokbdl tevodnek Ossze:

e 2020. januar 01. - 2019. januar 01. -

2020. december 31. 2019. december 31.
Tarsasagi ado 3752 1357
Ipartizési ad6 és innovacios jarulék 24 045 23 205
Halasztott ado 45 440 -41 866
Osszesen 73238 -17 304

A jovedelemado raforditasok az [FRS-eknek megfelelden tartalmazzak a tarsasagi ado, iparizési ado és
innovacios jarulék, valamint a halasztott ado értékét. A tarsasagi adod a jovedelem-nyereség minimum
alapjan keriilt megéallapitasra 2020. évben. 2020. évben a korabbi évi halasztott adokotelezettség
novekedést mutatott mind az egyéb atfogd eredménnyel, mind az adoraforditassal szemben.

(27) FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogo jovedelemmel szembeni atértékelése
adéhatassal egyiitt

2020. januar 01. -  2019. januar 01. -

i GG 2020. december 31. 2019. december 31.

Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel szembeni

atértékelése, ado hatassal egyiitt 100 91

Osszesen 100 -91

A kovetd értékelés soran az FVTOCI Ertékpapirok (PannErgy részvények) valds értéken keriilnek
értékelésre, az atértékelési kiillonbozet az egyéb atfogd eredményben keriil megjelenitésre, amelyet a
Tarsasag az atértékelési tartalékban halmoz.

Ugyancsak az egyéb atfogo eredményben jelenik meg az atértékelések halasztott add hatésa is.

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
PannErgy Nyrt. 3800 3690
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel

e 110 -100
szembeni atértékelése
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel

S . 10 9
szembeni atértékelésének halasztott adohatasa
Osszesen 100 -91

(28) Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogé eredménnyel
szembeni atértékelése, ado hatassal egyiitt

2020. januar 01. -  2019. januar 01. -

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.



Immateridlis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb

atfogo eredménnyel szembeni atértékelése, ado hatassal egyiitt 27626 39182

Osszesen 27 626 39182

Az immaterialis eszk6zok, valamint az ingatlanok, gépek, berendezések atértékelési modell
alkalmazasaval valos értéken jelennek meg a konyvekben, az atértékelések eredménye pedig egyéb
atfogd eredményben.

Ugyancsak az egyéb atfogo eredményben jelenik meg az atértékelések halasztott adod hatésa is.

2020. januar 01. -  2019. januar 01. -

RlecTeezes 2020. december 31. 2019. december 31.

Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések

atértékelése 30358 43057
I’n}m?ten’al}s eszko’zok,r ingatlanok, gépek, berendezések 2732 3875
atértékelésének adohatasa

Osszesen 27 626 39182

(29) Egy részvényre jutoé eredmény (EPS)

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
EPS -0,29 -0,62
Osszesen -0,29 -0,62

A Tarsasag tudatos gazdalkodéasanak, a megnovekedett volumenii megrendelések mind mindségben,
mind hataridében torténé magasfoki kielégitése, valamint a termelési és pénziigyi folyamatok
atvilagitasanak koszonhetden az egy részvényre jutd veszteség 2019.12.31-hez képest 2020.12.31-re
622 Ft-rol 290 Ft-ra csokkent.

Higit6 instrumentummal a cég nem rendelkezik, igy a higitott EPS mutatdja ugyanazt az értéket venné
fel, mint az alap EPS. Ennek kdvetkeztében nem kertiil kiilon megjelenitésre a kimutatasokban.

A Tarsasag 2020.12.31-én kizarolag torzsrészvényekkel rendelkezett.

Sajat részvények

Megnevezés szamaval csokkentett Re:::srggselz;gl to Fﬁz ;;sgzerzz; /:;;)t)o
részvényszam (db) y y
Torzsrészvény 505 139 -146 709 -0,29

Osszesen 505 139 -146 709 -0,29



VIl. Egyéb kozzétételek
1. Kockazatkezelés

A Tarsasag eszkozei kozé tartoznak a pénzeszk6zok és egyenértékesek, vevoi €s egyéb kovetelések,
valamint egyéb eszkozok — kivéve az adokat.

A Tarsasag forrasai kozé tartoznak a hitelek és kolcsonok, szallitoi és egyéb kotelezettségek, kivéve az
adokat és pénziigyi kotelezettségek valos értéken torténd atértékelésébdl szarmazd nyereséget vagy
veszteséget.

A Téarsasaga kovetkezo pénziigyi kockazatoknak van kitéve:
e hitelkockazat

e likviditasi kockazat
e piaci kockazat
e muszaki kockazat

e arfolyamkockazat.

Ez a fejezet bemutatja a Tarsasag fenti kockazatait, a Tarsasag célkitiizéseit, politikait, folyamatok
mérését és kockazat kezelését, valamint a Tarsasag tokemenedzsmentjét. Az Igazgatdsag altalanos
felelosséget visel a Tarsasag feliigyelete és kockazatkezelése terén.

A Tarsasag kockazat menedzsment politikdjanak célja, hogy kiszlirje és kivizsgalja azokat a
kockazatokat, amelyekkel szembesiil a Tarsasag, valamint, hogy beallitsa a megfelel6 kontrollokat, és
hogy feliigyelje a kockazatokat. A kockazat menedzsment politika €s rendszer feliilvizsgalatra keriil,
hogy tiikrozhesse a megvaltozott piaci koriilményeket és a Tarsasag tevékenységeit.

2. Tokemenedzsment

A Tarsasag politikaja, hogy megoérizze az alaptékét, amely elegendé ahhoz, hogy a befektetdi €s
hitelez6i bizalom a jovOoben fenntartsa a jovobeni fejlodését. A Tarsasag torekszik fenntartani azt a
politikat, hogy kdlcsonadasokbol eredd magasabb kitettséget csak magasabb hozam mellett vallal, az
erds tokepozicid altal nytjtott elényok €s a biztonsag alapjan.

A Tarsasag tokeszerkezete a nettd idegen t6kébol, valamint a Tarsasag sajat tokéjébal all (ez utobbi a
jegyzett tokét, a tartalékokat foglalja magaban).

A Tarsasag a tOke kezelése soran mindenkor torekszik tevékenységének folytatasa érdekében a
részvényesi érdekek maximalizalasara, a Tarsasag jovedelemtermeld képességének piaci koriilmények
altal lehetévé tett novelésére, valamint az optimalis tOkestruktura megtartasara a tékekoltségek
csokkentése érdekében.

A Térsasag figyelemmel kiséri tagvallalatainak tokeszerkezetét is.

A Tarsasag toke kockazata sem 2019-ben, sem 2020-ban nem jelentds, mivel a jellemzden sajat
forrasbol finanszirozza a tevékenységét, bar 2019-r61 2020 évre a sajat tOke csokkenése mellett az
idegen téke — lentebb indokolt - novekedése tapasztalhato.



Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Hosszl lejarata lizingtartozas 60 438 79 697
Rovid lejarata lizingtartozas 89 093 88 117
Rovid lejarata kolcsontartozas 332 268 0
Szallitoi kotelezettségek 342 478 194 279
Egyéb rovid lejarata

kotelezettségek €s passziv idébeli 141792 128 995
elhatarolas

Tényleges jovedelemado 787 0
kotelezettség

Idegen toke 966 856 491 088
Sajat toke 1280 462 1399 445
Netto sajat toke 313 606 908 357

Az idegen toke novekedése elsésorban az Uj nyomogép kiilsé forrasbol torténd finanszirozas
kovetkezménye.

3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockézatat fejezi ki, hogy az adés vagy a partner nem teljesiti szerzodéses
kotelezettségeit, amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Tarsasag szadmara. Pénziigyi
eszkozok, amelyek hitelezési kockazatoknak vannak kitéve, lehetnek hosszi vagy rovid tava
kihelyezések, pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek, vevok és egyéb kovetelések.

A vevOkovetelések esetében a Tarsasag mindig az élettartami varhatd hitelezési veszteséggel
megegyez06 0sszegen értékeli az elszamolando veszteségét. A Tarsasag az egyszerisitett megkozelitést
alkalmazza a vevokovetelések értékvesztésének meghatarozasahoz, vagyis az élettartami varhato
hitelezési veszteséggel megegyezd Osszegen értékeli a vevokovetelések elszamolt veszteségét. A
Tarsasag két csoportba sorolja be a vevoit: 1) nagy iigyfelek és 2) kis ligyfelek. A Tarsasag gazdasagi
vezet6je, ennek hianyaban fokonyveldje minden fordulénapon feliilvizsgalja a csoportositast €s
gondoskodik az uj tigyfelek besorolasarol. A nagy tigyfelek kategoriaba a stabil hatter(i, sajat piacukon
piacvezetd vagy jelentOs részesedéssel rendelkezd gyogyszeripari cégek tartoznak. Tekintettel kis
szdmossagukra, tovabba arra, hogy a belathaté multban az ilyen tipust vevok esetében nem keletkezett
hitelezési veszteség, esetilkben az értékvesztés-sziikséglet egyedileg keriil meghatarozasra eléretekint
modszerrel, tamaszkodva makrogazdasagi informaciokra, tovabba a cégek nyilvanos pénziigyi adataira,
amelyeket a Tarsasag negyedéves gyakorisaggal monitoroz. Annak meghatarozasa, hogy sziikség van-
e értékvesztés képzésre a nagy ligyfelek esetében, a Tarsasag gazdasagi vezetdje, ennek hidnyaban a
fokonyvelo feladata. A kis iigyfelek esetében a Tarsasag az un. provizid matrix modszert implementalta,
vagyis a beddlt kovetelések késedelmes napjainak szaman alapuld visszamérés segitségével keriil
meghatarozasra az értékvesztés, a megfigyelési periodus hossza 6t pénziigyi €v, a Tarsasag minden
fordulonapra vonatkozoan frissiti a kapcsolédo értékvesztés-modellt. A historikus beddlési rata
meghatarozasra keriil a kovetkez6 késedelmességi kategoriakra: 1) nem késedelmes kovetelések, 2) 1-
30 napos késedelem, 3) 31-90 napos késedelem, 4) 91-365 napos késedelem, 5) éven tali késedelem. A
Téarsasadg az éven tali késedelmes koveteléseket beddltként kezeli. A Tarsasag a vevokovetelések
beddlése esetén az értékvesztés szdmszerisitésére alkalmazott veszteségratat 100%-nak tekinti, igy az



értékvesztés Osszege az adott késedelmes kategoriaba jutd vevokovetelések osszegének €s a historikus
beddlési ratadknak a szorzata.

A Tarsasag fordulénapon Sanochemai Pharmazeutika AG-vel szemben fennalld, 365 napon tuli nyitott
vevokdvetelésére értékvesztés elszamolasara kertilt sor.

A Tarsasag egyedileg értékeli a nyujtott kolcsonok varhato hitelezési veszteségét, tekintettel azok
csekély szamossagara és kis Osszegére. A Tarsasdg nyujtott kolcsonei a munkavallaloknak
kamatmentesen nyujtott lakascélt kdleson tartozik. A Tarsasag figyelembe veszi az olyan tényezdket a
hitelezési veszteséghez kapcsolodo kockazatok szamszeriisitésénél, hogy a Tarsasag rendelkezik-e a
kdlcson torlesztorészleteinek levonasi jogaval a munkavallalok fizetésébol vagy a kolesonszerzodésben
talalhat6 kikotéseket azokra az esetekre, ha a munkavallaloi kdleson megsziinik.

A pénziigyi eszkdzok konyv szerinti értéke a maximalis kockézati kitettséget mutatjak.

Az alabbi tablazat a Tarsasag maximalis hitelkockazati kitettségét mutatja 2020. december 31-én és
2019. december 31-én.

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Vevo kovetelések 271792 313 127
Egyéb kovetelések és elhatarolasok 84 233 75 317
Ertékpapirok 3800 3690
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 137 272 81 016
Osszesen 497 097 473 150

4. Tulajdonosi kockazat

A Fovérosi [télétabla jogerds itélete szerint a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Befektetd,
Tanacsado ¢és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségli Tarsasag teljes vagyonara, kiilon nevesitve a
KARTONPACK Nyrt. részvényeit (a tovabbiakban: Részvénycsomag) is, vagyonelkobzast rendelt el.
A Févarosi Itél6tabla a vagyonelkobzas tényérél végrehajthato okiratot allitott ki, amely alapjan
megindult a végrehajtasi eljaras.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatdsaga a jogszabalyoknak valo megfelelés érdekében 2020. julius 3. napjara
sz0lo tulajdonosi megfeleltetés alapjan a Tarsasag részvénykonyvét felvette és elfogadta. A
részvénykonyvbe valamennyi részvényes bejegyzésre keriilt. A részvénykonyv felvételének is
koszonhetden a kisbefektetok részvénykonyvi bejegyzési kérelmeinek korabban tortént elutasitasa miatt
folyamatban volt peres eljarasok is lezarodtak.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatdsaga a hatalyos jogszabalyok alapjan a Részvénycsomag tekintetében a
Magyar Allamot — 2020. jalius 3. napjara sz616 tulajdonosi megfeleltetés és a hatalyos jogszabalyi
rendelkezések alapjan — részvényesként, az MNV Zrt.-t tulajdonosi joggyakorloként jegyezte be.

Ezt kovetden a Tarsasag tulajdonosi Osszetétele az alabbiak szerint alakult:

Részvényes neve db % Orszag




Magyar Allam

(tulajdonosi joggyakorld: Magyar 312.318 61,827% Magyarorszag
Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.)
dr. Fintha Nagy Addm 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 39.814 7,882% Németorszag
Belfoldi intézményi 3 0,001% Magyarorszag
Belf6ldi maganszemély 3.579 0,709% Magyarorszag
Sajat részvény 11 0,002% Magyarorszag
Osszesen 505.150 100,000%

A részvénykdnyv hatalyos jogszabalyok szerinti felvételével a tulajdonosi struktura koriili korabbi
bizonytalansag megszint.

5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag nem lesz képes megfelelni pénziigyi
kotelezettségeinek. A Tarsasag a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok és tartalékolt hitelfelvételi
lehet6ségek megfeleld szinten tartisaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon
kovetésével, valamint a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi. A
Tarsasag pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a cég fizetdképes és kotelezettségeit
hatariddben teljesiti.

A Tarsasag lizing, illetve szallitdi kotelezettségekkel rendelkezik. Ezen pénziigyi kotelezettségek
lejarati szerkezete, fizetési hataridok az V.12 Lizingkdtelezettségek, illetve V.15. Szallitoi
kotelezettségek fejezetben keriilnek bemutatésra.

6. Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, kamatlabak és a
befektetési alapokba torténo befektetések arai, valtozasa befolyasolni fogja a Tarsasag eredményét vagy
pénziigyi instrumentumokban 1év befektetéseinek értékét. A piaci kockazat kezelésének célja a piaci
kockazatnak val¢ kitettségek kezelése és ellenérzése elfogadhatd keretek kozott, a haszon optimalizalasa
mellett.

Jelenlegi méreteket, forgalmat tekintve megallapithatd, hogy egy jelentds vevd megszerzése, vagy
elvesztése figyelemre mélto valtozast okozhat pozitiv, vagy negativ iranyban. Ugyanilyen sulyu hatasa
lehet annak, ha valamelyik nagy vevo értékesitése szamottevé mértékben sziikiil, vagy boviil. Az egyik
nagy export partner megrendelései a COVID vilagjarvany miatt atmenetileg beallt jelentds
megrendelésallomany névekedés eredményeképpen nem, vagy nem hataridoben keriiltek befogadasra
2020 Q1 negyedévben. Az allami feliigyelet idején elrendelt, illetve meghozott kapacitasbovitd
intézkedések, termelési atvilagitas eredményeképpen a termelés stabilizalodott, a partner a meghozott
intézkedésekrol tajékoztatast kapott, megrendelésallomanya fokozatosan ismét emelkedni kezdett. Az
egyik nagy belfoldi értékesitési partner tender kiirasan a Tarsasag elindult.



A KARTONPACK Nyrt. kozepes nagysagrendjébdl adodd kockézati lehetdségek bekovetkezésének
valoszinliségét csokkenti a cég méreteire visszavezethetd rugalmassag. Ezt a rugalmassagot nehezitette
a COVID vilagjarvany hatasaként beallt atmeneti megrendelésallomdny ndvekedés, amely orvoslast és
kezelést nyert 2020.04.17. napjat kovetd idészakban. Ez a kedvezd tulajdonsag fontos szerepet kap a
konkurenciaval vald versenyben, amit a stratégiai partnerek értékelnek.

A vilaggazdasadg lehetséges hatasaival a Térsasdg szdmol, annak kovetkezményeit folyamatosan
elemezte az év folyaman, kiilonds fegyelemmel a COVID viladgjarvany okozta gazdasagi hatasokra.

7. Miiszaki kockazat

Miiszaki vonatkozasban is hasonld hatast, rugalmassagot biztosit a cég mérete és iizletpolitikdja, amit
tovabb erdsitettek az allami feliigyelet, illetve a termelési atvilagitas keretében meghozott stabilizalo és
kapacitasbévité intézkedések. Sor keriilt az egyik lizemi szakteriiletet érintd fejlesztés, beruhazas

megfeleld elokészitésére és végrehajtasara.

Cél a Tarsasag Stratégiai Partnereinél betdltott szallitdi pozicionak megdrzése, illetve a piaci

"o

koriilmények altal lehetové tett erdsitése a megfeleld munkaellatottsag biztositasa érdekében.

E célok eléréséhez a best practise alapjan is id6szakonként innovativ fejlesztések, beruhdzasok

" or

végrehajtasa sziikséges a megfeleld lizemi, termelési kapacitasok fenntartasa, erdsitése céljabol.

A Téarsasag jelenlegi helyzetében az anyag- €s energiaellatottsag nem jelent kiillondsebb gondot, az
Onalld muszaki karbantartasi hattér biztositott, amit a Téarsasdg mintegy 70 éves nyomda-és

"o

csomagoloipari multja is erosit.

A termelési atvilagitds a kockazati tényezoket csOkkentette, a Tarsasag megerdsitett iizemi
kapacitasokkal végzi termelési tevékenységét, amihez fejlesztett IT infrastruktira nyujt timogatast.

8. Arfolyamkockazat és érzékenységi elemzés

A Téarsasag elvégezte az arfolyamokra az érzékenységi vizsgalatokat.

Aktudlis arfolyamokkal

2020. december 31. 2019. december 31.
Nem monetaris és forintban denominalt eszkozok 2175999 1837928
Devizas eszk6z6k 141 262 89 665
Forintban denominalt kotelezettségek 312 990 235279
Devizas kotelezettségek 723 808 292 869
Netto eszkozallomany 1280 462 1399 445
1%
Nem monetaris €s forintban denominalt eszk6zok 2175999 1837928
Devizas eszk6z0k 142 674 90 561
Forintban denominalt kotelezettségek 312 990 235279
Devizas kotelezettségek 731 046 295 797
Netto6 eszkozallomany 1274 637 1397 413
Netto6 eszkozallomany valtozasa -5 825 -2 032
Netto6 eszkozallomany valtozasa % -0,455 -0,145
5%
Nem monetaris és forintban denominalt eszkozok 2175999 1837 928
Devizas eszk6zok 148 325 94 148
Forintban denominalt kotelezettségek 312 990 235279

Devizas kotelezettségek 759 998 307 512
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Nett6 eszkozallomany valtozasa

Netto6 eszkozallomany valtozasa %

-10%

Nem monetaris €s forintban denominalt eszk6zok
Devizas eszk6zok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Nett6 eszkozallomany

Nett6 eszkozallomany valtozasa

Nett6 eszkozallomany valtozasa %

Arfolyam

Adozas eldtti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Netto arfolyamhatas

Addzas elotti eredmény

1%

Adozas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Netto arfolyamhatas

Adozas elotti eredmény

Adodzas elotti eredmény valtozasa

Adézas elotti eredmény valtozasa %

5%

Adodzas eldtti eredmény -arfolyamhatéas nélkiil
Nettd arfolyamhatas

Adoézas elotti eredmény

Adodzas elotti eredmény valtozasa

Adodzas elotti eredmény valtozasa %

10%

Adozas eldtti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Nettd arfolyamhatas

Adozas elotti eredmény

1251335
-29 127
97,725

2175999
155 388
312 990
796 189

1222 208
-58 255

-4,549

2175999
139 849
312 990
716 570

1286 288

5825
0,455

2175999
134 199
312 990
687 617

1309 590

29 127
2,275

2175999
127 136
312 990
651 427

1338717

58 255
4,549

2020. december 31.

-54 585
-18 886
-73471

-54 585
-19 075
-73 660
-189
0,257

-54 585
-19 830
-74 415
-944
1,285

-54 585
-20 774
-75 360

1389 285
-10 160
-0,726

1837928
98 631
235279
322155
1379125
-20 320
-1,452

1837928
88 768
235279
289 940
1401477
2032
0,145

1837928
85182
235279
278 225
1409 606
10 160
0,726

1837928
80 698
235279
263 582
1419766
20320
1,45

2019. december 31.
-328 949

-2 572

-331521

-328 949
-2 597
-331 547
-26
0,008

-328 949
-2700
-331 649
-129
0,039

-328 949
-2 829
-331778



Adozas elétti eredmény valtozasa
Adézas elotti eredmény valtozasa %

-1%

Adozas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Netto arfolyamhatas

Adoézas elotti eredmény

Adozas elotti eredmény valtozasa

Adozas elotti eredmény valtozasa %

-5%

Adozas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Netto arfolyamhatas

Adoézas elotti eredmény

Adozas elotti eredmény valtozasa

Adozas elotti eredmény valtozasa %

-10%

Adozas eldtti eredmény -arfolyamhatés nélkiil
Netto arfolyamhatas

Adozas elotti eredmény

Adodzas eldtti eredmény valtozasa

Adodzas eldtti eredmény valtozasa %

-1 889
2,571

-54 585
-18 697
-73 282
189
-0,257

-54 585
-17 942
-72527
944
-1,285

-54 585
-16 997
-71 583
1889
-2,571

-257
0,078

-328 949
-2 546
-331 495
26
-0,008

-328 949
-2 443
-331 392
129
-0,039

-328 949
-2314
-331 264
257
-0,078



9. Pénziigyi instrumentumok

Konyv szerinti

2020. december 31. Valos érték

érték
Pénziigyi eszk6zok
Valos értéken értekelt eszkozok
Ertékpapirok 3800 3800
Amortizalt bekeriilési értéken tartott eszk6zok
Tart6san adott kolesondk 4915 4915
Vevokovetelések 271792 271792
Egyéb kovetelések és elhatarolasok 84 233 84 233
Pénzeszkozok és pénzeszkodz egyenértékesek 137 272 137 272
Pénziigyi kotelezettségek
Amortizalt bekertilési értéken tartott eszkdzok
Lizingkotelezettségek 149 531 149 531
Rovid lejarata kdlesonkaotelezettség 332 268 332 268
Szallitoi kotelezettségek 342 478 342 478

Konyv szerinti

2019. december 31. Valés érték

érték
Pénziigyi eszkdzok
Valos értéken értekelt eszkdzok
Ertékpapirok 3690 3690
Amortizalt bekeriilési értéken tartott eszk6zok
Tartosan adott kdlcsonok 6 965 6 965
Vevokovetelések 313 127 313 127
Egyéb kovetelések és elhatarolasok 75 317 75317
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 81 016 81 016
Pénziigyi kotelezettségek
Amortizalt bekeriilési értéken tartott eszk6zok
Lizingkotelezettségek 167 814 167 814
Szallitoi kotelezettségek 194 279 194 279

A pénzigyi eszk6z0k és kotelezettségek tobbsége esetében a konyv szerinti érték a valds érték ésszerii
kozelitését adja (vevokovetelések, egyéb kovetelések, szallitoi kotelezettségek, lizingkotelezettségek).
A valos értékek a valos érték hierarchia 2. szintjén vannak. Az FVTOCI értékpapirok pedig mindig
valos értékre keriilnek atértékelésre az értékpapir tdzsdei arfolyamanak megfeleléen, igy a konyv
szerinti érték a valds érték lesz. A valos értékek a valos érték hierarchia 1. szintjén vannak.



10. Igazgatosag, Feliigyel6 bizottsag és Audit bizottsag javadalmazasa

Megnevezés 2020. december 31.
Igazgatosag 29 042
Feliigyeld bizottsag, Audit bizottsag 9948
Osszesen 38 990

IAS 19 besorolas szerint a javadalmazasok a kdvetkez6képpen alakulnak:

Igazgatésag

rovid tava munkavallaloi juttatasok
munkaviszony megsziinése utani juttatdsok
egyéb hossza tavu munkavallaloi juttatasok

munkaviszony megsziinésével kapcsolatos
munkavallaléi juttatasok

részvényalapt kifizetések

Osszesen

Feliigyel6 bizottsag, Audit bizottsag
rovid tavi munkavallaloi juttatasok
munkaviszony megsz{inése utani juttatasok
egyéb hosszl tadva munkavallaloi juttatasok

munkaviszony megsziinésével kapcsolatos
munkavallaléi juttatasok

részvényalapt kifizetések

Osszesen

11. Kapesolt felekkel kapcsolatos kozzétételek

2020. december 31.
29 042

0

0

0

29 042

2020. december 31.
9948

0

0

9948

A Tarsasag kapcsolt vallalkozasai a kdvetkez6 tablazatban lathatok.

Megnevezés Kapcsolat jellege

nem kontrollalt

Solfair Co. leanyvallalat

nem kontrollalt

Godar Ltd. leanyvallalat leanyvallalata

nem kontrollalt

Thin Film Solar Zrt.
Solar Zrt. - snyvallalat unokavallalata
nem kontrollalt
eSolifer Kft. leanyvallalat

dédunokavallalata

Ugylet leirasa

Uzletviteli képviselet

Miikodési koltségek
atvallalasa
Miikodési koltségek
atvallalasa

Rovid lejarata kdleson

nyujtasa

2019. december 31.
20733

6 550

27 283

2019. december 31.
20733

0

0

0

20733

2019. december 31.
6 550

0

0

6 550

Kontrollgyakorlas fennall
/mem 4ll fenn

Nem

Nem

Nem

Nem

A fenti kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok dsszegei kdvetkezok:



Megnevezés

Solfair Co.

Godar Ltd.

Thin Film Solar Zrt.*

Thin Film Solar Zrt.*

eSolifer Kft.*

Megnevezés

Kapcsolt vallalkozas tigyvezetdje szamara
iizletviteli képviseletért fizetett dij

Kapcsolt vallalkozas miikddési koltségeinek
atvallalasa

Kapcsolt vallalkozas atvallalt tartozasa és
kamatai

Kapcsolt vallalkozas miikodési koltségeinek
atvallalasa

Kapcsolt vallalkozas szdmara rovid lejarata
kdleson nyujtasa altal nyuajtott szolgaltatas

*2020.12.31. napjan nem mindsiilnek kapcsolt vallalkozasnak.

Nyitott kdvetelés bemutatasa

Megnevezés

Solfair Co.

Godar Ltd.

Thin Film Solar Zrt.*

Thin Film Solar Zrt.*

eSolifer Kft.*

Kapcsolt vallalkozas ligyvezetdje szamara
iizletviteli képviseletért fizetett dij

Kapcsolt vallalkozas miikddési koltségeinek
atvallalasa

Kapcsolt vallalkozas atvallalt tartozasa és
kamatai

Kapcsolt vallalkozas miikodési koltségeinek
atvallalasa

Kapcsolt vallalkozas szdmara rovid lejarata
koleson nyujtasa altal nytjtott szolgaltatas

*2020.12.31. napjan nem mindsiilnek kapcsolt vallalkozasnak.

2020.01.01-12.31.  2019.01.01-12.31.

4 200 4200
690 921
0 15693
555 8102
5078 3850

2020. december 31. 2019. december 31

0 0
0 0
0 15693
0 8 102
8928 3850

A tovabbi kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok 6sszegei a kdvetkezok:

Kapcsolat jellege

Ugylet leirasa

korabbi végsé tulajdonos és volt

vezetd tisztségviseld
FB tag
IG tag
FB tag

Kapcsolt fél kozeli
hozzatartozoja

megbizasi szerz6dés

iigyvédi megbizas
iizletviteli képviselet

szamviteli szolgaltatas

Know-how szolgaltatas

12. Fiiggo kotelezettségek

A Térsasag nem tartott nyilvan fiiggd kotelezettséget 2020.

2020.01.01-12.31. 2019.01.01.-12.31.

5000 50913
10 673 44752
1334 4200
497 250
9000 12 000

december 31-én.



13. Mérlegfordulénap utini események

A Koronavirus vilagjarvadny kibontakozdsa vilagviszonylatban megprobaltatds elé¢ Aallitla a
termeldtevékenységet folytatd tarsasagokat, igy a 2020. lizleti év elsé felében az Gsszetorlodo, hirtelen
megemelkedd gyogyszeripari megrendelésallomanyok kielégitése elsddleges prioritasként jelentkezett
a Térsasag életében. Ezen hirtelen jelentkezd id6szakos tobbletigényt a gydgyszergyartd cégek részérol
felmeriilt szerializacios torekvések kovetkeztében a 2019. év folyaman jelentkezd elérendelések csak
kis részben voltak képesek ellenstilyozni. Mindennek kovetkeztében a Tarsasag nem, vagy csak nagy
nehézségek aran tudta lekovetni a megnovekedett rendelésallomanyt, masrészrol export partnerek
megrendeléseinek visszautasitdsaval, vagy nem hataridében torténd befogadasaval tudta biztositani
2020 Q1 negyedévben sziikséges szabad kapacitas rendelkezésre allasat. Az alapanyag ellatasi lanc
vilagjarvany okozta bizonytalansaga és az orszaghatarokat ativeld logisztikai nehézségek kihivas elé
allitottak a Tarsasagot, igy kiemelt prioritast €élvezett a termelési tevékenység fennakadasmentes
folytatasahoz sziikséges intézkedések azonositdsa és végrehajtdsa. A fenti helyzetet a szezonalisan
jelentkez6 rendelésallomany-tobblet is nehezitette, igy ennek kezelése, lekovetése érdekében termelési
atvilagitas keretében sor keriilt a termel6eszkozok feliilvizsgalatara, optimalizalasi, kapacitasbovito
intézkedések azonositasara €s végrehajtasara, tovabba megindulhattak a termelés tovabbi stabilizalasat
célzd beruhazasok mely a géppark modernizalasan keresztiil a termelés mindségének megbizhatdsaga
mellett tovabbi tobbletkapacitas rendelkezésre allasat teszi lehetdvé a jovoben.

Az atvilagitas keretében meginditott, illetve mar megtett kapacitasbovitd és egyéb intézkedések nyoman
a Tarsasag megerdsitett termelési kapacitasok mellett végezte, illetve végzi tevékenységét, melynek
tamogatasara az IT infrastruktara fejlesztése érdekében is 1épéseket tett.

A Tarsasag f6 tevékenységét képezO csomagolasi ipardgban az elkdvetkezd években valtozasok
varhatoak, mely az iparagi szereploket a piaci helyzetiik megtartasahoz innovaciora készteti. Ezen
1épések egyrészrol novelik a vevoi bizalmat a Tarsasag termelési stabilitasa iranyaban, masrészrol a
jelentkez6 tobblet kapacitds utjan lehetdséget biztosithat iizleti aktivitads ndvekedésre.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga a jogszabalyoknak valoé megfelelés érdekében 2020. julius 3. napjara
sz0lo tulajdonosi megfeleltetés alapjan a Tarsasag részvénykonyvét felvette és elfogadta. A
részvénykonyv felvételének is koszonhetden a kisbefektetok részvénykonyvi bejegyzési kérelmeinek
korabban tortént elutasitdsa miatt folyamatban volt peres eljarasok is lezarodtak.

2020 év soran a gyodgyszeripai szereplok, mint a KARTONPACK Nyrt. legjelentésebb megrendeldi
meginditottdk a termékkoreikre vonatkozo tender eljarasokat. Ezek jelentds része global, azaz
nemzetkdzi szinten tortént, ami fokozta a versenyhelyzetet. A tender eljarasokon a Tarsasag kedvezo
eredményeket ért el, stratégiai beszallitdi mindségét megdrizte, st az egyik vilagviszonylatban jelentds
gyogyszeripari szereplo esetében a 2020 H1-ben elveszitett els6 helyi beszallitoi szerepkorét a tender
eljarasok eredményeképpen is kimondhato, hogy a Tarsasag lizemi alaptevékenysége, fotevékenysége
stabil, amelynek fenntartasa tovabbra is cél.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga a hatalyos jogszabalyok alapjan a VII/4. pont szerinti
Részvénycsomag tekintetében a Magyar Allamot — 2020. julius 3. napjara szolo tulajdonosi
megfeleltetés €s a hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan — részvényesként, az MNV Zrt.-t
tulajdonosi joggyakorloként jegyezte be. Ezt kdvetden a Tarsasag tulajdonosi Gsszetétele az alabbiak
szerint alakult:



Részvényes neve db % Orszag

Magyar Allam

(tulajdonosi joggyakorlo: Magyar 312.318 61,827% Magyarorszag
Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.)
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 39.814 7,882% Németorszag
Belfoldi intézményi 3 0,001% Magyarorszag
Belf6ldi maganszemély 3.579 0,709% Magyarorszag
Sajat részvény 11 0,002% Magyarorszag
Osszesen 505.150 100,000%

Nincsenek olyan be nem mutatott mérlegfordulonap utani események, tovabba olyan azonositott
jovobeni kockazatok, amelyek jelen pénziigyi kimutatasokat jelentésen befolyasolnak.

14. Konyvvizsgalat, IFRS konyvviteli szolgaltatas

A pénziigyi kimutatasok (beszamolo6) szabalyszertiségét, megbizhatosagat és valodisagat konyvvizsgalo
ellendrizte: BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. (1103, Budapest, Kéér u. 2/A. C ép., MKVK ny.t.
szam: T-002387/06) A konyvvizsgalatért személyében felelos kamarai tag konyvvizsgalo: Gaal
Edmond (kamarai regisztracidos szama: 002387). A 2020. évi konyvvizsgalatért fizetendo dij 13.500
eFt+ afa

Az IFRS konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelos személy
Rosskopf Ibolya (regisztracios szama 163392).

Az IFRS standardok szerinti beszamolo Osszeallitasat a DCA Consulting Kft. képviseletében Dékan
Tamasné Dr. Orban I1diko (regisztracios szam: 145373) végezte

Az éves beszamolot (IFRS szerinti pénziigyi kimutatasokat) a Tarsasag ligyvezetési feladatait ellatd
Igazgatosag képviseletében az Igazgatdsag elndke jogosult alairni.

15. A pénziigyi kimutatasok kozzététele

A Tarsasag internetes honlapjanak elérhetsége: www.kartonpack.hu

A jelen pénziigyi kimutatasok kozgytilési eléterjesztésként, legfobb szerv altali elfogadas esetében pedig
éves jelentés keretében torténd kozzétételére a kovetkez kozzétételi helyeken keriil sor a hatalyos
jogszabalyok altal el8irt hataridében: a Budapesti Ertéktdzsde honlapja (www.bet.hu), a
KARTONPACK Nyrt. honlapja (www.kartonpack.hu) és MNB feliigyelet altal iizemeltetett kozzétételi
honlap (https://kozzetetelek.mnb.hu). A pénziigyi kimutatas ett6l a naptdl kezdve megtekintheté a
Tarsasag székhelyén is (1024 Budapest, Ady Endre utca 19. A. ép.).

A jelen pénziigyi kimutatasokat 2021.08.31. napjan az Auditbizottsdg véleményezte, az Igazgatosag
elfogadta és a Kozgyllés részére — a FeliigyelObizottsag egyetértd dontése esetében — torténd


http://www.bet.hu/
http://www.kartonpack.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

felterjesztésrél dontott, a Feliigyelobizottsag pedig véleményezte ¢s a Kozgyllés részére torténd
felterjesztéssel egyetértett. A fenti, 2021.08.31. napjan meghozott testiileti hatdrozatok alapjan a
pénziigyl kimutatasok kozgytilési eldterjesztésként kdzzéteenddek azzal, hogy a gazdalkodd egység
tulajdonosai, a kozgyiilés az ily médon kdzzétett pénziigyi kimutatasok modositasat kezdeményezhetik.

Budapest, 2021. augusztus 31.

KARTONPACK Nyrt.
Igazgatosaga
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2020. EVI NEM KONSZOLIDALT UZLETI (VEZETOSEGI) JELENTES

2020. januar 01. — 2020. december 31. idészakra vonatkozdéan

1. A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag jellemzoi,
részvény informacioi, tisztségviseloi
A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag (tovabbiakban:
KARTONPACK Nyrt. vagy Tarsasag) atalakulassal jott 1étre 1990. december 20-4n a
KARTONPACK Dobozipari Kisszovetkezet jogutdodjaként.

A KARTONPACK Nyrt. {6 tevékenysége: 1721’08 Papir csomagoloeszkoz gyartasa.
F6 tevékenység keretében: nyomtatott kartondobozok, hullam- és mikrohullamlemez
dobozok, kasirozott dobozok gyartasa.

A KARTONPACK Nyrt. Magyarorszagon a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga altal
bejegyzett nyilvanosan miikodd részvénytarsasdg. A Tarsasdg ilizemi, termelési
tevékenységét  debreceni  lizemében  végzi, melynek keretében faltkarton
csomagoldanyagot, azaz hajtogatott kartondobozt gyart a gyogyszeripar és mas iparagak
részére. Kozel 70 éves nyomda- €s csomagoloipari multjaval, tobb mint 100 fos
szakemberdlloméanyéval, korszerli infrastruktarajaval, kiterjedt, stabil beszallitoi
kapcsolatrendszerével Magyarorszag egyik meghatdrozd csomagoldipari lizemének
mindsiil.

KARTONPACK Nyrt. fobb adatai:

e sz¢khely:
- 1990.12.20.-2020.09.14.: 4030 Debrecen, Galamb utca 11.
- 2020.09.15.-t6l: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A.
e fidktelep:
- 2019.09.06-tol: 9721 Gencsapati, kiiltelek 115/8 hrsz
- 2020.09.15-tol: 4030 Debrecen, Galamb utca 11.
- 2010.04.20 — 2020.07.23.: 1137 Budapest, Ujpesti rakpart 1. I.
emelet 1.
e cégjegyzékszam:
- 2020.09.15-ig: 09-10-000030
- 2020.09.15-t61: 01-10-141035

A KARTONPACK Nyrt. beszamolasi kotelezettségét a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standard (,,IFRS”) alapjan késziti.

Részvény informaciok
2020. december 31-én a Tarsasag alaptOkéjének értéke: 101.030 eFt, amelynek
Osszetételét az alabbi tablazat mutatja be.



2020.12.31-én a KARTONPACK Nyrt. alaptékéjének osszetétele

Névérték Kibocsatott Névérték osszesen
Részvénysorozat (HUF/db) darabszam (HUF)
"A" sorozat (torzsrészvény) 200 505.150 101.030.000
Alaptoke nagysaga 101.030.000

Ertékpapir els6 tézsdei kereskedési napja: 1999. februar 10.

A kibocsatott részvénysorozat teljes

egész osztalékra ¢&s

torzsrészvényekbdl all. Egy részvény egy szavazatra jogosit.

szavazatra jogosito

A részvények a Budapesti Ertéktézsdén jelenleg a Standard részvények tézsdei

crer

2020.12.31-én a részvényhez kapcsolédo szavazati jogok szama

Szavazati jogra | Részvényenké Sajat
Kibocsatott jogosito nti szavazati Osszes részvények
Részvénysorozat darabszam részvények jogok szavazati jog szama
"A"' sorozata
torzsrészvény 505 150 505 150 1 505 150 11
Osszesen 505 150 505 150 1 505 150 11

KARTONPACK Nyrt. vezetd tisztségviseloi,

feliigyel6bizottsagi és auditbizottsagi

tisztségvisel i
Juttatas osszege (bruttd)
Megbizés = Megbiza
Név kzg d;ae‘s evge ‘:as IG 2020.01.01.- | 2020.04.17.- | 2020.05.29. - | 2020.07.22. -
g 2020.04.17. | 2020.05.28. | 2020.07.22. | 2020.12.31.

Stefanovits 1,18 04261 2020.04.17 | x | 500.000 Ft/ho
Gébor
Schneider 2017.03.13| 2020.04.17 | x | 500.000 Ft/h6
Ferenc
Kerék Laszlo | 2018.04.26 | 20200417 | x | 500.000 F/ho
Palké Lajos 1,19 06,07 2020.04.17 | x | 500.000 Ft/ho
Bertold
Dr. Uszkay- 1 5550.04.17 X 500.000 Ft/hé | 600.000 Ft/hé | 600.000 F/ho
Boisko Sandor
Z;’EQZVGW'H 2020.04.17 X 500.000 Ft/ho | 500.000 Ft/ho | 500.000 Ft/hé
g;zl'v(',)ancs'aky 2020.04.17 X 500.000 Ft/h6 | 500.000 Ft/h6 | 500.000 Fi/ho
Dr. Vass i i
fova 2020.04.17 | 2020.07.22 | x 500.000 Ft/ho | 500.000 Ft/ho
Viktoria
Jakab LasZlo | 2020.04.17  2020.07.22 | X 500.000 Ft/hé | 500.000 Ft/hé
Dr. Erdey 2020.07.22 X 500.000 F/h6
Laszlo
Nagyné Maros
Katalin 2020.07.22 | 2021.08.23 | x 500.000 Ft/hé
Erzsébet




IG=Igazgatosag;

Juttatas osszege (butto)
Név “f(‘;gzzztzs Mevgéb‘:as FB '; 2020.01.01.- | 2020.04.17.- | 2020.05.29.- | 2020.07.22.-
g 2020.04.17. 2020.05.28. 2020.07.22. 2020.12.31.
dr. Kalasz FB: 250.000 Ft/h6
e 2017.03.13 | 20200343 | X | X | o0
dr. Kaszainé
dr.Szendi | 2018.04.26 | 2020.04.17 | x 250.000 Ft/h
Monika
Szabé Istvén FB: 250.000 Ft/h6
Boions 20180607 20200417 | x X |, Dol
Pdntya 2017.03.13 | 2020.03.13 X 0 Ft/ho
Gyorgy
| FB: 400.000 Ft/ho
Farkas Gébor| 2020.04.17 | 2020.07.21 | x | x FB:250.000F/h6 |\ 5100 000
AB: 0 Ft/h6 :
Ft/ho
Dr. Gazs6
, FB: 250.000 Ft/h6 |FB: 250.000 Ft/hé
Baldzs 202004.17 2020.07.21 § x | x AB:0Ft/hé | AB: 50.000 Ft/ho
Laszlo
Téklincz FB: 250.000 Ft/h6 |FB: 250.000 Ft/hé
Piroska 20200417 20200721 x | AB:OFt/hé | AB: 50.000 Ft/ho
Dr. Balogh FB: 400.000 Ft/h6
Adam Istyan | 2020-07:22 1 202307221 X X AB: 100.000 Ft/h6
Radécsiné FB: 250.000 Ft/h6
Gargya Gsilla} 2020.07:22 | 202307.22 4 x | X AB: 50.000 Ft/hé
Dr. Kis 2020.07.22 | 202307.22 | x | x tiszteletdfjat nem
Balazs vett fel

FB= Feliigyel6bizottsag; AB= Auditbizottsag

2. 2020. évi pénziigyi kimutatasok és iizleti (vezetoségi) jelentés elkészitésének érdemi
elézménye

A veszélyhelyzet soran teendd intézkedések keretében gazdalkodd szervezet mitkddésének a
magyar allam feliigyelete ald vonasardl szolo 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a
tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasag allami feliigyelet ald vondsardl rendelkezett. Az
allami feliigyeletet ellatd, kozgytilési hataskort gyakorld korménybiztos a Tarsasagnal 1j
Igazgatosagot, FelligyelObizottsagot, Auditbizottsagot és elndk-vezérigazgatdt nevezett ki. A
kormanybiztos €s az 0j vezetés intézkedett a Tarsasdg vagyoni helyzetének Kormanyrendelet
szerinti attekintésérol.

A Kormanybiztos 2020. aprilis 30. napjatol az IFRS szerinti, 2019. évi egyedi €s konszolidalt
beszamolo (pénziigyi kimutatasok) elfogadasaig terjedd hatarozott idétartamra a BDO
Magyarorszag Konyvvizsgald Korlatolt Felelsségli Tarsasagot (székhely: 1103 Budapest,
Koér u. 2/A C ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785; személyében felelés konyvvizsgalo: Gaal



Edmond; a tovabbiakban: konyvvizsgald vagy BDO) nevezte ki a Téarsasag allando
konyvvizsgaldjanak.

A konyvvizsgald 2020. junius 15. napjan kelt levelében a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX.
torvény 360. §-aban foglalt rendelkezések alapjan tajékoztatta a Magyar Nemzeti Bankot,
tovabba a Tarsasag Auditbizottsagat, Feliigyelobizottsagat és menedzsmentjét a 2019. évi
konyvvizsgalati eljarasa soran azonositott Iényeges koriilményekrol, valamint arrdl, hogy ezek
alapjan a konyvvizsgaloi véleménynyilvanitas visszautasitasa varhato. A 2019. december 31-i
forduldnapra korabban elkészitett 2019. évi egyedi €s konszolidalt éves jelentések és a benniik
foglalt IFRS standardok szerinti egyedi és konszolidalt éves beszamolok modositasara,
valamint teljességi nyilatkozat kiadasara az audit keretében azonositott koriilmények miatt nem
volt lehetéség, ehhez a Tarsasag pénziigyi atvilagitasa volt sziikséges.

A kozgytilési hataskort gyakorlo kormanybiztos a 25/2020. (VIL.23.) sz. hatarozatdval a fentebb
emlitett 2019. évi pénziigyi jelentéseket és a bennilik foglalt beszamolokat elutasitotta, ezzel
egyidejileg a Tarsasag Igazgatosag altal javasolt pénziigyi atvilagitasat rendelte el a Tarsasag
szabalyos pénziigyi miikodésének kialakitdsa, pénziigyi folyamatainak 0jra szabélyozéasa
érdekében, a korabbi szabalytalan miikddés ligyében jogi 1épések megtételét hatarozta el,
masrészrél a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.-t a Tarsasag allando konyvvizsgaldjanak
valasztotta a 2020. iizleti év auditalasa tekintetében.

A fentebb emlitett, kordbban késziilt 2019. évi pénziigyi kimutatasok kozgytilés altali
elutasitdsa miatt sziikségessé valt 01j 2019. évi pénziigyi kimutatasok elkészitése. A 2019. évi
pénziigyi kimutatdsokban a pénziigyi atvilagitds harmadik szakasza alapjan sor keriilt a 2017-
2018. évi értékek korrekcidjara, Gjra megallapitdsara. A kordbban késziilt 2019. évi pénziigyi
kimutatasok legfobb szervi elutasitasara figyelemmel a kdnyvvizsgalo a 2019. évi 0j pénziigyi
kimutatdsok auditalasat elvégezte és 1j konyvvizsgaldi jelentést bocsatott ki. E konyvvizsgaloi
jelentés tantsaga szerint a pénziigyi kimutatdsok megbizhaté és valds képet adnak a
KARTONPACK Nyrt. 2019. december 31-én fennalld6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint az ezen idéponttal végzddo tlizleti évre vonatkozo pénziigyi teljesitményérdl és cash-
flow-ir6l az IFRS standardokkal Osszhangban azzal a korlatozassal, hogy a 2019. év
fordulonapjan fennalld konyvvizsgalati megbizatas hianyaban a készletek 2019. december 31.-
1 mennyiségeérdl a konyvvizsgald sem személyes jelenléttel, sem mas konyvvizsgalati eljarassal
nem tudott elegendd ¢s megfeleld bizonyossagot szerezni.

A Tarsasag kozgyllése a 2021. augusztus 23-an meghozott hatarozataval a 2019. évi, IFRS
szerinti egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasait és lzleti (vezetdségi) jelentését
elfogadta, tovabba megallapitotta, hogy az IFRS standardok eldirdsai alapjan a 2019. évi
konszolidalas nem folytathato le.

A pénziigyi 4tvilagitds harmadik szakaszanak 2017-2019. f{izleti évekre Kkiterjedd
munkalatainak befejezését kovetden sor keriilhetett a 2020. évi, IFRS szerinti pénziigyi
kimutatasok és az ezzel 6sszhangban allo {izleti (vezetdségi) jelentés — pénziigyi atvilagitas zard
szakasza keretében torténd — elkészitésére is.

rrrrr

A legfobb szerv altal elrendelt pénziigyi atvilagitas 3 f6 szakaszbdl all(t), nemzetkozi hattérrel
rendelkezd pénziigyi tanacsado cég, IFRS szakértdk kozremiikodésével, illetve jogi szakértok
tamogatasaval, feszes litemterv mellett zajlik, zajlott.



Az els6 szakaszban a Tarsasag pénziigyi folyamatainak és szabalyzatainak teljes atvilagitasara
keriilt sor. A masodik fazisban a Térsasag jogszabalyoknak ¢és IFRS standardoknak megfeleld
szamviteli szabalyzati keretei és modelljei késziiltek el. A harmadik, zar6 szakaszban az elmult
izleti évek pénziigyi, szamviteli értékeinek IFRS alapon torténd korrekcidjara, ujra
megallapitasara kertil(t) sor.

Az IFRS szakértok részérdl megallapitast nyert, hogy a Tarsasag IFRS konyvvitelre torténd
attérése idejétol, azaz 2017. évtdl sziikséges a pénziigyi kimutatasok legtobb soranak értékeit
korrigalni, ijra megallapitani. A kozgytilés altal elfogadott 2019. évi, tovabba a 2020. évi, IFRS
szerinti pénziigyi kimutatasok, illetve az ezekkel 6sszhangban allo 2019. és 2020. évi iizleti
(vezetdségi) jelentések ennek eredményeképpen késziiltek el.

A pénziigyi atvilagitas legfobb folyamatai a 2020. évi, IFRS szerinti pénziigyi kimutatasok
elkészitésével, illetve Tarsasag testiiletei €s legfobb szerve altali elfogadasaval lezarulnak. A
Tarsasag fenti legfobb pénziigyi dokumentumait kovetéen, az atvilagitds zard
maradvanyfeladatai keretében elkésziil a Tasasag 2020. 1. félévi jelentése is.

A pénziigyi atvilagitas mellett termelési és miiszaki atvilagitasra is sor kertiilt. Ennek keretében
feliilvizsgalatra keriilt a kordbbi mindség-ellenérzési rendszer, felmérésre keriiltek a gépek
kapacitasai €és azok altalanos miiszaki allapota. A COVID vildgjarvany okozta, atmeneti,
ugrasszeri  megrendelésallomany-novekedés lekovetése érdekében  kapacitasbovitd
intézkedések azonositasara és végrehajtdsdra keriilt sor, amelynek hatdsdra a termelés
stabilizalodott, a Tarsasag a gyodgyszeripari megrendeléseket magabiztosan tudta teljesiteni, s6t
a koréabbi id6szakhoz képest nem volt sziikség jelentds export megrendelések visszautasitdsara
sem. Az elmaradt karbantartasok potlasara intézkedési terv keriilt kidolgozasra, illetve dontés
sziiletett az SAP termelésiranyitd rendszer tovabbfejlesztésérdl, figyelembe véve a Tarsasag
mindenkori likviditasat. Bevezetésre keriiltek a gépek allapotat figyelembe vevé miiszaki,
iizemi normak, illetve megfeleld kontrollpontok kertiltek kialakitasra. Intézkedési terv késziilt
¢s keriilt végrehajtasra egy korszerli nyomoégép beruhazas kivitelezésére, a vonatkozo
tesztiddszak megkezdésére, amely a jelen jelentés elkészitésére sikeresen le is zarult. A
meghozott intézkedések hatdsara a Tarsasag megerdsitett iizemi kapacitasokkal, a gyartasi
hatariddk tartdsaval végzi termelési tevékenységét, amit a legfObb stratégiai partnerek is
visszaigazoltak.

Az informatikai atvilagitas keretében sor kertilt az IT infrastruktira felmérésére, az esetleges
fejlesztések azonositasara, illetve 1épcsdzetes végrehajtasara. A megtett intézkedések nyoman
a termelési tevékenységet korszertibb IT infrastruktira tdimogatja.

A jogi atvilagitas ellatta a pénziigyi, a termelési és az IT atvilagitast tamogat6 jogi feladatokat,
tovabba atvilagitasra, modositasra, sziikség esetén potlasra keriiltek a Térsasdg legfobb
tarsasagi €s egyeéb jogi dokumentumai, miitkodési keretei. A részvénykonyv felvételével
megsziintek a részvénykonyvbejegyzési kérelmek korabbi elutasitdsa miatt folyamatban volt
peres eljarasok.

Az atvilagitasok keretében meghozott intézkedések nyoman a Tarsasag kelld kontroll
pontokkal ellatott pénziigyi, termelési, jogi folyamatok, kiegyensulyozott likviditas mellett és
megerdsitett izemi hattérrel végzi lizemi tevékenységét, napi mikodését, amely intézkedések
rovid-és hosszu tdvon is a megrendeldk, a részvényesek és a munkavallalok érdekeit szolgaljak,



egyben tovabb erdsitik a Tarsasdg mintegy 70 éves nyomda-€s csomagoloipari multjat és
tapasztalatat.

4. 2020. évi gazdalkodas fobb adatai

2020. évben egyértelmiien érzékelhetd volt a pandémia hatdsa, mely a megtermelt bevételek
novekedését eredményezte — koszonhetden a termelés hatékonysdganak ndvelése és
stabilizalasa ¢érdekében megtett atvilagitasi intézkedéseknek. Az arbevétel ndvekedés
jellemzden a befoldi vevoi kor megrendeléseinek hatdsa. Az iizemi eredmény alakuldsét az
arbevétel novekedésen til az atvilagitdsok szakértdéi koltségei és a termelési folyamat
hatékonysagat noveld intézkedések is befolyasoltak.

A 2020. évi nettd eredmény alakulasara hat6 tényezok negativ és pozitiv irdnyu valtozasai:

Megnevezés adatok (eFt-ban)

Nett6é eredmény 2019.12.31 (-) - 314.217
Arbevétel névekedés (+) 63.705
Anyagjellegi raforditas novekedés (-) 78.581
Személy jellegii raforditas novekedés (-) 38.073
Ertékesokkenés novekedés (-) 51.642
Egyéb miikodési bevétel/raforditas (nettd) (+) 306.718
Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa (+) 74.422
Nettoé kamatbevétel/raforditas (+) 2.533
Nettd egyéb pénziigyi miiveletek eredménye (-) 21.032
Jovedelemado raforditas (-) 90.542
Nett6 eredmény 2020.12.31 - 146.709

A Térsasag vagyoni helyzetének valtozasat a befektetett eszk6zok csoportjdban tartozé miiszaki
berendezések, gépek allomanydnak novekedése jellemezte. Ennek legjelentdsebb eleme: 2020.
szeptember honapban megkezdddott a Heidelberg Speedmaster nyomogép probatlizemi
gyartasa, mely 2021. évben sikeresen lezarult. Az (1j nyomogép beszerzése idegen forrasbol
valosult meg, mely a kotelezettség dllomany novekedésével tarsult.
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4.1. Atfogé eredménykimutatas
Az atfogd eredménykimutatds nettd eredmény levezetés részét IAS 1 koltségnem szerinti
csoportositassal készitette el és vezette le a Tarsasag.

Tarsasag atfogé eredménykimutatasa
adatok eFt-ban

2020.01.01.- 2019.01.01.-

Atfogé Eredménykimutatas 2020.12.31. 2019.12.31. Valtozas
Arbevétel 2.562.017 2.498.312 63.705
Anyagjellegii rafoditasok 1.883.003 1.804.422 78.581
Személy jellegii raforditasok 651.797 609.804 41.993
Ertékcsokkenés 119.606 67.964 51.642
Egyéb miikddési bevétel/raforditas (nettd) 22.219 332.857 310.638
Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa 65.564 8.858 74.422
Miikédési eredmény 49.044 325.593 | 276.549
Kamatbevétel/raforditas (netto) 823 3.356 2.533
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (netto) 23.604 2.572 i- 21.032
Adozas elotti eredmény 73.471 331.521 | 258.050
Jovedelemado raforditas 73.238 17.304 90.542
Netté eredmény 146.709 314.217 ¢ 167.508
FVTOCI 100 91 191
Immaterialis és targyi eszk6zok egyéb atfogd

eredménnyel szembeni atértékelése, ado hatassal

egylitt 27.626 39.182 - 11.556
Egyéb atfogé eredmény 27.726 39.091 - 11.365
Teljes atfogé eredmény 118.983 275.126 | 156.143




4.1.1. Arbevétel alakulisa

A KARTONPACK Nyrt. 2020. évben 2.562.017 eFt nett6 arbevételt realizalt, mely a bazis
évhez viszonyitva 2,6 %-os novekedést eredményezett, illetve az elmult 5 év legmagasabb
arbevételi eredménye. A belfoldi arbevétel novekedése 6,7%-0s, az export értékesités
csOkkenése a bazishoz viszonyitva 9,1%-os mértékli. Az export csokkenés dontden arra
vezethetd vissza, hogy a 2020 Q1 negyedévben a Tarsasag egy export partner megrendeléseinek
visszautasitasaval igyekezett szabad kapacitast elérni a pandémia nyoman megnott
gyogyszeripari megrendelések befogaddsahoz. A 2020 Q2-t6l meghozott kapacitdsbovitd
intézkedésekrdl az export partner tajékoztatds kapott, és megrendeléseit 1épcsdzetesen
megkezdte visszacsoportositani a Tarsasaghoz.

Kozosségen beliili export irdnya jellemzden Belgium és Romania, a kdzosségen kiviili export
célorszaga Oroszorszag.

Arbevételt eredményez6 fétevékenység, azaz a faltkarton megrendelések aranya az Osszes
arbevételhez viszonyitva 2020. évben mintegy 98,2%, egyéb mas tevékenységek aranya

mindossze 1,8%.

Arbevétel alakulasa

adatok eFt-ban

2020.01.01- i2019.01.01.-
Megnevezés 2020.12.31. :2019.12.31. | Valtozas
Befoldi arbevétel 6sszesen 1.966.137 1.842.926 123.211
Kozosségen beliili arbevétel 308.816 391.618 -82.802
Kézosségen kiviili arbevétel 287.064 263.768 23.296
Export arbevétel 6sszesen 595.880 655.386 -59.506
Nett6 arbevétel 6ssszen 2.562.017| 2.498.312 63.705
4.1.2. Koltségek alakulasa
adatok eFt-ban
2020.01.01.- 2019.01.01.- Index %
Megnevezés 2020.12.31. 2019.12.31. (2020/2019)
Anyagkoltségek 1.419.885 1.432.976 99%
Igénybe vett szolgdaltatdsok értéke 391.631 315.312 124%
Egyeéeb szolgaltatasok értéke 12.780 20.960 61%
Eladott druk beszerzési értéke 58.707 35.174 167%
Anyagjellegii raforditasok dsszesen 1.883.003 1.804.422 104%
Bérkoltségek 519.622 472.088 110%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 34.817 33.012 105%
Bérjarulékok 97.358 104.704 93%
Személyi jellegli raforditasok Osszesen 651.797 609.804 107%
Terv szerinti érté¢kcsokkenés 119.606 67.964 176%
Koltségek O0sszesen 2.654.406 2.482.190 107%

Koltségszerkezeti valtozas az anyagjellegii- és személy raforditasok, valamint a terv szerinti
értékcsokkenés volumenében kovetkezett be.
Az anyagkoltségek vonatkozasaban a valtozasok a termelési tevékenységet végz0 Tarsasag napi
miikodése, azaz a megrendelések teljesitése érdekében felmertilt koltségek eredményezték,




amelyben megrendelésallomany novekedése mellett is minimalis csokkenés allt be a hatékony
beszerzéseknek és artargyalasoknak koszonhetden.

Igénybe vett szolgaltatasok ndvekedését dontden a termelési mennyiségek pozitiv valtozasa, az
atvilagitasi eljarasok 2020. évi hatdsa indukalta, az egyéb szolgaltatasok csokkenése az el6zo
évek peres eljarasainak hatasa.

Személy jellegii raforditasok novekedése a megfeleld kontrollpontokat, tovabba a pandémia
kovetkeztében ugrasszerien megnétt termelési mennyiségek lekovetését biztositd egyes
bérelemek novekedésére, valamint a gydgyszeripari megrendelések mindségi és hataridében
torténd teljesitésére, és a megrendelok pozitiv visszajelzéseire tekintettel a munkavallalok
részére fizetett 13. havi fizetésre vezethetd vissza.

Ertékcsokkenés jellemzOen az immateridlis javak, valamint ingatlanok, gépek, berendezések
vonatkozasaban késziilt miliszaki szakértdi vélemény alapjan meghatarozott IFRS brutté érték,
maradvanyérték, hasznos élettartam valtozas hatasa.

4.1.3. Egyéb bevételek és raforditisok alakulisa

Egyéb bevételek (E Egyéb raforditasok
2020.01.01.1 2019.01.01.- | 2020.01.01.- | 2019.01.01.-
Megnevezés 2020.12.31.; 2019.12.31. | 2020.12.31. : 2019.12.31.

Kareseményekkel kapcsolatosan kapott
bevételek 1.126 372
Kapott birsagok, késedelmi kamatok, kartéritések 2.669 311
Fizetett birsagok, késedelmi kamatok, 583 2.537
Ertékesitett targyi eszkozok nettd eredménye 48 923
Ertékvesztések, terven feliili értékcsdkkenés 90.474 313.349
Koltségek, raforditasok ellentételezésre kaptt 124 45
Koltségvetéstdl kapott tamogatas, juttatas 223
Elszamolt ado, illetékek koltségvetéssel szemben 4911 5.465
Helyi adok 2.255 2.312
Céltartalék hatranyos szerzédéssel kapcsolatban 12.000 12.000
Atértékelési tartalék 48.138
Egyéb tételek 11.969 2.780 70 2
Minddsszesen 76.074 3.731 98.293 336.588
Egyéb raforditasok és bevételek egyenlege - 22.219 .- 332.857

2020. évben -22.219 eFt az egyéb raforditasok és bevételek egyenlege. Jelentdsebb csokkentd
tételei kozott értékvesztések, terven feliili értékcsokkenés, noveld tétel az atértékelési tartalék
osszege. Ertékvesztések, terven feliili értékcsokkenések: KBA 104 nyomdagép selejtezés miatti
szamviteli veszteség, Gencsapati raklap beruhazashoz kapcsolodo értékvesztés, sajat termelésii
készlet piaci arvaltozas miatti értékvesztés, vevokkel kapcsolatos értékvesztés.

4.1.4. Sajat termelésii készlet valtozasa
A sajat termelésii készlet valtozasa a targyévi aktivalasok, valamint az allomanycsokkenések
hatasa. Ertéke 2020. évben: 65.564 eFt.

4.1.5. Pénziigyi eredmény alakulasa
A pénziigyi eredmény targy évi csokkenését a kamatok és egyéb pénziigyi miiveletek
csokkenése eredményezte. Ertéke 2020. évben: -24.427 eFt. A valtozas elsésorban a
kovetkezOkre vezethetd vissza:
a) devizas tételek év végi atértékelése, valamint az évkozi pénzmozgashoz kapcsolodo
arfolyamkiilonbozetek negativ hatasa;



b) kamatraforditasok csokkenése a targyi eszkoz lizing kamatok alakulasanak hatésa.

4.1.6. Egyéb atfogo eredmény
Ertéke: 27.726 eFt, amely a PannErgy részvényeinek, valamint az immateridlis eszk6zok,
ingatlanok, gépek, berendezések valds értékre torténd atértékelésének a kdvetkezménye.

Pénziigyi instrumentumok:
A kovetd értékelés soran az FVTOCI Ertékpapirok (PannErgy részvények) valos értéken

kerlilnek értékelésre, az atértékelési kiilonbozet az egyéb atfogd eredményben keriil
megjelenitésre, amelyet a Tarsasag az atértékelési tartalékban halmoz.

Ugyancsak az egyéb atfogd eredményben jelenik meg az atértékelések halasztott add hatésa is.

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
PannErgy Nyrt. 3.800 3.690

FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel

szembeni arértékelése 110 |- 100

FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel

szembeni arértékeléssének halasztott adoéhatasa 10 i- 9

Osszesen 100 - 91

Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni
atértékelése, ado hatdssal egyiitt:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések atértékelés 30.358 43.057

Immaterialis eszkzok, ingatlanok, gépek, berendezések

atértckelésének adohatasa 2.7132 3.875

Osszesen 27.626 39.182

4.2. Pénziigyi helyzet kimutatas

IAS 1 standardnak megfelelden tartalommal kerililnek bemutatasra a KARTONPACK Nyrt.
eszkdzei, kotelezettségei és sajat tokéje.

4.2.1. Eszkozallomany bemutatisa

A KARTONPACK Nyrt. vagyonat megtestesitd eszkozok értéke 2020. december 31-én
1.566.744 eFt éven tali (befektetett eszkozok) és 750.517 eFt éven beliili (forgdeszkdzok)

testesitik meg. Az eszkozstruktiran beliil a befektetett eszk6zok és forgdeszkdzok aranya 68 %
- 32 %.



Even tuli eszkozok allomanya 2020. december 31-én

Ertékpapirok (FVTOCI)

Tartosan adott kdlcsdnok

Beruhéazasok

Hasznalati jogok

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek
Muszaki berendezések, felszerelések

Ingatlanok

immaterialis javak

Forgoeszkozok allomanya a termelés dinamikajanak megfeleléen valtozott az egész tizleti év
soran. Kovetelések és idobeli elhatdrolasok értéke 358.351 eFt, melynek részelemei:
vevokovetelések 271.792 eFt, egyéb kovetelések és idobeli elhatarolasok 84.233 eFt, tartosan
adott kolesonok rovid lejarath része 1.610 eFt, tényleges jovedelemado kovetelés 716 eFt.

Even beliili eszkozok allomanya 2020. december
31-én

Pénzeszk6zok és
pénzeszkoz
egyenértékesek
18%

Készletek
34%

Kovetelések és
id6beli
elhatarolasok
48%

4.2.2. Sajat toke és kotelezettségek alakulasa

Az Osszetétel, illetve annak valtozasa az alabbi mutatdkkal foglalhatéd dssze:

Sajat téke és kotelezettségek 2020.12.31 2019.12.31
Sajat toke 55% 73%
Kotelezettségek 45% 27%

Minddsszesen 100% 100%




Sajat toke értéke 1.280.462 eFt, mely a 2019. évhez képest 8,5 %-kal csokkent, melyet az

eredménytartalék és az 4tértékelési tartalek csokkenése eredményezett.

adatok eFt-ban

Sajat Toke és
Jegyzett részvén | Téke Eredményt |Atértékelé tartalékok

Megnevezés toke yek tartalék  artalék si tartalék 0Osszesen
Egyenleg
2019. december 31 101.030 |- 2 18.171 912.007 | 368.239 1.399.445
Targyévi atfogd eredmény - 131.896 12.913 |- 118.983
Egyenleg 2020.
december 31. 101.030 |- 2 18.171 780.111 | 381.152 1.280.462

Hosszu lejarata kotelezettségek 128.381 eFt, mely a bazis évhez képest 29 %-kal nétt, a rovid
lejarata kotelezettségek érteke 119 %-kal novekedett. Az idolegesen felmeriil jelentds mértékii
atrendezddés mogott a Tarsasag altal beszerzett Heidelberg Speedmaster termeldeszkoz kiilsé

finanszirozasanak hatasa all.

Hosszu lejarata kotelezettségek
megoszlasa 2020. 12. 31-én

Halasztott
adokotele

zettség
Hosszl 20%
lejaratt
Halasztot lizing
t kotelezett
adokotele ség
zettségek 47%

53%

Hosszu lejaratu kotelezettségek
megoszlasa 2019.12.31-én

Hosszl lejarata

lizingkotelezett

ség
80%
Rovid lejarata kotelezettségek alakulasa (adatok eFt-ban):

Megnevezés 2020.12.31; 2019.12.31:Valtozas
Rovid lejarata lizingkotelezettség 89.093 88.117 976
Ro6vid lejarata koleson kotelezettség 332.268 - 332.268
Szallitoi kotelezettségek 342.478 194.279 148.199
Tényleges jovedelemadod kotelezettség 787 787
Rovid lejarath céltartalékok 2.000 17.300 - 15.300
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és
id6beli elhatarolasaok 141.792 128.995 12.797
Mindosszesen 908.418 428.691 479.727




alapjan

5.1. Pénziigyi helyzet, likviditas

5. Pénziigyi helyzet, likviditas, vagyoni helyzet és tokeszerkezet bemutatisa mutatok

Megnevezés 2020.12.31;, 2019.12.31

Készpénz likviditasi  |Pénzeszkdzok/rovid lejarata

mutato kotelezettsége 15% 19%

Gyors likviditasi (Forgoeszk6zok-Készletek)/Rovid

mutato lejarata kotelezettségek 55% 114%
Forgoeszk6zok/Rovid lejarata

Likviditasi mutatd kotelezettségek 83% 178%
Forgoeszk6zok-Rovid lejarata

Netto forgotoke kotelezettségek - 157.901 335.040

A Tarsasag pénziigyi helyzetét 2020 évben jelentdsen befolyasolta az ij nyomogép kiilsé
forrasbol torténd finanszirozasa.

5.2. Vagyoni helyzet és tokeszerkezet

Megnevezés 2020.12.31  2019.12.31

Tartésan befektetett  Befektetett eszk6zok/Osszes

eszkozok aranya eszk6zok 68% 60%

Befektetett eszkozok

fedezettsége Sajat toke/Befektetett eszk6zok 82% 120%

Eladésodas mértéke |[Kotelezettségek/Sajat toke 81% 38%

Toke ellatottsagi

mutatod Sajat téke/Osszes Forrasok 55% 73%
2020. évben az idegen toke nodvekedésének mértéke az 1 nyomogép beszerzésének
kovetkezménye.

5.3. Jovedelmezoség alakulasa

Megnevezés 2020.12.31; 2019.12.31

Sajat téke aranyos

nett6 eredmény Nett6 eredmény/Sajat téke -11% -22%

Eszkozaranyos netto

eredmény Netto eredmény/Osszes eszkoz -6% -16%

Arbevétel aranyos

nettd eredmény Netto eredmény/Arbevétel -6% 13%

Jovedelmezdség targyévi javuldsa jellemzden a targy €vi nettdé eredmény bazis évhez
viszonyitott javuldsanak hatasa, melyet tovabb erdsitett a targy évi mérlegfOosszeg és az
arbevétel pozitiv iranyt mozgasa.



6. KARTONPACK Nyrt. varhato fejlodése, jovoképe

A Térsasag f6 profiljat jelenté nyomtatott csomagoloanyagok a csomagolasi piac 70 %-at adjak
egész Eurdpaban, melynek kozel 10%-a helyezkedik el Kelet-Eurdépaban. Mivel ezen piac nem
tekinthetd kifejezetten koncentraltnak, a Tarsasag elsddleges célja a kiemelt stratégiai partnerek
megtartasa, illetve fokozatos piacbdvités a hazai €s a nemzetkdzi piacon a faltkarton dobozok
gyartasa vonatkozéasaban.

A Tarsasag torekszik ligyfeleinek még magasabb szinvonalon torténd kiszolgalasara, ennek
érdekében ujrafogalmazta iizletpolitikai céljait és kovetett értékeit, amelyek kozott az
igyfélkozpontisdg, a rugalmassag ¢és a fenntarthaté innovécido kiemelt szerepet kapott,
amelynek fenntartasa és teljesitése elemi érdek.

A Koronavirus vilagjarvany hatdsa vilagviszonylatban megprobaltatas elé¢ allitja a
termelStevékenységet folytato tarsasagokat, mivel egyik oldalrdl szamos iparagban ledllasok és
bezarasok voltak tapasztalhatdak, mig az egészségiigyhoz és az alapvetd ellatashoz kapcsolodod
iparagakban olyan mértéki tilkereslet jelentkezett, mely jelentds kapacitashianyt, és az ellatasi
lancok akadozasat, iddszakos 6sszeomlasat is eredményezte. Mindezek hatasara a 2020. {izleti
évben 0Osszetorlodd, megemelkedd gyogyszeripari megrendelésallomanyok kielégitése
elsddleges prioritasként jelentkezett a Téarsasag életében, mikozben a gyartashoz sziikséges
alapanyag beszerzést a logisztikai kihivasok tovabb nehezitették. A meghozott intézkedések
nyoman a Tarsasdgndl 2020. Q1 negyedévben tapasztalt fennakaddsok megszilintek, az
alapanyagellatas biztositva volt, a termelési tevékenység stabilizalodott, a gyartasi hatarido
korabbi csuszasai jelentdésen csokkentek, amit a stratégiai partnerek is visszaigazoltak. A
Tarsasag a 2020. tizleti évben végrehajtott intézkedések sikerére alapozva tovabbra is kiemelt
célnak tartja a folytonos, fennakadasmentes iizemi milkddést biztositd beszallitdéi lanc
folyamatos monitoringjat €s a tobb szintii iizleti kapcsolatok fenntartasat.

A szezonalisan jelentkezd rendelésallomany-tobblet kezelése, és a megnovekedett vevoi
igények lekovetése érdekében, atvilagitas keretében termeldeszkozok feliilvizsgalatara,
optimalizalasi 1épések ¢€s kapacitasbovitd intézkedések bevezetésére, a termelés tovabbi
stabilizalasat biztositdé beruhazasokra keriilt sor, ami egyuttal a géppark modernizalasdhoz is
vezet. A Tarsasag f0 tevékenységét képezO csomagolasi ipardgban az elkovetkezd években
valtozasok varhatoak, mely az iparagi szereploket a piaci helyzetlik megtartasahoz innovaciora
készteti. Noha a Tarsasag mara megerdsitett, stabilizalt tizemi mikodéssel rendelkezik a
Térsasag célja az lizemi miikodés kiépitett kontrolljanak sziikség szerinti erdsitése, tovabbi
hatékonysagnoveld intézkedések azonositasa, illetve az esetleges piaci novekedést lekovetd
beruhdzasok végrehajtasa.

2020 ¢év soran a gyogyszeripai szerepldk, mint a KARTONPACK Nyrt. legjelentdsebb
megrendeldi meginditottak a termékkoreikre vonatkozo tender eljarasokat. Ezek jelentOs része
global, azaz nemzetkzi szinten tortént, ami fokozta a versenyhelyzetet. A tender eljarasokon a
Tarsasag kedvez6 eredményeket ért el, stratégiai beszallitoi mindségét megdrizte, sot az egyik
vilagviszonylatban jelentds gyogyszeripari szerepld esetében a 2020 H1-ben elveszitett els
helyi beszallitoi szerepkorét a tender keretében visszaszerezte. A Tarsasag stratégiai célja a
kovetkezd évek tendereljarasain torténd aktiv szerepvallalas, jelenlegi beszallitdi mindségének
megorzese €s erdsitése, 70 éves nyomda-€s csomagoloipari tapasztalatanak jelenlegi és tovabbi
megrendeldk  szolgdlataba  allitdsa, rendelésdllomanyndvekedés esetében innovativ
beruhdzasok végrehajtasa.



A tendereken elnyert kedvezd beszallitdoi poziciok alapjan és az atvilagitasi eljarasok
eredményeképpen is kimondhatd, hogy a Tarsasdg lizemi alaptevékenysége, fotevékenysége
stabil, amelynek fenntartasa tovabbra is cél.

7. Minéségiranyitasi rendszer, kornyezetvédelem, kutatas és kisérleti fejlesztés

7.1.Minéségiranyitasi rendszer

A Tarsasagnal 2003 6ta — igy 2020. évben is — MSZ EN ISO 9001 szabvéany szerinti
Mindségiranyitasi rendszer mikodik. A rendszer ellendrzé auditjat 2020. évben is az SGA
Hungéria Kft. végezte. Az auditdldson a KARTONPACK Nyrt. kivaloan megfelelt.

7.2. Kornyezetvédelem

A Tarsasagnal MSZ EN ISO 14001:2004 Kornyezetkdzpontu iranyitasi rendszer is miikodik.
A rendszer ellenérzé auditjat az SGS Hungaria Kft. végezte, amelyen a Tarsasag sikeresen
szerepelt. A KARTONPACK Nyrt. a Forest Stewardship Council (FSC) auditot is sikeresen
teljesitette.

7.3.Kutatas és kisérleti fejlesztés
A KARTONPACK Nyrt. sajat kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenységet nem végez.

8. Foglalkozaspolitika
adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Bérkoltség 519.622 472.088
Bérjarulékok 34.817 33.012
Egyéb személyi jellegli raforditasok 97.358 104.704
Személy jellegii raforditasok dsszesen 651.797 609.804

2020. évben az atlagos statisztikai alloményi 1étszam 100 f6 volt. A KARTONPACK Nyrt.
mindenkori gazdasagi célok altal koriil hatarolt foglalkozaspolitikai irdanyelveinek megfeleléen
tervezett mindenkori munkaerdallomany segitségével igyekszik biztositani az lizleti partnerek
igényeinek eredményes ¢és hatékony kiszolgalasat. 2020. évben a Tarsasag elsé szdmu
vezet6jében, illetve ligyvezetésében valtozas allt be, amit a jelen jelentés 1-2. pontjai mutatnak
be részletesebben.

9. Kockazatkezelés (kockazatkezelési politika)
A KARTONPACK Nyrt. a kockazatkezelését tigy alakitotta ki, hogy biztositsa a Tarsasagot
érintd legfobb kockazatok azonositasat és elemzését.

9.1. Piaci kockazatok
A vevoi méreteket, forgalmakat tekintve megallapithato, hogy egy jelentds vevd megszerzése
vagy elvesztése, illetve a megrendelési allomanyéanak jelentds csokkenése kedvezdtlen
valtozast eredményezhet.
A piaci kockazatok bekovetkezésének valoszinliségét csokkenti a cég iizletpolitikdjara
visszavezethetd rugalmassdg, mely elonyt jelenthet a konkurencidval szemben. Ezt a
rugalmassdgot nehezitette a COVID vildgjarvany hatdsaként bedllt atmeneti
megrendelésallomany novekedés lekdvetése, amely orvoslast és kezelést nyert 2020.04.17.
napjat kovetd iddszakban.



Az egyik nagy export partner megrendelései a COVID vilagjarvany miatt dtmenetileg beallt
jelentds megrendelésalloméany novekedés eredményeképpen nem, vagy nem hataridében
keriiltek befogadasra 2020 Q1 negyedévben. Az allami feliigyelet idején elrendelt, illetve
meghozott kapacitasbdvitd intézkedések, termelési atvilagitds eredményeképpen a termelés
stabilizaloédott, a partner a meghozott intézkedésekrdl  tajékoztatast  kapott,
megrendelésdllomanya fokozatosan ismét emelkedni kezdett. Az egyik nagy belfoldi
értékesitési partner tender kiirasan a Tarsasag elindult, j6 eredményeket ért el.

A Tarsasadg a gyogyszeripari trendeket és a pandémia hatasait figyelembe veszi az iizleti
tervezési folyamatai soran.

9.2. Vevdi kockazat

A Tarsasdg vevoallomanya koncentraltnak tekinthetd mind {izleti partnerek, mind iparagi
szempontbodl vizsgalva. A vevoi koncentraltsag novekedése egyuttal ndveli az iparagat sujto
negativ hatdsok beszallitoi ldncon torténd tovabb gylirtizésének kockazatit. A magas
koncentraltsagbol fakadd kockazatokat csokkenti az a tényezd, hogy magas iparagi kitettség
egy kifejezetten defenziv, gazdasagi valsagok alatt is jol teljesitdé iparag felé all fenn,
mindazonaltal az iparagi Kkitettség megtartdsa esetén is szilkséges a vevOi kor
koncentraltsaganak kezelése. A Térsasag a 2020. iizleti év masodik felétdl 1épéseket tett az
iparagi és geografiai diverzifikaltsag novelése érdekében, melynek részét képezte a meglévod
export partnerekkel fennalld viszony erdsitése, €s 11j, mas iparagban aktiv vevoi korrel torténd
kapcsolatfelvétel.

9.3. Miiszaki kockazat

Miiszaki szempontbol rugalmassagot biztosit a cég mérete, amit tovabb erdsitettek az allami
feliigyelet, illetve a termelési atvilagitas keretében meghozott stabilizald és kapacitasbovitd
intézkedések. 2020 Q2-tdl az iizemi szakteriiletek megfeleld miiszakszdmban és kelld szami
nyomdaipari géppel végezték tevékenységiiket, ami folyamatosan igazodott a megrendelések
volumenéhez.

2020. szeptemberében megkezdddott a 2019. évben be nem fejezett nyomtatasi kapacitas
bdvitése, megfeleld eldkészitése és végrehajtasa, azaz a KARTONPACK Nyrt. 1) Heidelberg
Speedmaster nyomogép tesztiddszaka.

Cél a Tarsasag Stratégiai Partnereinél betdltott szallitdi pozicidnak megdrzése, illetve a piaci
koriilmények altal lehetdve tett erdsitése a megfeleld munkaellatottsag biztositasa érdekében.
E célok eléréséhez a best practise alapjan is idészakonként innovativ fejlesztések, beruhazasok
végrehajtasa szlikséges a megfeleld tizemi, termelési kapacitasok fenntartdsa, erdsitése céljabol.

9.4. Tulajdonosi kockazat

A Févarosi [télstabla jogerds itélete szerint a BRITTON CAPITAL & CONSULTING
Befektetd, Tanacsado és Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségli Tarsasag teljes vagyonara, kiilon
nevesitve a KARTONPACK Nyrt. részvényeit (a tovabbiakban: Részvénycsomag) is,
vagyonelkobzast rendelt el. A Févérosi {télétabla a vagyonelkobzas tényérél végrehajthatd
okiratot allitott ki, amely alapjan megindult a végrehajtasi eljaras.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga a jogszabalyoknak valé megfelelés érdekében 2020. julius 3.
napjara szo6lo tulajdonosi megfeleltetés alapjan a Térsasdg részvénykonyvét felvette és
elfogadta. A részvénykonyvbe valamennyi részvényes bejegyzésre keriilt. A részvénykonyv
felvételének is kdszonhetden a kisbefektetdk részvénykonyvi bejegyzési kérelmeinek kordbban
tortént elutasitasa miatt folyamatban volt peres eljarasok is lezarodtak.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatdosdga a hatdlyos jogszabalyok alapjan a Részvénycsomag
tekintetében a Magyar Allamot — 2020. jalius 3. napjara sz616 tulajdonosi megfeleltetés és a
hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan — részvényesként, az MNV Zrt.-t tulajdonosi



joggyakorloként jegyezte be. Ezt kovetden a Tarsasag tulajdonosi Osszetétele az alabbiak
szerint alakult:

Részvényes neve db % Orszag

Magyar Allam

(tulajdonosi joggyakorlo: Magyar 312.318 61,827% Magyarorszag
Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.)
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 39.814 7,882% Németorszag
Belfoldi intézményi 3 0,001% Magyarorszag
Belfoldi maganszemély 3.579 0,709% Magyarorszag
Sajat részvény 11 0,002% Magyarorszag
Osszesen 505.150 100,000%0

A részvénykonyv hatalyos jogszabalyok szerinti felvételével a tulajdonosi struktura koriili
korabbi bizonytalansag megsziint.

9.5. Pénziigyi, hitelezési, likviditasi kockazat

A Tarsasag tevékenységei altal ki van téve a piaci és pénziigyi feltételek megvaltozasabol adodo
kockazatoknak. A pénziigyi kockdzatkezelés célja, hogy a kockazatokat az operativ és a
finanszirozasi tevékenységeken keresztiil folyamatosan csokkentse.

A Tarsasag deviza kitettsége a fobb iizleti partnerekhez kothetd tranzakciok EUR-ban torténd
teljesitésének talsulya kovetkeztében jelentds likviditasi nehézséget nem eredményezett,
azonban a deviza konverzidk, valamint a keresztarfolyam ingadozas tobblet raforditast
keletkeztetett.

Hitelezési kockazat annak a kockézatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerzddéses
kotelezettségeit, ami pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Téarsasag részére. A Tarsasag a
hitelezési kockazat kitetts€gét a korositott vevdallomany elemzésével végzi, mely a Tarsasagnal
2020. évben nem okozott jelentds problémat.

10. Egyéb

A KARTONPACK Nyrt. ligyvezetését az Igazgatosag testiiletként 1atja el, amelynek tagjait,
mint a Tarsasag vezetd tisztségviseldit hatarozatlan idére a Kozgylilés valasztja meg a Tarsasag
Alapszabdlya szerint. A Tarsasag Igazgatosaga 3-5 f6bdl allhat a Kozgytilés hatarozata szerint.
A kozgylilés az Igazgatdsaggal, Feliigyeldbizottsaggal és Auditbizottsaggal kapcsolatos
személyi dontéseit a leadott szavazatok egyszerli tobbségével hozza meg.

Az lgazgatosag a Tarsasag ligyvezetd testiilete, kialakitja a Tarsasag munkaszervezetét,
megallapitja a Tarsasag Szervezeti és Miikodési Szabalyzatat, gyakorolja az alapvetd és egyéb
munkaltatéi jogokat — ide nem értve a teljesitménykdvetelmény és az ahhoz kapcsolodo
juttatdsok (teljesitménybér vagy mas juttatds) kozgyiilés hataskorébe tartozd meghatarozasat —
a Tarsasag vezérigazgatdja felett. A Tarsasag valamennyi alkalmazottja felett a munkaltatoi
jogokat a vezérigazgato gyakorolja.

Az Igazgatosag feladataira, hataskorére és miikodésére vonatkozo részletes szabdlyokat a
Tarsasag Alapszabdlya és az Igazgatdsag iigyrendje hatarozza meg. A Tarsasag képviseletét



harmadik személyekkel szemben, birdsagok ¢és mas hatosagok elott a tarsasag igazgatosaganak
tagjai latjak el. Az igazgatosag tagjai koziil az igazgatdsag elndkének cégjegyzése 6nalld, mig
mas igazgatosagi tagok cégjegyzése egylittes. Az alapszabaly felhatalmazza az igazgatdsagot -
a visszavalthat6 részvényhez kapcsolodo jogok gyakorlasaval, a sajat részvény megszerzésével,
osztalékelOleg fizetésével, valamint az alaptékének az alaptokén feliili vagyon terhére torténd
felemelésével kapcsolatban - kdzbensé mérleg elfogadasara.

A Térsasag tigyvezetését a Feliigyeldbizottsdg ellendrzi. A tarsasag Feliigyeldbizottsaga 3
tagbol all, akiket a kozgytilés 3 év hatarozott idétartamra valaszt. A FelligyelObizottsagnak
nincs munkavallald tagja. A Felligyeldbizottsag tagjai tobbségének fiiggetlen személynek kell
lennie. Filiggetlennek mindsiil a Feliigyelobizottsag tagja, ha a Tarsasaggal a feliigyelObizottsagi
— illetve auditbizottsagi — tagsadgan kiviil mas jogviszonyban nem all. A Feliigyeldbizottsag
feladataira, hataskorére ¢és milkodésére vonatkozo részletes szabalyokat a Téarsasag
Alapszabdlya és a Feliigyeldbizottsag ligyrendje hatarozza meg.

A Téarsasagnal haromtagu Auditbizottsagot mikodik, amelynek tagjait a Kozgyllés 3 év
hatarozott id6tartamra a FeliigyelObizottsag fiiggetlen tagjai koziil valasztja. Az Auditbizottsag
legalabb egy fiiggetlen tagjanak szamviteli vagy konyvvizsgéaloi szakképesitéssel kell
rendelkeznie. Az Auditbizottsadg feladataira, hatdskorére és miikodésére vonatkozo részletes
szabalyokat a Téarsasag Alapszabalya és a testiilet ligyrendje hatarozza meg.

A Tarsasag Alapszabalyat a Kozgyiilés a leadott szavazatok legalabb ¥i-es tObbségével
modosithatja.

A KARTONPACK Nyrt. Igazgatosadga a jogszabalyoknak valé megfelelés érdekében 2020.
julius 3. napjara sz616 tulajdonosi megfeleltetés alapjan a Tarsasag részvénykonyvét felvette és
elfogadta. Ezt kovetden a jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel rendelkezd
befektetdk kore az aldbbiak szerint alakult:

Részvényes neve db % Orszag
Magyar Allam
(tulajdonosi joggyakorl6: Magyar 312.318 61,82% Magyarorszag
Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.)
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,58% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 39.814 7,88% Németorszag

11. Fordulénap utini események

A Koronavirus vilagjarvany kibontakozasa vilagviszonylatban megprobaltatas elé allitja a
termeldtevékenységet folytatd tarsasagokat, igy a 2020. tizleti év els6 felében az 6sszetorlodo,
hirtelen megemelkedd gyodgyszeripari megrendelésallomanyok kielégitése elsddleges
prioritasként jelentkezett a Tarsasag életében. Ezen hirtelen jelentkezd iddszakos tobbletigényt
a gyogyszergyarto cégek részérdl felmeriilt szerializacios torekvések kovetkeztében a 2019. év
folyaman jelentkezd elérendelések csak kis részben voltak képesek ellenstilyozni. Mindennek
kovetkeztében a Tarsasdg nem, vagy csak nagy nehézségek aran, vagy épp nagy export
partnerek megrendeléseinek visszautasitdsaval, vagy nem hatdridében torténd befogadéasaval
tudta biztositani, lekovetni a megnovekedett rendelésallomanyt.

Az alapanyag ellatasi lanc vildgjarvany okozta bizonytalansaga €s az orszaghatarokat ativeld
logisztikai nehézségek kihivas elé allitottdk a Tarsasdgot, igy kiemelt prioritast élvezett a
termelési tevékenység fennakadasmentes folytatdsdhoz sziikséges intézkedések azonositasa €s



végrehajtdsa. A fenti helyzetet a szezondlisan jelentkezd rendelésallomany-tobblet is
nehezitette, igy ennek kezelése, lekovetése érdekében, termelési atvilagitas keretében sor kertilt
a termeldeszk6zok  feliilvizsgélatara, optimalizalasi, kapacitasbovitd intézkedések
azonositasara és végrehajtasara, tovabba megindulhattak a termelés tovabbi stabilizalasat célzo
beruhdzasok mely a géppark modernizalasan keresztiil a termelés mindségének megbizhatosaga
mellett tovabbi tobbletkapacitds rendelkezésre allasat teszi lehetové a jovoben. Az atvilagitas
keretében meginditott illetve mar megtett kapacitasbovito €s egyéb intézkedések nyoman a
Téarsasdg megerdsitett termelési kapacitdsok mellett végezte, illetve végzi tevékenységét,
melynek tdmogatasara az IT infrastruktira fejlesztése érdekében is 1épéseket tett.

A Kartonpack Nyrt. az IFRS-ek el6irasainak megfeleléen megvizsgalta a vallalkozasok
konszolidalasanak alapjat. A Kartonpack Nyrt. a vizsgalt beszamolasi idészak vonatkozasaban
nem tud tulajdonosi, irdnyitasi jogokat, befolyast, és a befektetést élvezd tarsasag esetleges
hozamai felett hatast gyakorolni, ezért a kontrollgyakorlds hianya miatt a 2020. {izleti évre
vonatkozé konszolidalas nem folytathato le.

Nincsenek olyan, a jelen Jelentés keretében (a relevans alcimekben vagy a jelen pontban) be
nem mutatott mérlegfordulonap utani események, tovabba olyan, azonositott jovobeni
kockazatok, amelyek a pénziigyi kimutatasokat jelentdsen befolydsolndk.

12. A Tarsasag ellenérzési rendszere

A Tarsasag ellendrzési rendszerének {6 célja, hogy az egyes szervezeti egységek megfeleld
mindségben, eldirasoknak megfelelden teljesitsék feladataikat és igy a gazdasagos, hatékony
miikodés torvényi megfeleldsége és szabalyszerlisége is biztositott legyen, a vevoi igények
hataridében torténd maradéktalan kielégitése mellett.

Az ellendrzési rendszerben kiemelt szerepet tOlt be a Tarsasdg Feliigyelobizottsaga és
Auditbizottsaga az Alapszabalyban rogzitett, illetve a hatalyos jogszabalyok szerinti hataskorei
utjan. E testililetek — funkcidjuk szerint — rendszeres statuszjelentéseket kaptak a pénziigyi, a
termelési, az IT Aatvilagitasi eljarasokrol, illetve az ezt tadmogatd jogi feladatokrol és
eljarasokrol.

A menedzsment a belsé kontrollokat a funkcionalis vezetdk és egyéb kontroll-pontok utjan,
illetve a kiilonbozd szintli és rendszerességli vezetéi forumokon gyakorolja. A folyamatok
ellendrzése soran feltart kockazatok kezelésére azonnal intézkedés torténik.

13. Villalatiranyitasi nyilatkozat

A KARTONPACK Nyrt. a Budapesti Ertéktézsde (BET) ajanlasaival 6sszhangban minden
évben Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentést tesz kozzé.

A Téarsasagnal Igazgatosag, Feliigyeldbizottsdg, Auditbizottsdg és vezérigazgatdi funkcid
mukodik. E testiiletek, tisztségviselok hataskoreit az Alapszabaly részletesen szabalyozza,

osszetételiiket és mitkodésiiket pedig a mindenkori Felelds Térsasagiranyitasi Jelentés mutatja
be.

A Téarsasag az éves jelentéssel egyiitt kozzéteszi a felelds tarsasagiranyitasi rendszerét bemutatd
Felelés Téarsasagiranyitasi Jelentését. A Tarsasag nem alkalmaz tovabbi, a hatdlyos
jogszabalytol eltérd vallalatiranyitasi rendszereket.



A KARTONPACK Nyrt. iranyitasi rendszereit elsédlegesen a Ptk. és Tpt. Nyrt.-re irdnyado
rendelkezései és a BET ajanlasai szabalyozzak. A Tarsasag iranyitasi rendszereit a Tarsasag
kozgytilése az Alapszabalyban jeldli ki. A Tarsasag a nyilvanossag részére az Alapszabalyra és
a FelelOs Tarsasagiranyitasi Jelentésre vonatkozo kozzétételi kotelezettségekben tesz eleget.

A tovabbi, a jogszabalyi kovetelményeken talmenden alkalmazott vallalatirdnyitasi
gyakorlattal 6sszefiiggd informaciokat a Tarsasag rendszeres és rendkiviili kozleményeiben
teszi k6zzé. A jogszabalyi eldirasoktol valo esetleges eltéréseket a Tarsasag a mindenkori
Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentésében mutatja be indoklas mellett, tovabba annak indoklasara,
ha a jogszabaly altal eldirt iranyitasi rendszer valamely rendelkezését nem alkalmazta.

A KARTONPACK Nyrt. a kiilon kozzétett Felel0s Tarsasagiranyitasi Jelentésében kitér a belsd
ellendrzési és kockazatkezelési rendszer fobb jellemzdinek bemutatasara a beszamolo készités
Osszefiiggésében.

A Tarsasag felelOs tarsasagiranyitasi rendszerét kijel6l6 mindenkori Alapszabalyt, a Felelds
Tarsasagiranyitasi Jelentést a jogszabalyok altal eldirt rendszerességgel, a fentiekre is kiterjedd
tartalommal kozzéteszi.

14. Soksziniiséggel kapcsolatos politika

A KARTONPACK Nyrt. felelés munkaltatoként a soksziniiséget és a tiszteletteljes
gondolkodéast meghataroz6 tényezének tekinti. A vezetdk kinevezésénél egyarant fontos
szempont a szakmai felkésziiltség, a magas szintli humén és vezetdi kompetencia, széleskori
iizleti, illetéleg szakirdnyl tapasztalat és a megbizhatdsag. A testiileti tagokat a kozgytilés
valasztja, melynek keretében a soksziniiség elvei szintén érvényesiiltek.

Budapest, 2021. augusztus 31.

KARTONPACK Nyrt.
Igazgatosaga
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A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Milkédo Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: . Tarsasag™ vagy ..Kibocsato™) Igazgatosaga kijelenti, hogy az alkalmazhatod
szamviteli eloirasok alapjan. a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet szerinti allami feligyelet
clrendelését kavetd atadas-dtvételi eljarasok. a Tarsasag meglévo munkaszervezete, valamint a
legtobb szerv altal elrendelt pénziigyi atvilagitas Gtjan rendelkezésre allo informaciok alapjan
a legjobb tudasa szerint elkészitett 2020. évi, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidélt) pénziigyi
kimutatasok (2020. évi egyedi éves beszamold) valos és megbizhatd képet adnak a Térsasag
eszkiizeir0l, kotelezetiségeirol, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségéril és veszteségérol,

A Tarsasag Igazgatosaga kijelenti, hogy a fentiek szerint elkészitett 2020, évi egyedi (nem
konszolidalt) Gzleti (vezetdségi) jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket,

Budapest, 2021. augusztus 31.

/ I

/
KARTONPACK Nyrt. Igaz
képvisel'f Dr. Uszkay-Boisk¢ Sandor

Igazgatosag elnoke
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Kartonpack Nyrt. 2020. évi Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentése
a Budapesti Ertéktozsde Zrt. altal kozzétett
—2018. augusztus 01. - 2021. januar 01. napjai kozott hatalyos —

Felelos Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak megfeleléen

Bevezetés, a Tarsasag bemutatasa:

A Kartonpack Nyrt. Magyarorszagon a Févarosi torvényszék Cégbirosaga altal bejegyzett
nyilvanosan miikodo részvénytarsasag. A Tarsasag lizemi, termelési tevékenységét debreceni
iizemében végzi, melynek keretében faltkarton csomagoloanyagot, azaz hajtogatott
kartondobozt gyart szamos iparag részére.

Kozel 70 éves nyomda- ¢és csomagoldipari multjaval, tobb mint 100 f0s
szakemberdlloméanyéaval, korszeri  infrastrukturdjaval, kiterjedt, stabil beszallitoi
kapcsolatrendszerével Magyarorszag egyik meghatarozé csomagolodipari tizemének mindsiil.

Az Igazgatosag milkodésének rovid ismertetése, az Igazgatosag és a menedzsment kozti
felelosség és feladatmegosztas bemutatasa

A KARTONPACK Nyrt. ligyvezetését az Igazgatosag testiiletként latja el, amelynek tagjait,
mint a Tarsasag vezeto tisztségviseldit hatarozatlan idére a Kozgytilés valasztja meg a Tarsasag
Alapszabdlya szerint. A Tarsasag Igazgatosaga 3-5 f0bdl allhat a K6zgylilés hatdrozata szerint.
A kozgyllés az Igazgatosaggal, Feliigyeldbizottsaggal ¢€s Auditbizottsaggal kapcsolatos
személyi dontéseit a leadott szavazatok egyszerli tobbségével hozza meg.

Az lgazgatosag a Tarsasag ligyvezetd testiilete, kialakitja a Tarsasag munkaszervezetét,
megallapitja a Tarsasag Szervezeti és Mitkodési Szabalyzatat, gyakorolja az alapvetd és egyéb
munkaltatéi jogokat — ide nem értve a teljesitménykdvetelmény és az ahhoz kapcsolodo
juttatasok (teljesitménybér vagy mas juttatds) kozgytlilés hataskorébe tartozo meghatarozasat —
a Tarsasag vezérigazgatoja felett.

A Tarsasag képviseletét harmadik személyekkel szemben, birdsagok és mas hatosagok eldtt a
tarsasag igazgatosaganak tagjai latjak el. Az igazgatosag tagjai koziil az igazgatosag elndokének
cégjegyzése 0Onallo, mig mas igazgatdsdgi tagok cégjegyzése egyiittes. Az alapszabaly
felhatalmazza az igazgatosagot - a visszavalthato részvényhez kapcsolddo jogok gyakorlasaval,
a sajat részvény megszerzésével, osztalékeldleg fizetésével, valamint az alaptdkének az
alaptokén feliili vagyon terhére torténd felemelésével kapcsolatban - kozbensdé mérleg
elfogadésara.

A vezérigazgatd a tarsasag elsd szdmu vezetd allastt munkavéllaldja, hataskorébe tartozik a
tarsasag munkdjanak, mikodésének iranyitasaval kapcsolatos minden olyan iigy és dontés,
amely nem tartozik a kdzgylilés vagy az igazgatosag kizardlagos hataskorébe.

Az Igazgatdsag és az operativ iranyitast ellatd vezérigazgatd kozotti munkamegosztas legfobb
szabalya, hogy a vezérigazgatot az Igazgatosag valasztja meg, egyben felette a fentiekben
Osszefoglaltak szerint az Igazgatosag gyakorolja az alapvetd-€s egyéb munkaltatoi jogokat is.




A Térsasag valamennyi alkalmazottja felett a munkaltatoi jogokat a vezérigazgatod gyakorolja.
Az tigyértékhez kotott hatdskor megosztas legfobb szabalya, hogy a 200 milli6 Ft értékhatart el
nem ¢éro ligyekben a vezérigazgatd, e felett az Igazgatosag jogosult donteni.

Az Igazgatdsag és a vezérigazgato feladataira, hataskorére és mikodésére vonatkozo részletes
szabalyokat a Téarsasag Alapszabdlya és az Igazgatdsag ligyrendje hatarozza meg.

2020. évben a Tarssasadg Alapszabalya tobb izben is modosult, ezek kozzétételre keriiltek a
hatalyos jogszabalyok szerint. Jelen Jelentés tartalma a Tarsasag 2020.12.31. napjan hatalyos
Alapszabalya rendelkezéseihez igazodik.

Az Igazgatosag, a Feliigyelobizottsag és a menedzsment tagjainak bemutatasa (a testiileti
tagok esetében Kkitérve az egyes tagok fiiggetlenségi statuszanak megadasara), a
bizottsagok felépitésének ismertetése tovabba az Igazgatosag, Feliigyelobizottsag és
bizottsagok adott idészakban megtartott iilései szamanak ismertetése, a részvételi arany
megadasaval:

Az Igazgatosag tagjai és fiiggetlenségi statusza:

Jelleg Néy Megbizas Meg,blzas Fugg,etlenseg
kezdete vége statusza
IG Stefanovits Gabor 2018.04.26. 2020.04. 17. fliggetlen
IG Schneider Ferenc 2017.03.13. 2020.04.17 fliggetlen
IG Kerék Laszlo 2018.04.26. 2020.04.17 fiiggetlen
IG Palké Lajos Bertold 2018.06.07. 2020.04.17 fliggetlen
nem fiiggetlen
IG dr. Uszkay-Boisk6 Sandor 2020.04.17. - (munkavallal6 is
egyben)
IG Hutiray Gyula Arpad 2020.04.17. - fliggetlen
IG dr. Mancsiczky Laszld 2020.04.17. - fliggetlen
IG dr. Vass Viktoria 2020.04.17. 2020.07.22 fliggetlen
IG Jakab Laszlo 2020.04.17. 2020.07.22 fliggetlen
IG dr. Erdey Laszlo 2020.07.22. - fliggetlen
nem fliggetlen
IG Nagyné Maros Katalin 2020.07.22. 2021.08.23 (munkavallalé is
egyben)




Az Igazgatosag 2020. évi tevékenységének osszefoglalasa

A 2020.01.01-2020.04.16. napja kozott idoszakban, a jelentés készitésekor rendelkezésre allo
adatok alapjan az Igazgatdsag 1 {ilést tartott.

2020.04.17-12.31. napja kozotti idOszakban az Igazgatésag — az irasos dontéshozatalt is
ideértve — 10 iilést tartott, amelynek keretében szamos az Alapszabaly szerinti hatdskorébe
tartozo {iigyekben dontott. Az Igazgatdsdg a nevezett idOszakban az Alapszabaly
rendelkezéseinek megfeleléen — egyebek mellett — elfogadta éves munkatervét, modositotta
iigyrendjét, megtargyalta a legf6bb szerv hatdskorébe tartozd ligyeket, részt vett az allami
feliigyeletet elrendeld Kormanyrendelet szerinti vagyoni helyzet attekintésében, megtargyalta
az atvilagitasi eljarasokrol szolo statuszjelentéseket, dontott, vagy megtargyalta és a legfobb
szerv részére torténd felterjesztést kezdeményezett a Tarsasdg legfébb tarsasagi
dokumentumainak médositasa, a Javadalmazasi Szabalyzat, Politika tigyében, illetve a hatalyos
jogszabdlyok és tulajdonosi megfeleltetés alapjan felvette a Tarsasag részvénykonyvét,
amelynek koszonhetéen szamos peres eljaras is lezarult.

Az Igazgatosag bizottsagai

Az Igazgatdsagnak kiilon bizottsaga nincsen.

A Kartonpack Nyrt. fels6vezetése, vezeté allasi munkavallaloi, illetve menedzsmentje

Név Beosztas Megbizas kezdete Megbizas vége
dr. Uszkay-Boisk6 Sandor elnok-vezérigazgato 2020.04.17 -
Bagdi Ildiko cégvezetd 2019.09.06 2020.05.13.
Kosda Péter gazdasagi vezetd 1998.08.01 2020.09.30
Lovas Attila termelési-és lizemvezetd 2020.09.21 2021.05.28
Rosskopf Ibolya fokonyveld 2020.07.30 -
Nemes Erzsébet értékesitési vezetd 2006.03.01 2021.06.14
Teleki Nora telephelyvezet6é-helyettes 2021.07.30 -
Téth Gébor te16&2‘;‘;:;2;’;%:2&,‘3“635 2020.07.30 .
Papp Istvan mindségiranyitasi vezetd 2014.05.26 -




Feliigyelobizottsag

A Tarsasag tligyvezetését a FelligyelObizottsag ellendrzi. A tarsasag Feliigyeldbizottsaga 3
tagbol all, akiket a kozgylilés 3 év hatdrozott idOtartamra valaszt. A Feliigyeldbizottsagnak
nincs munkavallalo tagja. A Feliigyelobizottsag tagjai tobbségének fiiggetlen személynek kell
lennie.  Fiiggetlennek mindsiil a Feliigyelobizottsdg tagja, ha részvénytarsasaggal a
feliigyelObizottsagi — illetve auditbizottsagi — tagsagan kiviil més jogviszonyban nem all. Nem
mindsiil fliggetlennek a feliigyeld bizottsag tagja kiilondsen akkor, ha

a) a részvénytarsasag munkavallaldja vagy volt munkavallaloja, e jogviszonyanak
megsziinésétdl szamitott 6t évig;

b) a részvénytarsasag vagy vezeto tisztségvisel6i szamara és javara ellenérték fejében
szakértdi vagy mas megbizasi jogviszonyban tevékenységet folytat;

C) arészvénytarsasag olyan részvényese, aki kézvetve vagy kozvetleniil a leadhatd
szavazatok legalabb harminc szazalékat birtokolja vagy ilyen személynek kozeli
hozzatartozoja [Ptk. 8:1.§ (1) bek. 1. pont] vagy élettarsa;

d) kozeli hozzatartozoja a részvénytarsasag valamely - nem fliggetlen - vezetd
tisztségviseldjének vagy vezetd alldsu munkavallaldjanak;

e) arészvénytarsasag eredményes miikodése esetén felligyeld bizottsagi tagsaga alapjan
vagyoni juttatasra jogosult, vagy feliigyeld bizottsagi tagsagért jaro dijon kiviil
barmilyen javadalmazasban részesiil a részvénytarsasagtol, illetve a
részvénytarsasaghoz kapcsolt vallalkozastol;

f) a feliigyeld bizottsag nem fiiggetlen tagjaval egy masik gazdasagi tarsasagban olyan
jogviszonyban all, amely alapjan a nem fiiggetlen tagnak iranyitasi, ellendrzési joga
van;

g) arészvénytarsasag konyvvizsgaloja, vagy a konyvvizsgalo tarsasag tagja, vagy
alkalmazottja e jogviszony megsziinésétdl szamitott harom évig;

h) vezetd tisztségviseld vagy vezetd allasi munkavallald egy olyan gazdasagi
tarsasagban, amelynek fliggetlen igazgatotanacsi tagja egyben a nyilvanos
részvénytarsasag vezeto tisztségviseldje.

A Feliigyelobizottsag feladataira, hataskorére ¢s miikodésére vonatkozo részletes szabalyokat
a Tarsasag Alapszabalya és a Feliigyeldbizottsag Ugyrendje hatarozza meg.

Neghchs | Meghts | Figgensy
FB dr. Kalasz Imre 2017.03.13. 2020.03.13. fiiggetlen
FB dr. Kaszainé dr. Szendi Moénika 2018.04.26. 2020.04.17. nem fliggetlen
FB Szabo Istvan Balazsné 2018.06.07. 2020.04.17. nem filiggetlen
FB Farkas Gabor 2020.04.17. 2020.07.21. fliggetlen
FB Toklincz Piroska 2020.04.17. 2020.07.21. fliggetlen
FB dr. Gazso Balazs Laszlo 2020.04.17. 2020.07.21. fliggetlen




FB dr. Balogh Adam 2020.07.22. 2023.07.22. fiiggetlen

FB Radacsiné Gargya Csilla 2020.07.22. 2023.07.22. fliggetlen

FB dr. Kis Balazs 2020.07.22. 2023.07.22. figgetlen

A Feliigyelobizottsag 2020. évi tevékenységének osszefoglalasa

A 2020.01.01-2020.04.16. napja kozott idoszakban, a jelentés készitésekor rendelkezésre allo
irasos adatok alapjan a Feliigyeldbizottsag nem tartott {ilést.

2020.04.17-12.31. napja kozotti idoszakban a Feliigyeldbizottsag — az irdsos dontéshozatalt is
ideértve — 7 iilést tartott, amelynek keretében szamos az Alapszabdly szerinti hataskorébe
tartozd lgyben dontott. A FeliigyelObizottsdg a nevezett idészakban az Alapszabaly
rendelkezéseineck megfeleléen — egyebek mellett — elfogadta éves munkatervét, modositotta
igyrendjét, megtargyalta a legfébb szerv hataskorébe tartozo tigyeket, az atvilagitasi
eljarasokrol szolo statuszjelentéseket, az allandé konyvvizsgadlé megvalasztidsara iranyulo
eléterjesztéseket, véleményezte az éves beszamolot (IFRS szerinti pénziigyi kimutatasokat),

Auditbizottsag

A Térsasagnal haromtagi Auditbizottsagot miikddik, amelynek tagjait a Kozgyllés 3 év
hatarozott id6tartamra a FelligyelObizottsag fliggetlen tagjai koziil valasztja. Az Auditbizottsag
legalabb egy fiiggetlen tagjanak szadmviteli vagy konyvvizsgaldi szakképesitéssel kell
rendelkeznie. Az Auditbizottsag a FelligyelObizottsdgot a pénziigyi beszamolorendszer
ellendrzésében, a konyvvizsgalo  kivalasztasdban ¢és a  konyvvizsgaloval  vald
egylittmiikddésben segiti.

Az Auditbizottsag feladataira, hataskorére és miikodésére vonatkozo részletes szabalyokat a
Tarsasag Alapszabdlya €s a testiilet tigyrendje hatdrozza meg.

Jelleg Név Megbizas kezdete | Megbizas vége Fiiggetlenség statusza
AB Dr. Kalasz Imre 2017.03.13. 2020.03.13 fliggetlen
AB Szabo Istvan Balazsné 2018.06.07. 2020.04.17. nem fliggetlen
AB Péantya Gyorgy 2017.03.13 2020.03.13 fliggetlen
AB Farkas Gabor 2020.04.17. 2020.07.21. fliggetlen
AB Toklincz Piroska 2020.04.17. 2020.07.21. fliggetlen
AB dr. Gazso Balazs Laszlo 2020.04.17. 2020.07.21. fliggetlen




AB Radécsiné Gargya Csilla 2020.07.22. 2023.07.22. fliggetlen

AB dr. Kis Baléazs 2020.07.22. 2023.07.22. fiiggetlen

AB dr. Balogh Addm 2020.07.22. 2023.07.22. fliggetlen

Az Auditbizottsag 2020. évi tevékenységének osszefoglalasa

A 2020.01.01-2020.04.16. napja kozott idoszakban, a jelentés készitésekor rendelkezésre allo
irasos adatok alapjan az Auditbizottsag nem tartottiilést.

2020.04.17-12.31. napja kozotti idészakban az Auditbizottsdg — az irdsos dontéshozatalt is
ideértve — 7 iilést tartott, amelynek keretében szamos az Alapszabaly szerinti hataskorébe
tartozd tligyben dontdtt. Az Auditbizottsdg a nevezett iddszakban az Alapszabaly
rendelkezéseinek megfeleléen — egyebek mellett — elfogadta éves munkatervét, modositotta
igyrendjét, kdzremiikodott a konyvvizsgalo kivalasztasaban, véleményezte az éves beszamolot
(IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsokat), megtargyalta az atvilagitasi eljarasokrél szolo,
illetékességi korébe tartozo statuszjelentéseket, az allandé konyvvizsgaldé megvalasztasara
iranyul¢ el6terjesztéseket.

A belsé kontrollok rendszerének bemutatasa, az adott idészaki tevékenység értékelése.
Beszamol6o a kockazatkezelési eljarasok hatékonysagarol és eredményességérol.
(Informacié arrél, hogy a részvényesek hol tekinthetik meg az igazgatosag belsé
kontrollok miikodésérél szolo jelentését.)

A Kartonpack Nyrt. kockazatkezelési célja a vallalat tevékenységét a lehetd legbiztonsagosabba
tenni.

A Tarsasag ellendrzési rendszerének egyik célja, hogy az egyes szervezeti egységek megfeleld
mindségben, eldirdsoknak megfelelden teljesitsék feladataikat és igy a gazdasagos, hatékony
miikodés torvényi megfeleldsége €s szabalyszeriisége is biztositott legyen, a vevoi igények
hataridében torténd maradéktalan kielégitése mellett. Az ellendrzési rendszer masik
meghatdroz6 céljanak tekinthetd a Tarsasag tizemszerli miikodésével kapcsolatosan felmertiild
kockazatok feltarasa €s Tarsasdg rendelkezésére allo eszkozok alkalmazasaval 1épések
megtétele a kockazatok csokkentése, vagy teljes mitigalasa érdekében.

A Téarsasag kockdzat menedzsment politikajanak célja, hogy kiszlirje és kivizsgalja azokat a
kockazatokat, amelyekkel szembesiil a Tarsasdg, valamint, hogy bedllitsa a megfeleld
kontrollokat, és hogy feliigyelje a kockazatokat. A kock4zat menedzsment politika és rendszer
feliilvizsgalatra keriil, hogy tiikrozhesse a megvaltozott piaci koriilményeket és a Tarsasag
tevékenységeit.

A Tarsasag toke kockadzata 2020-ban nem jelentds, mivel jellemzden sajat forrasbol
finanszirozza tevékenységét, bar 2019-r6l 2020 évre a sajat tdke csokkenése mellett az idegen
toke novekedése tapasztalhato.




A Tarsasag elvégezte ¢s folyamatosan monitoringozta a vevdinek €és a szallitoinak belsd
el6irasok szerinti besorolasat, sziikség esetén aktualizalta besorolasukat. Az iizleti év soran nem
keriilt azonositasra olyan vevdi, szallitdi koriilmény, ami magas kockazattal jart volna. A
megnovekedett vevai igények kielégitésének 2020 Q1-ben jelentkezett kiemelt kockazatanak
kezelése lentebb kertil 6sszefoglalasra.

A Tarsasag likviditasi kockazatainak felmérése 2020 Q2-ben megtortént, az allami felligyelet
idején a sziikséges intézkedésekre sor keriilt, a Térsasdg kiegyenstlyozott likviditassal
rendelkezik.

2020 Q2-ben a termelési tevékenység leterheltsége miatti kockazatokat kiemelt sullyal kellett
kezelni. A termelési €s miiszaki atvilagitas keretében feliilvizsgalatra keriilt a korabbi mindség-
ellendrzési rendszer, felmérésre keriiltek a gépek kapacitasai és azok altalanos miiszaki
allapota. A COVID vilagjarvany okozta, atmeneti, ugrdsszeri megrendelésallomany-
novekedés lekdvetése érdekében kapacitasbovitd intézkedések azonositasara és végrehajtasara
kertilt sor, amelynek hatdsdra a termelés stabilizalodott, a Tarsasag a gyogyszeripari
megrendeléseket magabiztosan tudta teljesiteni, s6t a korabbi iddszakhoz képest nem volt
szlikség jelentds export megrendelések visszautasitdsara sem. Bevezetésre keriiltek a gépek
allapotat figyelembe vevd miszaki, lizemi normak, illetve megfeleld kontrollpontok keriiltek
kialakitasra. Intézkedési terv késziilt és kertilt végrehajtasra egy korszeri nyomogép beruhazas
kivitelezésére, a vonatkozé tesztidészak megkezdésére, amely a jelen jelentés elkészitésére
sikeresen le is zarult.

A meghozott intézkedések hatasara a Tarsasag megerdsitett lizemi kapacitasokkal, a gyartasi
hataridok tartdsaval végzi termelési tevékenységét, amit a legfobb stratégiai partnerek is
visszaigazoltak. A kockéazatok jovobeni el6fordulasanak elkeriilése érdekében a
kapacitaskihasznaltsag szoros nyomon kovetese mellett a kockazatelemzésre és kezelésre az
lizemvezetés kiemelt figyelmet fordit.

A vilaggazdasag lehetséges hatasaival a Tarsasag szdmol, annak kovetkezményeit 2020 Q2-tdl
kezdve folyamatosan elemezte az év folyaman, kiilonds fegyelemmel a COVID viladgjarvany
okozta gazdasagi hatasokra.

Az atvilagitasok keretében meghozott intézkedések nyoméan a Téarsasag kelld kontroll
pontokkal ellatott termelési, pénziigyi, jogi folyamatok, kiegyensulyozott likviditas mellett és
megerdsitett tizemi hattérrel végzi lizemi tevékenységét, napi mikodését.

A kialakitott kontrollpontok kiemelt figyelmet forditanak a kockéazatelemzésre €s kezelésre. A
menedzsment a bels6 kontrollokat a funkcionalis vezet6k és egyéb kontrollpontok utjan, illetve
a kiilonboz6 szintli és rendszerességll vezetdi forumokon gyakorolja. A folyamatok ellenérzése
soran feltart kockazatok kezelésére azonnal intézkedés torténik. Az ellendrzési rendszerben
kiemelt szerepet tolt be a Tarsasag Feliigyeldbizottsaga és Auditbizottsdga az Alapszabalyban
rogzitett, illetve a hatalyos jogszabalyok szerinti hataskdrei Gtjan.

Informacié arrdl, hogy a konyvvizsgalo végzett-e olyan tevékenységet, mely nem az
auditalassal kapcsolatos.

A Térsasag legfobb szerv altal 2020. iizleti évre megvalasztott allando konyvvizsgaloja a
konyvvizsgalati audittdl eltérd tevékenységet nem végzett.




A tarsasag kozzétételi politikajanak, bennfentes személyek kereskedésével kapcsolatos
politikajanak attekint6 ismertetése.

A részvényesekkel, a nyilvanossaggal torténd kapcsolattartas csatorndi az éves jelentések,
féléves gyorsjelentések, a rendszeres és a rendkiviili kozzétételek. A rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasokat, kozzétételeket a Tarsasag a BET és az MNB erre rendszeresitett kozzétételi
feliiletein, valamint sajat honlapjan is kdzzéteszi.

A befektetdk kérdéseikkel, informacids igényeikkel kozvetleniil is megkereshetik a Tarsasag
befektetdi kapcsolattartojat, aki a Tarsasag kozzétételi feladatainak teljesitéséért is felel.

A Kartonpack Nyrt. befektetdi kapcsolattartdja 2020. iizleti évben 2020. év oktoberéig Kosda
Péter gazdasagi vezetd, ezt kovetden dr. Regasz Alajos vezérigazgatdi tanacsado volt.

A bennfentesség tekintetében a Tarsasag tovabbra is a TOkepiaci Torvény rendelkezéseit tekinti
iranyadonak. 2020. évben Bennfentes Szabalyzat keriilt bevezetésre, valamint bennfentes
jegyzék keriilt kialakitasra.

A Téarsasdg a nyilvanossagra hozatal vonatkozasdban a Tpt. és a Todzsdeszabalyzat
rendelkezései szerint jar el.

Részvényesi jogok gyakorlasa, kozgyiilési részvétel

A kozgytlésen minden részvényes a tulajdondban levd részvények szavazati stlya alapjan
gyakorolhatja szavazati jogat. Minden Kartonpack részvény egy szavazatra jogosit.

A részvényes a kozgytiilésen a részvényesi jogok gyakorlasara letéti, illetve tulajdonosi igazolas
birtokdban, a részvénykonyvbe torténd bejegyzést kovetden jogosult. A részvényesi jogok
gyakorldsdhoz nincsen sziikség tulajdonosi igazoldsra, ha a jogosultsdg megallapitasara az
értékpapirokra vonatkozo torvény szerinti tulajdonosi megfeleltetés utjan keriil sor.

A kozgytilési részvétel feltételeit a Tarsasag a kozgyiilési meghivdjaban teszi kdzz¢é a hatalyos
jogszabdlyok szerint.

A kozgyiilési hirdetményeket az Alapszabaly szerint a tarsasag a BET és az MNB erre
rendszeresitett feliiletein, valamint a Kartonpack Nyrt. honlapjan teszi kozzé.

A részvényesi joggyakorlas részletes szabalyait a mindenkor hatalyos Alapszabaly tartalmazza,
amely a Térsasadg honlapjan elérhetd.

A kozgyiilés lebonyolitasaval osszefiiggd szabalyok rovid ismertetése

A kozgyllést évente legalabb egyszer 0ssze kell hivni, sziikség esetén rendkiviili kdzgytilés
barmikor 6sszehivhato. A kozgytlést a kozgytilés kezdd napjat legalabb 30 nappal megeldzden
a BET hivatalos elektronikus honlapjan kozzétett meghivo utjan kell 6sszehivni. Azoknak a
részvényeseknek, akik ezt kivanjak, a kozgyllésre sz6l6 meghivot elektronikus uton kell
megkiildeni.

Ha a kozgytilés nem hatarozatképes, a megismételt kozgytilés az eredeti napirenden szerepld
tigyekben a jelenlévok altal képviselt szavazati jog mértékétdl fiiggetlentil hatarozatképes, ha




azt az eredeti idOpontot legalabb tiz nappal és legfeljebb huszonegy nappal kovetd idépontra
hivjak Ossze.

A kozgytlés egy alkalommal, legfeljebb harminc napra felfliggesztheti iilését. A felfiiggesztett
iilés folytatasaként megtartott kozgylilésen a hatdrozatképességet ugyantgy kell vizsgalni, mint
a kozgytilés megkezdésekor.

A Kozgylilés megtartasanak részletes szabdalyait a tarsasag Alapszabdlya tartalmazza, ami az
ismertetett kozzétételi helyeken nyilvanosan elérhetd.

A hatdlyos jogszabalyok feliilirhatjdk a Tarsasag hatalyos Alapszabalyaban foglalt
rendelkezéseket. A jelen Jelentéssel érintett iddszakban elsdsorban a veszélyhelyzet soran
teendo intézkedések keretében gazdalkodo szervezet miikodésének a magyar allam feliigyelete
ala vonasarol szolo 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet),
tovabba a veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesitd szervezetek miikodésére
vonatkoz¢ eltérd rendelkezések ujboli bevezetésérol szold 502/2020. (XI. 16.) Korm. rendelet
allapitott meg ilyen kotelezd erejii, specidlis rendelkezéseket. A Kormanyrendelet alapjan a
Tarsasag kozgytlési hataskoreit az allami feliigyeletet ellatdo kormanybiztos gyakorolta.

Javadalmazasi nyilatkozat

A Tarsasag az Igazgatosag, a Feliigyelobizottsdg és az Auditbizottsag tagjainak e
mindségiikben nyujtott pénzbeli és nem pénzbeli juttatasokat tagonként €s a juttatas jogcime
szerint részletezve a 2020. iizleti évre vonatkozoan — a fentiekben a testiiletek bemutatasan
tulmenden — jelen fejezetben is rogziti. Az Igazgatdsag, a Felligyeldbizottsag ¢s az
Auditbizottsag tagjai e mindségiikkel 0sszefiiggésben a lentieken tul kiilon dijazasban nem
részesiiltek.

2020.04.17-2020.12.31. napjaig bezarolag az Igazgatosdg mindvégig 5, az Audit-és a
FeliigyelObizottsag pedig valtozatlanul 3 fobol allt. Az egyes tisztségviselok megbizatasanak
iddtartamat a testiileteket részletesen bemutato fenti alcimekben olvashatoak. A tiszteletdijak
eltérése az elndki és a tagi mindségre vezethetd vissza a vonatkozé legfobb szervi hatdrozatnak
megfelelden.

Igazgatosag tagjai:

. L, Juttatas Juttatas brutto
Tisztségvisel6 neve

jogcime osszege
Stefanovits Gabor tiszteletdij 500.000 Ft/ho
Schneider Ferenc tiszteletdij 500.000 Ft/ho
Kerék Laszlo tiszteletdij 500.000 Ft/ho
Palké Lajos Bertold tiszteletdij 500.000 Ft/ho

dr. Uszkay-Boiské Sandor tiszteletdij 600.000 Ft/ho

Hutiray Gyula Arpad tiszteletdij 500.000 Ft/ho
dr. Mancsiczky Laszlo tiszteletdij 500.000 Ft/ho
dr. Vass Viktoria tiszteletdij 500.000 Ft/ho

Jakab Laszlo tiszteletdij 500.000 Ft/ho




Nagyné Maros Katalin tiszteletdij 500.000 Ft/ho

dr. Erdey Laszl6 tiszteletdij 500.000 Ft/ho

Feliigyelobizottsag tagjai:

Juttatas Juttatas brutto

Tisztségvisel6 neve ., ..
jogcime Osszege

dr. Kalasz Imre tiszteletdij 250.000 Ft/ho

dr. Kaszainé

dr. Szendi Ménika tiszteletdij 250.000 Ft/h6

Szabo Istvan Balazsné tiszteletdij 250.000 Ft/ho
Farkas Gabor tiszteletdij 400.000 Ft/ho
Toklincz Piroska tiszteletdij 250.000 Ft/ho

dr. Gazs6 Balazs Laszlo tiszteletdij 250.000 Ft/ho

dr. Balogh Adam Istvan tiszteletdij 400.000 Ft/ho

Radacsiné Gargya Csilla tiszteletdij 250.000 Ft/ho

nem vett fel

dr. Kis Balazs tiszteletdij tiszteletdijat

Auditbizottsag tagjai:

Tisztségvisel6 neve .-Iutta,ltés Jutt? tas brutté
jogcime Osszege
dr. Kalasz Imre tiszteletdij 0 Ft/ho
Szabo Istvan Balazsné tiszteletdij 0 Ft/ho
Pantya Gyorgy tiszteletdij 0 Ft/ho
Farkas Gabor tiszteletdij 100.000 Ft/hé
Toklincz Piroska tiszteletdij 50.000 Ft/ho
dr. Gazso Balazs Laszlo tiszteletdij 50.000 Ft/ho
dr. Balogh Adam Istvan tiszteletdij 100.000 Ft/ho
Radacsiné Gargya Csilla tiszteletdij 50.000 Ft/ho
dr. Kis Baldzs tiszteletdij Ezze‘l’gél‘;i




A 2020. iizleti évre vonatkozo Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés tartalmaval osszefiiggo
zaradék:

A 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasag allami
feliigyelet ald vonasardl rendelkezett. A Kormanyrendelet alapjan allami feliigyeletet ellato,
kozgytilési hataskort gyakorld6 kormanybiztos a Tarsasagnal 1) Igazgatosagot,
Feliigyelobizottsagot, Auditbizottsagot és elnok-vezérigazgatét nevezett ki, akik részben
2020.04.17. napjatol, részben 2020.07.22. napjatol latjak el feladataikat.

A Tarsasag Igazgatosaga a jogszabalyi eldirasok mindenkori betartasa jegyében intézkedett a
teljes 2020. tizleti évre vonatkozo Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés (a tovabbiakban: FT
jelentés) elkészitésérdl, azonban a 2020.01.01-2020.04.16. napja kozott tortént regnaldsa
hidnyéban a 2020. évi FT jelentés ezen idészakra vonatkozo tartalmat az allami feliigyelet
elrendelését kovetd atadas-atvételi eljarasok és a Tarsasag meglévé munkaszervezete utjan
rendelkezésre allo informacidkra tamaszkodva tudta elkésziteni.




FT Nyilatkozat

a Felelgs Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban foglaltaknak valé megfelelésrol

A Kartonpack Nyrt. (Tarsasag) a Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés részeként az alabbi kitdltésével nyilatkozik
arrél, hogy a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal kiadott Felelds Tarsasagiranyitasi Ajanlasok ("FTA”) meghatarozott
pontjaiban megfogalmazott ajanlasokat, javaslatokat sajat tarsasagiranyitasi gyakorlata soran milyen mértékben
alkalmazta.

A tablazatok attekintésével a piaci szereplok konnyen tajékozodhatnak arrdl, hogy az egyes tarsasdgok felelds
tarsasagiranyitasi gyakorlata milyen mértékben felel meg az FTA-ban foglalt bizonyos elvarasoknak, tovabba

konnyen dsszehasonlithatova teszi az egyes tarsasagok gyakorlatat.
Az Ajanlasoknak valé megfelelés szintje
A tarsasag megjeldli, hogy a vonatkozo ajanlast alkalmazza-e, avagy sem, illetve nemleges valasz esetén rovid

tajékoztatast ad arrdl, hogy milyen okok miatt nem alkalmazta az adott ajanlast.

1.1.1. A tarsasagnal befektetdi kapcsolattartassal foglalkozé szervezeti egység miikodik, vagy erre Kkijelolt

személy latja el ezen feladatokat.

lgen Nem
Magyarazat:

1.1.2. A tarsasag alapszabalya a tarsasag honlapjan megtekinthetd.

lgen Nem
Magyarazat:

1.1.4. Amennyiben a tarsasag alapszabalya lehet6vé teszi a részvényesek szamara a tavollétiikkben torténé
joggyakorlast, a tarsasag kozzétette honlapjan annak mddjait és feltételeit, ideértve a sziikséges
dokumentumokat is.
lgen Nem

Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgy(ilési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgyiilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kovetden 2020. évben kozgylilés tartasara nem keriilt
sor, 2021. évben megtartott kdzgyiilés vonatkozasaban pedig a kozzétételi helyeken kozzétételre keriiltek a

meghatalmazott/képviseld Gtjan torténd részvényesi joggyakorlas szabalyai és az ehhez sziikséges dokumentumok.

1.2.1. A tarsasag osszefoglalo dokumentumban a honlapjan kozzétette a kozgyiilések lebonyolitasara és a
részvényes szavazati joganak gyakorlasara vonatkozo szabalyokat.

lgen Nem
Magyarazat:



1.2.2. A tarsasag pontos datum feltiintetésével kozzétette, hogy mely napra vonatkozéan allapitjak meg az
adott tarsasagi eseményen val6 részvételre jogosultak korét (fordulonap), tovabba azt a datumot, amely
napon utoljara kereskednek az adott tarsasagi eseményre valé jogosultsagot biztosité részvényekkel.

lIgen Nem
Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgy(ilési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgytilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kdvetden 2020. évben kozgylilés tartasara nem keriilt

sor, 2021. évben megtartott kozgyiilés vonatkozasaban az ajanlas érvényesitésre keriilt.

1.2.3. A tarsasag kozgyiiléseit ugy tartotta meg, hogy azzal lehetové tette a részvényesek minél nagyobb
szamban val6 megjelenését.

lIgen Nem
Magyardzat: Az allami feliigyelet idején a kozgytilési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgyiilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kovetden 2020. évben kozgylilés tartasara nem keriilt

sor, 2021. évben megtartott kozgyiilés vonatkozasaban az ajanlas érvényesitésre keriilt.

1.2.6. A tarsasag nem korlatozta, hogy a részvényes barmely kozgyiilésre értékpapirszamlanként kiilon
képviselot jelolhessen Kki.

lgen Nem
Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgylilési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgytilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kdvetden 2020. évben kozgylilés tartasara nem keriilt

sor, 2021. évben megtartott kozgyiilés vonatkozasaban az ajanlas érvényesitésre keriilt.

1.2.7. A napirendi pontokhoz készitett el6terjesztések esetén az igazgatosag hatarozati javaslatan tilmenéen
a feliigyelobizottsag véleménye is megismerhet6 volt a részvényesek szamara.

lIgen Nem
Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgylilési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgyiilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kovetéen 2020. évben kozgytilés tartasara nem keriilt

sor, 2021. évben megtartott kdzgy(ilés vonatkozasaban az ajanlas érvényesitésre keriilt.

1.3.3. A tarsasag nem korlatozta a kozgyiilésen résztvevo részvényesek felvilagositas iranti, észrevétel tételi
és inditvanyozasi jogat, és ahhoz semmilyen eléfeltételt nem tamasztott, kivéve a kozgyiilés szabalyszerii és
rendeltetésszerii lebonyolitisa érdekében hozott intézkedéseket.

lgen Nem
Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgytlilési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgytlés
tartdsara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kovetden 2020. évben kozgylilés tartasara nem keriilt

sor, 2021. évben megtartott kdzgylilés vonatkozasaban az ajanlas érvényesitésre keriilt.

1.3.4. A tarsasiag a kozgyiilésen felmeriilt kérdésekre torténé valaszadassal biztositotta a jogszabalyi,
valamint a tézsdei el6irasokban megfogalmazott tijékoztatasi és nyilvanossagra hozatali elvek betartasat.
lIgen Nem



Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgytilési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgyiilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kovetéen 2020. évben kdzgytilés tartdsara nem kerilt

sor, 2021. évben megtartott kozgytiilés vonatkozasaban az ajanlas érvényesitésre keriilt.

1.3.5. A tarsasag honlapjan a kozgyiilést koveté harom munkanapon beliil kozzétette azokra a kérdésekre
vonatkozé valaszait, amelyeket a kozgyiilésen a tdrsasag testiileteinek jelenlévé képviseldi, vagy
konyvvizsgaléja nem tudtak kielégitéen megvalaszolni, vagy kozzétette tajékoztatasat a valaszadastdl valé
tartézkodas indokairol.

Igen Nem
Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgy(ilési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgytilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kdvetden 2020. évben kozgylilés tartasara nem keriilt
sor, 2021. évben megtartott kozgyiilés vonatkozasaban nem meriilt fel olyan kérdés, ami a kozgyiilésen ne keriilt

volna teljeskoriien megvalaszolasra.

1.3.7. A kozgyiilés elnoke sziinetet rendelt el, vagy javaslatot tett a kozgyiilés felfiiggesztésére, ha a kozgyiilés
napirendjére felvett kérdésekhez olyan inditvany, javaslat érkezett, amelyet a részvényesek nem tudtak a
kozgyiilést megel6zoen megismerni.
lgen Nem

Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgy(lési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgytilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kovetéen 2020. évben kozgylilés tartdsara nem kertilt
sor, 2021. évben megtartott kozgyilés vonatkozasaban nem érkezett olyan inditvany, javaslat, amelyet a

részvényesek nem tudtak volna a kozgytlilést megel6zden megismerni.

1.3.8.1. A kozgyiilés elnoke nem alkalmazott ésszevont szavazasi eljarast a vezetd tisztségviselok és
feliigyelobizottsagi tagok megvalasztasaval és visszahivasaval kapcsolatos dontésnél.

lIgen Nem
Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgy(lési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgyiilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kovetéen 2020. évben kozgytilés tartasara nem keriilt

sor, 2021. évben megtartott kdzgyiilés vonatkozasaban nem mertiilt fel az ajanlasban foglalt koriilmény.

1.3.8.2. A részvényesi tamogatassal jelolt vezeto tisztségviselok és feliigyel6bizottsagi tagok esetén a tarsasag
tajékoztatast adott a tamogaté részvényes(ek) személyét illeten.

lgen Nem
Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgytlilési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgytilés
tartdsara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kdvetden 2020. évben kozgytilés tartdsara nem keriilt

sor, 2021. évben megtartott kdzgylilés vonatkozasaban az ajanlas teljeskoriien érvényesitésre kertilt.

1.3.9. Az alapszabaly modositassal kapcsolatos napirendi pontok megtargyalisat megel6zéen a kozgyiilés
kiilon hatarozattal dontott arrol, hogy az alapszabily mdédositias egyes pontjairél Kiilon-kiilon, vagy
osszevont, illetve bizonyos szempontok szerint 6sszevont hatarozatokkal kivan-e donteni.

lIgen Nem



Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgytilési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgyiilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kovetéen 2020. évben kdzgytilés tartdsara nem kerilt

sor, 2021. évben megtartott kozgytiilés vonatkozasdban nem meriilt fel az ajanlasban foglalt koriilmény.

1.3.10. A tarsasag a hatarozatokat, valamint a hatarozati javaslatok ismertetését, illetve a hatirozati
javaslatokkal kapcsolatos lényeges kérdéseket és valaszokat is tartalmazé kozgyiilési jegyzékonyvet a
kozgyiilést koveté 30 napon beliil kozzétette.

lIgen Nem
Magyardzat: Az allami feliigyelet idején a kozgytlési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgyiilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kovetéen 2020. évben kozgytilés tartasara nem keriilt

sor, 2021. évben megtartott kozgytiilés vonatkozasaban az ajanlas teljeskoriien érvényesitésre keriilt.

1.5.1.1. Az igazgatosag/igazgatétanacs, illetve az igazgatésag/igazgatétanacs tagjaibdl felallitott bizottsag
iranyelveket és szabalyokat fogalmazott meg az igazgatésag/igazgatotanacs, a feliigyelobizottsag, és a

menedzsment munkajanak értékelésére és javadalmazasara vonatkozéan.

lgen Nem
Magyardzat:

1.5.1.2. A menedzsment tagok teljesitmény alapu javadalmazasanak megallapitasianal figyelembe vették a
tagok feladatait, a felelosségiik mértékét, valamint azt is, hogy a tarsasag milyen mértékben valésitotta meg
a célkitiizéseit, illetve, hogy milyen a tarsasag gazdasagi-pénziigyi helyzete.

lgen Nem
Magyarazat: Kiegészitd tajékoztatas: az Igazgatdsag tagjai a Javadalmazasi Szabalyzat, Politika értelmében nem
jogosultak teljesitmény alapu javadalmazasra, a vezérigazgato pedig nem részesiilt 2020. évben teljesitmény alapu

javadalmazasban.

1.5.1.3. Az igazgatosag/igazgatotanacs, illetve az igazgatésag/igazgatétanacs tagjaibol felallitott bizottsag

altal megfogalmazott javadalmazasi iranyelveket a feliigyel6bizottsag véleményezte.

lgen Nem
Magyarazat:

1.5.1.4. Az igazgatosag/igazgatétanacs, valamint a feliigyelobizottsag tagjainak javadalmazasara vonatkozé

elveket (és azok jelentos valtozasait) a kozgyiilés kiilon napirendi pontban hagyta jova.

lgen Nem
Magyarazat:

1.5.2.1. Az igazgatésag / igazgatétanacs hatiaskorébe tartozik a menedzsment teljesitményének ellendrzése

és javadalmazasanak megallapitasa.

lgen Nem
Magyarazat:

o

1.5.2.2. A menedzsment tagokat illetd, a szokasostol eltéré juttatisok kereteit és ezek valtozasait a kozgyiilés
kiilén napirendi pontban hagyta jova.
lIgen Nem



Magyarazat: az ajanlasban foglalt koriilmény 2020.04.17-12.31. kozott nem meriilt fel. A Javadalmazasi
Szabalyzat, Politika csak az abban foglalt jogcimeken torténd kifizetéseket engedélyezi az IG, vezérigazgato,
tovabba az FB és AB részére.

1.5.3.1. A részvény alapu javadalmazasi konstrukciok elveit a kozgyiilés jovahagyta.
Igen Nem
Magyardzat: A Tarsasdgnal ilyen javadalmazési konstrukciora a 2020.07.22-én elfogadott ) Alapszabalyaban

nincs (tovabba Javadalmazasi Szabalyzataban, Politikajaban sincs) lehet6ség.

1.5.3.2. A részvény alapu javadalmazasi konstrukciokkal kapcsolatos kozgyiilési dontést megel6zéen a
részvényesek részletes tajékoztatast kaptak (legalabb az 1.5.3 pontban foglaltak szerint).

lIgen Nem
Magyardzat: A Tarsasdgnal ilyen javadalmazasi konstrukciora a 2020.07.22-én elfogadott ) Alapszabalyaban

nincs (tovabba Javadalmazasi Szabalyzataban, Politikajaban sincs) lehetdség.

1.5.4. A tarsasag ugy alakitotta ki javadalmazasi rendszerét, hogy az ne kizardlag a részvényarfolyamok
rovid tavi maximalizalasira 6sztonozzon.

lgen Nem
Magyardzat: A Tarsasadgnal ilyen javadalmazasi konstrukciora a 2020.07.22-én elfogadott 1j Alapszabalyaban

nincs (tovabba Javadalmazasi Szabalyzataban, Politikajaban sincs) lehet6ség.

1.5.5. A feliigyel6bizottsagi tagok esetében fix Gsszegii javadalmazasi rendszer van érvényben és nincs

részvényarfolyamhoz kapcsolt javadalmazasi elem.

lgen Nem
Magyardzat:

1.5.6. Az igazgatésag/igazgatotanacs, a feliigyel6bizottsag és a menedzsment tagjainak javadalmazasi
elveirdl és a tényleges javadalmazasukrdl a tarsasag tajékoztatast (""Javadalmazasi nyilatkozat') készitett
— a ra kotelezoen iranyad6 agazati jogszabalyok altal elvart tartalommal és részletezettséggel — a
tulajdonosok sziamara, amelyet a kozgyiilés elé terjesztettek. A javadalmazasi nyilatkozatban bemutattak
az igazgatésag/igazgatotanics és a feliigyelobizottsag tagjainak dijazasat, tovabba azokat az iranyelveket,
amelyek alapjan a tevékenységiiket értékelik, és dijazasukat megallapitjak. A tajékoztatas része az
igazgatésag/igazgatotanacs és a feliigyelbizottsag testiileti szintii javadalmazasara vonatkozé informaciok
kozzététele, kifejtve a fix és a valtozo alkotoelemeket, egyéb juttatasokat, tovabba a javadalmazasi rendszer

alapelveinek ismertetése és ezek lényeges valtozasai az el6z6 pénziigyi évvel valé dsszehasonlitasban.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.1.1. A tarsasag nyilvanossagra hozatali iranyelveiben Kitér az elektronikus, internetes kozzététel
eljarasaira.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.1.2. A tarsasag honlapjat a nyilvanossagra hozatali szempontokat és a befektet6k tajékoztatasat szem
el6tt tartva alakitja ki.
lgen Nem



Magyarazat:

1.6.2.1. A tarsasag rendelkezik a nyilvanossagra hozatalra vonatkozé belsé szabalyozassal, amely Kiterjed
az Ajanlasok 1.6.2 pontjaban felsorolt informaciok kezelésére.

Igen Nem
Magyardzat: Szabalyzat elkészitése folyamatban van.

1.6.2.2. A tarsasag belso szabalyozasa kitér a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl jelentés események
mindsitésére.

Igen Ne
Magyarazat: Szabalyzat elkészitése folyamatban van.

1.6.2.3. Az igazgatdsag / igazgatétanacs felmérte a nyilvanossigra hozatali folyamatok hatékonysagat.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.2.4. A tarsasag a nyilvanossagra hozatali folyamatok vizsgalatanak eredményét kozzétette.

lgen Nem
Magyardzat:

1.6.3. A tarsasag kozzétette éves tarsasagi esemény naptarat.
Igen Nem
Magyardzat: Az eseménynaptar tartalma a pénziigyi atvilagitastol fiiggd helyzetben van, annak meghatarozasara

és kozzétételére az atvilagitas lezarasat kovetden van mod és lehetdség.

1.6.4. A tarsasag nyilvanossagra hozta a stratégiajat, iizleti etikajat és az egyéb érdekeltekkel kapcsolatos
iranyelveit.
lIgen Nem

Magyarazat: A Tarsasag milkodésében kézponti elemet t6lt be a pénziigyi atvilagitds, melynek lezarultaig a

Tarsasag menedzsmentje nem rendelkezik megfeleld informaciokkal az irdnyelvek meghatarozasahoz.

1.6.5. A tarsasag az éves jelentésben vagy a honlapjan nyilvanossagra hozta az igazgatésag/igazgatotanacs,
a feliigyelobizottsag és a menedzsment tagjainak szakmai palyafutasarol szolé informaciokat.

lgen Nem
Magyardzat: Hamarosan sor keriil a Tarsasag honlapjanak atalakitasara melynek soran az ajanlas érvényesitésre

kerul.

1.6.6. A tarsasag nyilvanossagra hozta a megfelelé informaciokat az igazgatésag/igazgatétanics, a

feliigyelobizottsag és a menedzsment munkajardl, ezek értékelésérol és a targyévi valtozasokrol.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.7.1. A tarsasag az 1.5. pontban megfogalmazott ajanlasoknak megfeleloen nyilvanossagra hozta
javadalmazasi iranyelveit.

lgen Nem
Magyarazat:



1.6.7.2. A tarsasag az 1.5. pontban megfogalmazott ajanlasoknak megfeleléen nyilvanossagra hozta

javadalmazasi nyilatkozatat.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.8. A tarsasag kozzétette a kockazatkezelési iranyelveit és a belsé kontrollok rendszerére, tovabba a f6bb

kockazatokra és azok kezelési elveire vonatkozo tajékoztatasat.

lgen Nem
Magyarézat:

1.6.9.1. A tarsasag nyilvanossigra hozta a bennfentes személyeknek a tarsasag részvényei értékpapir

kereskedelmével kapcsolatos iranyelveit.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.9.2. A tarsasag az igazgatosag / igazgatétanacs, feliigyel6bizottsag, és a menedzsment tagjainak a
tarsasag értékpapirjaiban fennallo részesedését, illetve a részvény-alapu 6sztonzési rendszerben fennallé

érdekeltségét az éves jelentésben vagy egyéb modon kozzétette.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.10. A tarsasag kozzétette igazgatosag/igazgatotanacs, a feliigyel6bizottsag és a menedzsment tagjainak
barmely harmadik féllel valé kapcsolatat, amely a miikodését befolyasolhatja.

Igen Nem
Magyarazat: A Téarsasdg nem azonositott az ajanlasban foglalt koriilményt 2020.04.17-12.31. napja kozott.

2.1.1. A tarsasag alapszabilya egyértelmi rendelkezéseket tartalmaz a Kkozgyiilés és az

igazgatosag/igazgatotanacs feladatairol és hataskorérol.

lgen Nem
Magyarazat:

2.2.1. Az igazgatosag/igazgatotanacs rendelkezik ligyrenddel, amely meghatarozza az iilések el6készitésével,
lebonyolitasival és az  elfogadott hatarozatokkal kapcsolatos teendoket, valamint az

igazgatosag/igazgatotanacs miikodését érinté egyéb kérdéseket.

lgen Nem
Magyarazat:

2.2.2. Az igazgatosag / igazgatotanacs tagjainak jelolésére vonatkozo eljarast, a dijazas kialakitasanak elveit

a tarsasag nyilvanossagra hozza.

lgen Nem
Magyarazat:

2.3.1. A feliigyelobizottsag iigyrendjében és munkatervében részletezi a bizottsag miikodését, hataskorét és
feladatait, valamint azokat az iigyintézési szabalyokat és folyamatokat is, amelyek szerint a

feliigyelobizottsag eljar.



lgen Nem
Magyarazat:

24.1.1. Az igazgatésag / igazgatétandcs, illetve a feliigyelobizottsag elére meghatarozott rendszeres

gyakorisaggal iilést tartott.

lgen Nem
Magyarézat:

2.4.1.2. Az igazgatésag / igazgatétanics, illetve a feliigyel6bizottsag ligyrendje rendelkezik az elére nem

tervezheto iilések lebonyolitasarél, az elektronikus hirk6zlo eszkézok utjan torténé dontéshozatalrol.

lgen Nem
Magyarézat:

2.4.2.1. A testiileti tagok az adott testiileti iilést legalabb 6t munkanappal megel6z6en hozzafértek az adott
iilés eloterjesztéseihez.
Igen Nem

Magyarazat: Az eléterjesztések benyujtasara az iigyrendek hatalyos rendelkezései alapjan keriilt sor, az ligyrendek
lehet6séget adnak siirgds ligyben a rovidebb hataridében torténd benytjtasra is, amelyre az atvilagitasi eljarasok

miatt 2020. évben némely esetben sor kertilt.

2.4.2.2. A tarsasag biztositotta az iilések szabalyszerii lefolyasat és az iilésekrol jegyzokonyv készitését, az

erer

lgen Nem
Magyarazat:

2.4.3. Az iigyrendben szabalyozasra Kkeriil a nem testiileti tagok testiileti iilésen valé rendszeres, illetve eseti
részvétele.

lgen Nem
Magyarazat:

25.1. Az igazgatésag / igazgatotanacs illetve a feliigyelobizottsag tagjainak jelolése és megvalasztasa
atlathat6 moédon tortént, a jeloltekre vonatkoz6 informaciok megfelel6 idoben a kozgyiilést megel6zéen
nyilvanossagra keriiltek.

lgen Nem
Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgylilési hataskort az allami feliigyeletet ellatd kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgyiilés
tartasara nem keriilt sor. Az allami feliigyelet megsziinését kovetden 2020. évben kozgylilés tartasara nem keriilt

sor, 2021. évben megtartott kozgyiilés vonatkozasaban az ajanlas teljeskoriien érvényesitésre keriilt.

2.5.2. A testiiletek osszetétele, 1étszama megfelel az Ajanlasok 2.5.2 pontjaban meghatarozott elveknek.

lgen Nem
Magyarazat:

2.5.3. A tarsasag gondoskodott arrol, hogy az ujonnan valasztott testiileti tagok megismerhessék a tarsasag
felépitését, miikodését, illetve a testiileti tagként ellatando feladataikat.
lgen Nem



Magyarazat:

2.6.1. Az igazgatotanacs / feliigyelobizottsag rendszeres idokozonként (az éves felel6s tarsasagiranyitasi

jelentés elkészitésével kapcsolatban) a fiiggetlenség megerdsitését kérte fiiggetlennek tekintett tagjaitol.

lgen Nem
Magyarézat:

2.6.2. A tarsasag tajékoztatast ad azokrdl az eszkozokrol, amelyek biztositjak, hogy az igazgatésag /

igazgatétanacs objektiven értékeli a menedzsment tevékenységét.

lgen Nem
Magyarazat:

2.6.3. A tarsasiag honlapjan nyilvinossagra hozta az igazgatotanacs / feliigyelobizottsag fiiggetlenségével

kapcsolatos irdanyelveit, az alkalmazott fiiggetlenségi kritériumokat.

lgen Nem
Magyardzat:

2.6.4. A tarsasag feliigyelobizottsaganak nincs olyan tagja, aki a jelolését megel6z6 6t évben a tarsasag
igazgatésagaban, illetve menedzsmentjében tisztséget toltott be, ide nem értve a munkavallaléi részvétel

biztositasanak eseteit.

lgen Nem
Magyardzat:

2.7.1. Az igazgatosag / igazgatétanacs tagja tajékoztatta az igazgatésagot / igazgatotanacsot
(feliigyelobizottsagot / auditbizottsagot), ha a tarsasag (vagy barmely leanyvallalata) valamely iigyletével
kapcsolatban neki (illetve vele iizleti kapcsolatban all6 személyeknek vagy hozzatartozéjanak) olyan

jelentds személyes érdekeltsége allt fenn, amely miatt nem fiiggetlen.

lgen Nem
Magyarazat:

2.7.2. A testiileti és menedzsment tagok (és a veliik kozeli kapcsolatban allé személyek), valamint a tarsasag
(illetve leanyvallalata) kozott l1étrejott iigyleteket, megbizasokat a tarsasag altalianos iizleti gyakorlata
szerint, de az altalanos iizleti gyakorlathoz képest szigoribb atlathatésagi szabalyok alapjan bonyolitottak

le, és keriiltek jovahagyasra.

lgen Nem
Magyarazat:

2.7.3. A testiileti tag tajékoztatta a feliigyelobizottsagot / audit bizottsagot (jelolébizottsagot), ha nem a
cégcsoporthoz tartozo tarsasagnal kapott testiileti tagsagra, menedzsment tisztségre vonatkozo felkérést.

lgen Nem
Magyarazat: A Tarsasag nem azonositott az ajanlasban foglalt esetkort.

2.7.4. Az igazgatiésag / igazgatotanacs kialakitotta a tarsasagon beliili informaciéaramlasra, a bennfentes
informaciok kezelésére vonatkozo iranyelveit, és feliigyeli ezek betartasat.

lgen Nem
Magyarazat:



2.8.1. A tarsasag Kkialakitott egy fiiggetlen belsé ellenérzési funkciot, mely az audit bizottsagnak /
feliigyelobizottsagnak tartozik beszamolasi kitelezettséggel.

lIgen Nem
Magyarazat: A Tarsasag a tobbségi allami tulajdonban allé gazdasagi tarsasagokra iranyado hatalyos jogszabalyok
szerint koteles eljarni azzal, hogy ennek feltétele a pénziigyi atvilagitas lezarasaval tud érvényesiilni. A
Feliigyeldbizottsag és az Auditbizottsag ellatja Alapszabaly szerinti ellenérzési feladatait, amit a 2020. évben folyd
atvilagitasi eljarasok tovabb erdsitettek.
2.8.2. A belsé ellenorzés Kkorlitlan hozzaféréssel rendelkezik a vizsgilatokhoz sziikséges minden
informaciéhoz.

lgen Nem
Magyardzat:

2.8.3. A részvényesek tajékoztatast kaptak a belsé kontrollok rendszerének miikédésérol.

lgen Nem
Magyardzat:

2.8.4. A tarsasag rendelkezik megfelel6ség biztositasi (compliance) funkcioval.
lIgen

Z
)
3

Magyarazat: A compliance funkciot a tervek szerint a jogi szakteriilet tudja ellatni.

2.8.5.1. Az igazgatésag / igazgatétanacs, vagy az dltala miikédtetett bizottsag felelos a tarsasag teljes

kockazatkezelésének feliigyeletéért és iranyitasaért.

lgen Nem
Magyardzat:

2.8.5.2. A tarsasag megfelel6 szerve és a kozgyiilés tajékoztatast kapott a kockazatkezelési eljarasok
hatékonysagarol.

lgen Nem
Magyarazat:

2.8.6. Az igazgatésag/igazgatotanics az érintett teriiletek bevonasaval kidolgozta az agazati és tarsasagi

sajatossagoknak megfelel6é kockazatkezelési alapelveket.

lgen Nem
Magyarazat:

2.8.7. Az igazgatosag / igazgatotanacs megfogalmazta a belsé kontrollok rendszerével kapcsolatos elveket,
amelyek biztositjak a tarsasag tevékenységét érinté kockazatok kezelését, ellenorzését, valamint a tarsasag
kitiizott teljesitmény- és nyereségcéljainak elérését.

lgen Nem
Magyarazat: A Tarsasag a tobbségi allami tulajdonban all6 gazdasagi tarsasagokra iranyado hatalyos jogszabalyok

szerint koteles eljarni azzal, hogy ennek feltétele a pénziigyi atvilagitas lezarasaval tud érvényesiilni.

2.8.8. A bels6 kontroll rendszerek funkcioi legalabb egyszer beszamoltak az arra jogosult testiiletnek a belsé
kontroll mechanizmusok és a tarsasagiranyitasi funkciok miikodésérol.
lgen Nem



Magyarazat: Az ajanlas az atvilagitasi eljarasokra figyelemmel is érvényesitésre kertilt.

2.9.2. Az igazgatésag / igazgatétanics a pénziigyi beszaimolét megtargyalé iiléseire tanacskozasi joggal

meghivta a tarsasag konyvvizsgaléjat.

lgen Nem
Magyarézat:

A Javaslatoknak val6 megfelelés szintje
A tarsasagnak meg kell adnia, hogy az FTA vonatkozé javaslatat alkalmazza-e, avagy sem (Igen / Nem). A

tarsasagnak lehetGsége van arra is, hogy a javaslatoktol valo eltérést megindokoljak.

1.1.3. A tarsasag alapszabalya lehetéséget ad arra, hogy a részvényes szavazati jogat tavollétében is
gyakorolhassa.

lgen Nem
(Magyaréazat: )

1.2.4. A tarsasag a részvényesek altal kezdeményezett kozgyiilés helyszinét és idopontjat a kezdeményezé
részvényesek inditvanyanak figyelembevételével hatarozta meg.

Igen Nem
(Magyarazat: Ajanlasban foglalt koriilmény 2020.04.17-12.31. napja koz6tti idészakban nem fordult eld.)

1.2.5. A tarsasag altal alkalmazott szavazati eljaras biztositja a szavazas eredményének egyértelmii, vilagos

és gyors megallapitasat, elektronikus szavazas esetén annak hitelességét, megbizhatdésagat.

lgen Nem
(Magyaréazat: )

1.3.1.1. Az igazgatésag/ igazgatotanacs és a feliigyel6bizottsag a kozgyiilésen képviseltette magat.

lIgen Nem
(Magyarazat: Az allami feliigyelet idején a kozgyllési hataskort az allami feliigyeletet ellaté kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgyiilés
tartasara nem keriilt sor. Ugyanakkor a kormanybiztos a legfobb szervi dontést minden esetben IG és az FB
véleménye birtokaban hozta meg, igy a vélemény képviselete e tekintetben érvényesiilt. Az allami feliigyelet
megsziinését kovetden 2020. évben kozgyllés tartasara nem keriilt sor, 2021. évben megtartott kozgyiilés

vonatkozasaban az ajanlas pedig érvényesitésre keriilt.)

1.3.1.2. Az igazgatésag/ igazgatétanacs és a feliigyelobizottsag esetleges tavolmaradasarél a kozgyiilés
elnoke még a napirendi pontok érdemi targyalasa elott megfelel6 tajékoztatast adott.
lgen Nem

(Magyarazat: Az éallami feliigyelet idején a kozgytilési hataskort az allami feliigyeletet ellatdé kormanybiztos
gyakorolta a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) alapjan, ezért kozgytlés
tartasara nem keriilt sor. Ugyanakkor a kormanybiztos a legfobb szervi dontést minden esetben IG és az FB
véleménye birtokdban hozta meg, igy a vélemény képviselete e tekintetben érvényesiilt. Az allami feliigyelet
megsziinését kovetden 2020. évben kozgyllés tartdsara nem keriilt sor, 2021. évben megtartott kdzgyiilés

vonatkozasaban az ajanlas pedig érvényesitésre keriilt.)



1.3.2.1. A tarsasag alapszabialya nem korlitozza, hogy a tarsasig kozgyiilésein az igazgatosag/
igazgatétanics elnokének kezdeményezésére barmely személy hozzaszoélasi és véleményezési jogkorrel
meghivast kaphasson, ha vélelmezik, hogy e személy jelenléte és véleménye sziikséges, illetve elosegiti a

részvényesek tajékoztatasat, a kozgyiilési dontések meghozatalat.

lgen Nem
(Magyaréazat: )

1.3.2.2. A tarsasag alapszabalya nem korlatozza, hogy a tarsasag kozgyiilésein a tarsasag napirendi pontok
kiegészitését kérd részvényeseinek kezdeményezésére barmely személy hozzaszolasi és véleményezési
jogkorrel meghivast kaphasson.

lgen Nem
(Magyaréazat: )

1.3.6. A tarsasag szamviteli torvény szerinti éves beszamoldja a részvényesek szamara rovid, kozértheto és
szemléletes Osszefoglalét tartalmaz, amely magaban foglalja a tarsasag éves miikodésével kapcsolatos

lényeges informacidkat.

lgen Nem
(Magyarazat: )

1.4.1. A tarsasag az 1.4.1. pontban foglaltak szerint 10 munkanapon beliil kifizette azon részvényesei
szamara az osztalékot, akik ehhez minden sziikséges informaciot, illetve dokumentumot megadtak.

lgen Nem
(Magyarazat: Az ajanlasban foglalt esetkdr nem meriilt fel 2020. évben )

1.6.11. A tarsasag a tajékoztatasait az 1.6.11 pont rendelkezéseinek megfelelen angol nyelven is kozzétette.

Igen Nem
(Magyarazat: )

1.6.12. A tarsasag rendszeresen, de legalabb negyedévente tajékoztatta befektet6it miikodésérol, pénziigyi

és vagyoni helyzetérol.

lgen Nem
(Magyarazat: )

2.9.1. A tarsasag rendelkezik a Kiils6 tanacsadé(k), valamint ezek Kiszervezett szolgaltatasainak az

igénybevétele esetén kovetendd belsé eljarasokraol.

lIgen Ne
(Magyarazat: )

Budapest, 2021. augusztus 31.

KARTONPACK Nyrt.
Igazgatosaga
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KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONTIJA:
A TARSASAG 2020. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE”

1/A.)

A Tarsasag Nemzetkozi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint 6sszeallitott
2020. évi egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasai, 2020. évi egyedi
(nem konszolidalt) iizleti (vezetdségi) jelentése, 2020. évi Felelds
Tarsasagiranyitasi Jelentése;

az Igazgatosag javaslata az IFRS szerinti 2020. évi egyedi (nem
konszolidalt) pénziigyi kimutatasok, 2020. évi egyedi (nem konszolidalt)
iizleti (vezetoségi) jelentés, a 2020. évi Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés
elfogadasara és inditvanya a targyévi eredmeény felhasznalasara;
kozgyiilési hatarozati javaslatok és a kozgyilési eloterjesztésekhez
kapcsolodo testiileti hatarozatok;



29/2021. (08.31.) sz. Igazgatosagi hatarozat

)
A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodoé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-

10-141035; adészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd™) Igazgatdsaga — az Auditbizottsag véleményével
Osszhangban — a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésben foglaltakra is figyelemmel megallapitja,
hogy a Tarsasag — 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet szerinti dllami feliigyelet elrendelését
kovetd atadas-atvételi eljarasok, a Tarsasag meglévé munkaszervezete, valamint a legfobb
szerv altal elrendelt pénziigyi atvilagitas utjan rendelkezésre all6 informaciok alapjan elkészitett
— 2020. évi, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasai (2020. évi egyedi
éves beszamoloja) valos és megbizhato képet adnak a Tarsasag gazdalkodasarol.

1.

A Tarsasag Igazgatosaga — az Auditbizottsag véleményével 6sszhangban — a Tarsasag 2020.
évi, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatdsait az alabbi fobb szamokkal
elfogadja, kozgytilési jovahagyasra javasolja, valamint a Felligyel6bizottsag egyetérté dontése
esetében a Tarsasag Kozgytilése elé terjeszti jovahagyas céljabol:

Egyedi pénziigyi kimutatasok kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkozok 1 566 744 1163 863
Forgoeszkozok 750 517 763 731
Sajat toke 1 280 462 1 399 445
Kotelezettségek 1036 799 528 149

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Miikodési eredmény - 49 044 - 325 593
Adozas elotti eredményi - 73471 - 331 521
Nett6 eredmény - 146 709 |- 314 217
Teljes atfogd eredmény - 118 983 - 275 126

1)
Az Igazgatosag a 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) IFRS szerinti eredmény felhasznalasara,
illetve osztalék fizetésére a Feliigyeldbizottsag egyetértd dontése esetében az alabbi javaslatot
teszi a Tarsasag Kozgytilése részére:
a) A Tarsasag a 2020. évi IFRS szerinti veszteséges egyedi (nem konszolidalt) eredményét
az eredménytartalékba atvezeti.
b) A Tarsasag a2019. évi IFRS szerinti eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék
terhére a 2020. évi tizleti év utan osztalékot nem fizet.

1V.)

A Térsasag Igazgatosaga — az Auditbizottsag véleményével 6sszhangban — megéllapitja, hogy
a fentiek szerint elkészitett 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) lizleti (VezetGségi) jelentés
megbizhato képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f0bb
kockézatokat és bizonytalansagi tényezdket.



V.)

Az Igazgatosag — az Auditbizottsag véleményével 6sszhangban — a Tarsasag 2020. évi egyedi
(nem konszolidalt) tizleti (vezet6ségi) jelentését elfogadja, kozgyiilési jovahagyasra javasolja,
valamint a Feliigyelébizottsag egyetérté dontése esetében a Tarsasag Kozgyiilése elé terjeszti
jovahagyas céljabol.

VI1.)

A fentiek alapjan az Igazgatosag a FelligyelObizottsag egyetértd dontése esetében az alabbi
kozgytilési hatarozati javaslatokat €s az azok alapjaul szolgalo kozgytlési eldterjesztéseket
Kozgytlés részére felterjeszti, egyben javasolja ezen hatarozati javaslatok Kozgytlés altali
elfogadasat:

A  KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan — Miikodé — Részvénytarsasag
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,, Tarsasdag” vagy ,, Kibocsadto”’) Kozgytilése az
alabbi hatarozatokat hozza:

«../2021. (......) sz. kozgyiilési hatarozat.
A Tarsasag Kozgyiilése a Tarsasdag 2020. évi, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt)
peénziigyi kimutatasait az alabbi fobb szamokkal jovahagyja:

Egyedi pénziigyi kimutatasok kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkozok 1566 744 1163 863
Forgoeszkozok 750 517 763 731
Sajat toke 1 280 462 1 399 445
Kotelezettségek 1036 799 528 149

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Miikodési eredmény - 49044 - 325 593
Adodzas elotti eredményi - 73471 |- 331521
Nett6 eredmény - 146 709 |- 314 217
Teljes atfogd eredmény - 118 983 |- 275 126

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatarozat:
A Tarsasag Kozgyiilése a 2020. évi, IFRS szerinti veszteséges egyedi (nem konszolidalt)
eredményt a Tarsasag eredménytartalékaba atvezeti.
A Tarsasag Kozgyiilése akként rendelkezik, hogy a 2019. évi IFRS szerinti eredménnyel
kiegészitett szabad eredmeénytartalék terhére a Tarsasag a 2020. évi iizleti év utan
osztalékot nem fizet.

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatdarozat.
A Tarsasag Kozgyiilése a Tarsasag 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) iizleti
(vezetdségi) jelentését jovahagyja.



VII.)

A Tarsasag Igazgatosaga felkéri az Igazgatosag elnokét, hogy a Tarsasag munkaszervezete
utjan gondoskodjon a kozgytilési meghivo, a kdzgytilési eldterjesztések és hatarozati javaslatok
hatélyos jogszabalyok szerinti kdzzétételérol.

*k*k

30/2021. (08.31.) sz. Igazgatosagi hatarozat

1)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,,Tarsasag” vagy ,,Kibocsat6d”) Igazgatdsaga rogziti, hogy az IFRS standardok
eloirdsai alapjan megvizsgalasra keriilt a befektetést fogadd vallalatok 2020. évi
konszolidalasanak alapja. Az Igazgatésag az IFRS standardok altal eldirt vizsgalat
eredményeképpen — az Auditbizottsag véleményével 6sszhangban — megallapitja, hogy az IFRS
eldirasok alapjan a Térsasag a vizsgalt beszamolasi iddszak (2020. iizleti év) vonatkozasdban
nem tud tulajdonosi, iranyitasi jogokat, befolyast gyakorolni, €s a befektetést é€lvezo tarsasagok
esetleges hozamai felett hatast gyakorolni, ezért a kontrollgyakorlas hianya miatt a 2020. {izleti
évre vonatkozo6 konszolidalas nem folytathato le.

1)

A fentiek alapjan az Igazgatosdg a Feliigyel6bizottsdg egyetértd dontése esetében az alabbi
kozgylilési hatarozati javaslatot a Kozgytlés részére felterjeszti, egyben javasolja ezen
hatarozati javaslat Kozgytilés altali elfogadasat:

«../2021. (......) sz. kozgyiilési hatarozat.

A Tarsasag Kozgyiilése rogziti, hogy az IFRS standardok eldirasai alapjan
megvizsgalasra keriilt a befektetést fogado vallalatok 2020. évi konszolidalasanak
alapja. A Kozgyiilés az IFRS standardok dltal eldirt vizsgalat eredményeképpen
megallapitja, hogy az IFRS eloirasok alapjan a Tarsasag a vizsgalt beszamoldsi idészak
(2020. iizleti év) vonatkozdsaban nem tud tulajdonosi, iranyitdsi jogokat, befolydst
gyakorolni, és a befektetést élvezo tarsasagok esetleges hozamai felett hatdst
gvakorolni, ezért a kontrollgyakorlas hianya miatt a 2020. iizleti évre vonatkozo
konszoliddlas nem folytathato le.

**k*k

31/2021. (08.31.) sz. Igazgatésagi hatarozat

1)
A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-

10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: , Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd”) Igazgatosaga — az Auditbizottsag véleményével
Osszhangban — a Tarsasag 2020. évi Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentését elfogadja, kozgyiilési
jovahagyasra javasolja, valamint a FelligyelObizottsadg egyetértd dontése esetében a Tarsasag
Kozgytlése elé terjeszti jovahagyas céljabol.



1)

A fentiek alapjan az Igazgatdsag a FelligyelObizottsag egyetértd dontése esetében az alabbi
kozgytilési hatarozati javaslatot és annak alapjaul szolgaldo kozgyiilési elGterjesztést a
Kozgytilés részére felterjeszti, egyben javasolja ezen hatarozati javaslat Kozgytilés altali
elfogadasat:

/2021, (......) sz. kozgyiilési hatdarozat:.

A  KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan — Miikodé — Részvénytarsasag
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato”) Kozgyiilése a
2020. évi Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentést jovahagyja.

**k*



16/2021. (08.31.) sz. Auditbizottsagi hatarozat

1/1.)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodoé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; adészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasdg” vagy ,,Kibocsatd”) Auditbizottsaga a fiiggetlen konyvvizsgdloi
jelentésben foglaltakra is figyelemmel megallapitja, hogy a Tarsasag — 128/2020. (IV. 17.)
Korm. rendelet szerinti allami feliigyelet elrendelését kovetd atadas-atvételi eljarasok, a
Tarsasag meglévé munkaszervezete, valamint a legfébb szerv altal elrendelt pénziigyi
atvilagitas utjan rendelkezésre allo informaciok alapjan elkészitett — 2020. évi, IFRS szerinti
egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasai (2020. évi egyedi éves beszamoloja) valos és
megbizhat6 képet adnak a Tarsasag gazdalkodasarol.

1/2.)

Az Auditbizottsag javasolja a Tarsasag 2020. évi, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt)
pénziigyi kimutatdsainak Igazgatosag altali elfogadésat, illetve a FeliigyelObizottsag egyetértd
dontése esetében kozgyiilési jovahagyasra torténd felterjesztését, Kozgytlés altali jovahagyasat
az alabbi fobb szamokkal:

Egyedi pénziigyi kimutatasok kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkozok 1 566 744 1163 863
Forgoeszkozok 750 517 763 731
Sajat toke 1280 462 1 399 445
Kotelezettségek 1036 799 528 149

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Miikodési eredmény - 49 044 - 325 593
Adozas elotti eredményi - 73471 - 331 521
Nett6 eredmény - 146 709 |- 314 217
Teljes atfogd eredmény - 118 983 - 275 126

1/3.)

A Tarsasag Auditbizottsaga megallapitja, hogy a fentiek szerint elkészitett 2020. évi egyedi
(nem konszolidalt) Gzleti (vezet6ségi) jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatod helyzetérdl,
fejlodéseérdl €s teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat €s bizonytalansagi tényezoket.

1/4.)

Az Auditbizottsag javasolja a Tarsasag 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) tizleti (vezetdségi)
jelentésének Igazgatosag altali elfogadasat, illetve a Feliigyeldbizottsag egyetértd dontése
esetében kozgylilési jovahagydasra torténd felterjesztését, Kozgytilés altali jovahagyasat.

*k%k



17/2021. (08.31.) sz. Auditbizottsagi hatarozat

)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodoé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; adészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd™) Auditbizottsaga rogziti, hogy az IFRS standardok
eldirasai alapjan megvizsgalasra keriilt a befektetést fogadd vallalatok 2020. évi
konszolidalasanak alapja. Az IFRS standardok altal eldirt vizsgéalat eredményeképpen, az
Auditbizottsag véleménye szerint az IFRS eldirasok alapjan a Tarsasag a vizsgalt beszamolasi
id6észak (2020. iizleti év) vonatkozasaban nem tud tulajdonosi, irdnyitdsi jogokat, befolyast
gyakorolni, és a befektetést €lvezo tarsasdgok esetleges hozamai felett hatast gyakorolni, ezért
a kontrollgyakorlas hianya miatt a 2020. iizleti évre vonatkozé konszolidalas nem folytathato
le.

1.

A fentiek alapjan az Auditbizottsag javasolja az Igazgatosag, illetve - a Feliigyeldbizottsag
egyetértd allaspontja esetében - a Kozgyiilés e tdrgyban torténd dontéshozatalat.

*k*k

18/2021. (08.31.) sz. Auditbizottsagi hatarozat

1)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészdm: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd”) Auditbizottsaga megtargyalta a Tarsasag 2020.
évi Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentését és javasolja annak Igazgatosag altali elfogadasat,
illetve a Feliigyel6bizottsag egyetértd dontése esetében kozgytilési jovahagyasra torténd
felterjesztését, Kozgytlés altali jovahagyasat.

**k*k
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A konyvvizsgalo jelentése a Tarsasag IFRS szerinti 2020. évi egyedi
(nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasairol;
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Kartonpack Nyrt.részvényesei részére
A pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarol késziilt jelentés

Korlatozott vélemény

Elvégeztiik a Kartonpack Nyrt. (,a Tarsasag”) 2020. évi pénziigyi kimutatasainak konyvvizsgalatat, amely
pénziigyi kimutatasok a 2020.12.31-i fordulonapra készitett pénziigyi helyzet kimutatasbol - melyben az
eszkozok és forrasok egyezé végosszege 2 317 261 ezer Ft-, az ezen idGponttal végzdda tizleti évre vonatkozo
atfogd eredménykimutatasbol - melyben az {izleti év teljes atfogo jovedelme -118 983 ezer Ft veszteség -,
sajat téke valtozas kimutatasbol és cash flow kimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazd megjegyzésekbdl allnak.

Véleményiink szerint, a ,Korlatozott vélemeny alapja” szakaszban leirt kérdés lehetséges hatasait
kivéve, a mellékelt pénziigyi kimutatasok megbizhato és valos képet adnak a Kartonpack Nyrt. 2020.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddd lizleti
évre vonatkozd pénziigyi teljesitményérél és cash-flow-ir6l az Eurépai Unié altal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (az ,EU IFRS”) Gsszhangban, valamint azokat
minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C.
torvénynek (a ,szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek szerint éves beszamolot készits gazdalkodokra
vonatkozé el&irasaival 6sszhangban készitették el.

Korlatozott vélemény alapja

A Tarsasag 2019. december 31-i fordulonapra készitett pénziigyi kimutatasairol 2021. julius 22-én kelt
kényvvizsgaloi jelentésiinkben korlatozott véleményt bocsatottunk ki.

A korlatozasunk arra vonatkozott, hogy a 2019. évi pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatara vonatkozo
megbizasunkat az iizleti év mérlegfordulonapjat kdvetSen kaptuk meg a Tarsasagtol, igy nem tudtunk
jelen lenni a készletek fordulonapra vonatkozéan végrehajtott fizikai leltarfelvételén. A készletek 2019.
december 31-i mennyiségérdl, amelynek mérlegértéke 273 563 ezer Ft, mas konyvvizsgalati eljarasokkal
sem tudtunk elegendé és megfeleld bizonyossdgot szerezni. Emiatt nem tudtuk megallapitani, hogy
szilkséges lenne-e barmilyen helyesbitést tenni a pénziigyi kimutatasokban kimutatott készletértékek,
illetve a hozzajuk kapcsolddo atfogo eredménykimutatas tételek vonatkozasaban.

A 2019. december 31-i pénziigyi kimutatasok adatai a 2020. december 31-i pénziigyi kimutatasok
dsszehasonlité adataiként keriilnek bemutatasra.

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel&sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgalé pénziigyi
kimutatéasok kényvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol
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sz0l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok
Nemzetkozi Ftikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag
konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kéziknyvében (az
IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
ny(jt korlatozott véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagti kdnyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagl konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki pénziigyi kimutatasok altalunk végzett kényvvizsgalata soran.

Ezeket a kérdéseket a pénziigyi kimutatasok egésze altalunk végzett kinyvvizsgalatanak osszefliggésében
és az arra vonatkozo véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrdl nem bocsatunk
ki kiilon véleményt.

Konyvvizsgadlati valaszunk a kulcsfontossdgu
konyvvizsgdlati kérdésre

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdés

Arbevétel elszamoldsa
Hivatkozassal a pénziigyi kimutatasok kiegészitd
megjegyzéseinek 5.1. pontjara

A realizalt arbevétel kiemelten fontos mutaté a  Kényvvizsgalati  eljarasaink az  arbevétel
Tarsasag  teljesitményének  megitéléséhez. elszamolas alatamasztasara alapvetd

konyvvizsgalati eljarasokat tartalmaztak a
kovetkezok szerint.

Ennek megfelelden biztositani kell, hogy a
pénziigyi kimutatasok valés, pontos és a

targyevet érintd arbevételt tartalmazzanak. Elvégeztiik az értékesitési folyamat vizsgalatat,

melynek soran felmértiik az adott folyamatban
rejlé kockazatokat.

Az arbevétel valodisagat és pontossagat
mintavételes eljarasok keretében teszteltiik és
a valasztott tételeket alapbizonylatokkal
egyeztettik.

A jelentdsebb partnerekkel folytatott éves
forgalmi egyenleget visszaigazolo levelekkel
egyeztettiik.

Vizsgaltuk a relevans pénziigyi beszamolasi
standardok  megfelelé  alkalmazasat, a
szamviteli elszamolasokat és kozzétételeket.

Az eljarasaink alapjan nem azonositottunk
lényeges hibas allitast.

Egyéb kérdések

A Tarsasag elmulasztotta a 2001. évi CXX. Torvény (Tpt.) 54.5 (4) bekezdésében eldirt kozzétételi
hataridat.
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Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Kartonpack Nyrt. 2020. évi iizleti jelentésébél allnak. A vezetés felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival dsszhangban
torténd elkészitéséért. A filiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,Korlatozott vélemény” szakaszaban a
pénziigyi kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

A pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsségiink az iizleti
jelentés 4tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
a pénziigyi kimutatasoknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességiink
errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozo elGirasaival dsszhangban van-e, beleértve,
hogy az izleti jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95./B. § (2) bekezdés e) és f) pontjaban foglalt
kovetelményeknek és errdl, valamint az lizleti jelentés és a pénziigyi kimutatasok Osszhangjarol
vélemény nyilvanitasa. A szamviteli torvény alapjan nyilatkoznunk kell tovabba arrél, hogy az iizleti
jelentésben rendelkezésre bocsatottak-e a szamviteli torvény 95./B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h)
pontjaban meghatarozott informaciokat.

Véleményiink szerint a Kartonpack Nyrt. 2020. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozashan
dsszhangban van a Kartonpack Nyrt. 2020. évi pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli térvény vonatkozo
elgirasaival. Az iizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak a szamviteli torvény 95./B. § (2) bekezdés
a)-d), g) és h) pontjaban meghatarozott informéciokat. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara
nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds a pénziigyi kimutatasoknak az Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal dsszhangban torténd és a valds bemutatds kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalashol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes pénziigyi
kimutatasok elkészitése.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld pénziigyi kimutatasok dsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all fenn.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kit, egy magyar korlatolt felelossésii Csoport, az egyesiilt kirdlysagbeli BDO International Limited garancia alap(
korlatolt feleldsségii Csoport tagja és a fiiggetlen cégekbal allo nemzetkozi BDO halozal része.
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Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlé pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy a pénziigyi kimutatasok egésze
nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd (ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan
a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fok(i bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezo lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott pénziigyi kimutatasok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

o Azonositjuk és felmérjiik a pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

o Megismerijiik a kbnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek,
de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

° Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelSségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kizzétételek ésszeriiségét.

° Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld pénziigyi kimutatasok Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas
folytatasara valo képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
pénziigyi kimutatasokban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben
nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a pénziigyi
kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgald iigyletek és események valés bemutatasa.

BDO Magyarorszag Konywizsgald Kft. egy magyar korlatolt felelosségii Csoport, az egyesiilt kirdlysagbeli BDO International Limited garancia alapt
korlatolt feleldssegli Csoport tagja és a fuggetlen cegekbol allo nemzetkozi BDO halozat resze.
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o Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag
altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrol, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb
kérdéseket, amelyekrol ésszertien feltételezhetd, hogy befolyasoljék a fiiggetlenségiinket, valamint
adott esetben a kapcsolddo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyiddszaki pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalata soran a legjelentésebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi
jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott
kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha - rendkiviil ritka koriilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy
egy adott kérdést a konyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszer(i varakozasok
alapjan annak hatranyos kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacio kozérdekd
hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrdl

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az
alabbi nyilatkozatokat tesszik a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok altal elgirt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A konywvizsgdlo kijeldlése és a megbizds idGtartama

A 2020. julius 22-i kozgylilésen keriiltiink megvalasztasra a Kartonpack Nyrt. konyvvizsgaldjanak, és
megbizasunk azota tart megszakitas nélkiil.

A kényvvizsgadloi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészitd jelentés dsszhangja

Meger6sitjiik, hogy a jelen kdnyvvizsgaléi jelentésben foglalt, a pénziigyi kimutatasokkal kapcsolatos
konyvvizsgaloi véleményiink dsszhangban van a Kartonpack Nyrt. auditbizottsagahoz cimzett kiegészitd
jelentéssel, amelyet 2021. augusztus 31-én adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU
rendelete 11. cikkével dsszhangban.

BDO Magyarorszag Konywvizsgalo Kft. egy magyar korlatolt feleldsségii Csoport, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alap(i
korlatolt feleldsségli Csoport tagja és a fiiggetlen cégekbal allo nemzetkiizi BDO halozat része.
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Nem konyvvizsgdlati szolgdltatdsok nyujtdsa

Kijelentjiik, hogy a Tarsasag részére nem nydjtottunk semmilyen, az Eurdpai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaldi
szolgaltatast. Ezen talmenden kijelentjiik, hogy a Kartonpack Nyrt. és az altala kontrollalt vallalkozasok
részére nem nydjtottunk olyan egyéb, nem kinyvvizsgalati szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek a
pénziigyi kimutatasokban vagy az iizleti jelentésben.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének
a jelentés alairoi mindsiilnek.

Budapest, 2021. augusztus 31.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. ‘
1103 Budapest, Kéér utca 2/A j
nyilvantartasi szam: 002387 ‘

Sdi%nger Andras : it Gaal Edmond
Cégvezetd » Engszam: - Kamarai tag kényvvizsgalo
p Kamarai tagsagi szama: 007299

BDO Magyarorszag Kinywizsgalo Kit. egy magyar korlatolt feleldssésii Csoport, az eeyesiilt kirdlysagbeli BDO International Limited garancia alapu
Korlatolt feleldsségii Csoport tagja és a filggetlen cégekhol allo nemzetkizi BDO halozat része.

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and
forms part of the international BDO network of independent firms.

Févarosi Birosag Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-867785 Csoportazonosito (Group-1D-Nr): 177807-5-42 6
Group VAT Nr.: HU1778011



V=

K ARTON-™-
. PACK
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1/C.)

A Feliigyelobizottsag jelentése
az IFRS szerinti 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi
kimutatasokrol, a targyévi eredmény felhasznalasarol,



13/2021. (08.31.) sz. Feliigyel6bizottsagi hatarozat

1/1.)

A FeliigyelObizottsag — az Auditbizottsag véleményével Osszhangban — a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésben foglaltakra is figyelemmel megallapitja, hogy a Tarsasag —
128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet szerinti allami feliigyelet elrendelését kdvetd dtadas-atvételi
eljarasok, a Tarsasag meglévd munkaszervezete, valamint a legfébb szerv altal elrendelt
pénziigyi atvilagitas utjan rendelkezésre alld informéaciok alapjan elkészitett — 2020. évi, IFRS
szerinti egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasai (2020. évi egyedi éves beszamoloja)
valds és megbizhat6 képet adnak a Téarsasag gazdalkodasarol.

1/2.)

A Feliigyelobizottsag egyetért a Tarsasag 2020. évi, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt)
pénziigyi kimutatasainak kozgytilési jovahagyasra torténd felterjesztésével és annak Kozgytilés
altali jovahagyasat javasolja az alabbi f6 szamokkal:

Egyedi pénziigyi kimutatas kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6zok 1566 744 1163 863
Forgoeszkozok 750 517 763 731
Sajat toke 1 280 462 1 399 445
Kotelezettségek 1036 799 528 149

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Miikodési eredmény - 49 044 :- 325593
Adozas elotti eredményi - 73471 |- 331 521
Netto eredmény - 146 709 - 314 217
Teljes atfogd eredmény - 118983 - 275 126

1/3.)
A FeliigyelObizottsag egyetért az [gazgatosag 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) IFRS szerinti
eredmény felhasznaldsara, illetve osztalék fizetésre vonatkozo alabbi javaslataval és javasolja
annak Kozgytilés részérdl torténd jovahagyasat:
a) A Tarsasaga2020. évi, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt) eredménye veszteséges,
melynek eredménytartalékba torténd atvezetése javasolt.
b) A Tarsasaga2019. évi, IFRS szerinti eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék
terhére a 2020. évi lizleti év utan osztalékot nem fizet.

1/4.)

A Tarsasag FeliigyelGbizottsaga megallapitja, hogy a fentiek szerint elkészitett 2020. évi egyedi
(nem konszolidalt) tizleti (vezetdségi) jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatod helyzetérol,
fejlédésérol és teljesitményérdl, ismertetve a fO0bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

1/5.)

A Feliigyelobizottsag egyetért a Tarsasag 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) iizleti
(vezetdségi) jelentésének kozgylilési jovahagyasra torténd felterjesztésével €s annak Kozgytilés
altali jovahagyasat javasolja.



1)

A fentiek alapjan a Felligyel6bizottsag javasolja, hogy a Tarsasag Igazgatdsaga gondoskodjon
az alabbi kozgyulési hatarozati javaslatok ¢€s az azok alapjaul szolgaldo kozgytilési
eloterjesztések Kozgylilés részére torténd felterjesztésérdl, egyben javasolja e hatarozati
javaslatok Kozgytlés altali elfogadasat:

A  KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan — Miikodé — Részvénytarsasag
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: , Tarsasag” vagy ,,Kibocsato”) Kozgyilése az
alabbi hatarozatokat hozza:

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatarozat:.
A Tarsasag Kozgyiilése a Tarsasag 2020. évi, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt)
peénziigyi kimutatasait az alabbi fobb szamokkal jovahagyja:

Egyedi pénziigyi kimutatasok kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkozok 1 566 744 1163 863
Forgoeszkozok 750 517 763 731
Sajat toke 1 280 462 1 399 445
Kotelezettségek 1036 799 528 149

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Miikodési eredmény - 49 044 - 325 593
Adozas elotti eredményi - 73471 - 331 521
Nett6 eredmény - 146 709 |- 314 217
Teljes atfogd eredmény - 118 983 - 275 126

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatdarozat.
A Tarsasag Kozgyiilése a 2020. évi, IFRS szerinti veszteséges egyedi (nem konszolidalt)
eredmeényt a Tarsasag eredménytartalékaba atvezeti.
A Tarsasag Kozgyiilése akként rendelkezik, hogy a 2019. évi IFRS szerinti eredménnyel
kiegeszitett szabad eredmeénytartalék terhére a Tarsasag a 2020. évi iizleti év utdan
osztalékot nem fizet.

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatdarozat.
A Tarsasag Kozgyiilése a Tarsasag 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) iizleti
(Vezetdségi) jelentését jovahagyja.

*k%k
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)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodoé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; adészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,,Tarsasdg” vagy ,Kibocsatd”) FeliigyelObizottsaga rogziti, hogy az IFRS
standardok el6irasai alapjan megvizsgalasra keriilt a befektetést fogadd vallalatok 2020. évi
konszolidalasanak alapja. A Feliigyeldbizottsag az IFRS standardok altal eldirt vizsgalat
eredményeképpen — az Auditbizottsag véleményével 6sszhangban — megallapitja, hogy az IFRS
eléirasok alapjan a Téarsasag a vizsgalt beszamolasi iddszak (2020. {izleti év) vonatkozasaban
nem tud tulajdonosi, iranyitasi jogokat, befolyast gyakorolni, és a befektetést ¢lvezo tarsasagok
esetleges hozamai felett hatast gyakorolni, ezért a kontrollgyakorlas hidnya miatt a 2020. lizleti
évre vonatkoz6 konszolidalas nem folytathato le.

1)

A fentiek alapjan a Felligyel6bizottsag javasolja, hogy a Tarsasag Igazgatdsaga gondoskodjon
az alabbi kozgylilési hatirozati javaslat Kozgylilés részére torténd felterjesztésérol, egyben
javasolja e hatarozati javaslat Kozgytlés altali elfogadasat:

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatarozat:.

A Tarsasag Kozgyiilése rogziti, hogy az IFRS standardok eloirdasai alapjan
megvizsgaldasra keriilt a befektetést fogado vdallalatok 2020. évi konszolidalasanak
alapja. A Kozgyiilés az IFRS standardok adltal eldirt vizsgalat eredményeképpen
megallapitja, hogy az IFRS eldirasok alapjan a Tarsasag a vizsgalt beszamolasi idoszak
(2020. iizleti év) vonatkozdsaban nem tud tulajdonosi, iranyitdasi jogokat, befolydst
gvakorolni, és a befektetést élvezd tarsasagok esetleges hozamai felett hatast
gvakorolni, ezért a kontrollgyakorlas hianya miatt a 2020. iizleti évre vonatkozo
konszolidalas nem folytathato le.

*k*k
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)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd) Feliigyel6bizottsaga megtargyalta a Tarsasag
2020. évi Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentését és egyetért annak Kozgyllés részére torténd
felterjesztésével, valamint javasolja annak Kozgytilés altali jovahagyasat.

1)

A fentiek alapjan a FelligyelObizottsag javasolja, hogy a Tarsasag Igazgatosdga gondoskodjon
az alabbi kozgyiilési hatarozati javaslat és annak alapjaul szolgald kozgyiilési el6terjesztés
Kozgytilés részére torténd felterjesztésérdl, egyben javasolja e hatdrozati javaslat Kozgytilés
altali elfogadasat:



/2021 (......) sz. kozgyiilési hatarozat

A  KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan — Miikodé  Részvénytarsasag
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato”) Kozgyiilése a
2020. évi Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentést jovahagyja.

*k*x
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A TARSASAG 2020. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE”

1/D.)

Dontés a Tarsasag IFRS szerinti 2020. évi egyedi (nem konszolidalt)
pénziigyi kimutatasainak, 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) iizleti
(vezetoségi) jelentésének elfogadasarol, a targyévi eredmény
felhasznalasarol; tovabba a 2020. évi Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés
elfogadasarol;

(kozgytlési hatarozati javaslatok)



A KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan  Miikodoé  Részvénytarsasag
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady
Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsat6”) Kozgyiilése az alabbi
hatarozatokat hozza:

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatarozat:

A Tarsasag Kozgytilése a Tarsasag 2020. évi, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi
kimutatasait az alabbi fobb szdmokkal jovahagyja:

Egyedi pénziigyi kimutatasok kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkozok 1 566 744 1163 863
Forgoeszkozok 750 517 763 731
Sajat toke 1 280 462 1399 445
Kotelezettségek 1036 799 528 149

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Miikodési eredmény - 49 044 - 325 593
Adobzas elbtti eredményii - 73471 - 331521
Nett6 eredmény - 146 709 |- 314 217
Teljes atfogd eredmény - 118 983 - 275 126

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatarozat:

A Tarsasag Kozgytilése a 2020. évi, IFRS szerinti veszteséges egyedi (nem konszolidalt)
eredményt a Téarsasag eredménytartalékaba atvezeti.

A Tarsasag Kozgytilése akként rendelkezik, hogy a 2019. évi IFRS szerinti eredménnyel
kiegészitett szabad eredménytartalék terhére a Tarsasag a 2020. évi tizleti év utan osztalékot
nem fizet.

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatarozat:
A Tarsasdg Kozgytilése a Tarsasag 2020. évi egyedi (nem konszolidalt) lizleti (vezetOségi)

jelentését jovahagyja.

**k%*



A KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan  Miikodé  Részvénytarsasag
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady
Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsat6”) Kozgyiilése az alabbi
hatarozatot hozza:

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatarozat:

A Tarsasag Kozgyllése rogziti, hogy az IFRS standardok eldirasai alapjan megvizsgalasra
kertilt a befektetést fogado vallalatok 2020. évi konszolidaldsanak alapja. A Kozgyiilés az IFRS
standardok altal el6irt vizsgalat eredményeképpen megallapitja, hogy az IFRS eldirasok alapjan
a Tarsasag a vizsgalt beszamolédsi iddészak (2020. {izleti év) vonatkozdsdban nem tud
tulajdonosi, irdnyitasi jogokat, befolyast gyakorolni, és a befektetést élvezd tarsasdgok
esetleges hozamai felett hatast gyakorolni, ezért a kontrollgyakorlas hidnya miatt a 2020. tizleti
évre vonatkozod konszolidalas nem folytathato le.

**k*

A  KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvianosan = Miikodé  Részvénytarsasag
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady
Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,,Tarsasag” vagy ,,Kibocsato”) Kozgyiilése az alabbi
hatarozatot hozza:

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatarozat

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addszdm: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: , Tarsasag” vagy ,Kibocsaté”) Kozgyllése a 2020. évi Felelos
Térsasagiranyitasi Jelentést jovahagyja.

***%
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KOZGYULES 2. NAPIRENDI PONTJA:

JALLANDO KONYVVIZSGALO 2021. UZLETI EV AUDITALASARA
TORTENO MEGVALASZTASA”




A veszélyhelyzet soran teendd intézkedések keretében gazdalkodd szervezet mitkodésének a
magyar allam feliigyelete ala vondsarol szolé 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a
tovabbiakban: Kormanyrendelet) a KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miukddo
Részvénytarsasag (cégjegyzékszam: 01-10-141035; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca
19. A. ép.; nyilvantartd hatoésag: FOvarosi Torvényszék Cégbirdsdga; a tovabbiakban:
»KARTONPACK Nyrt.” vagy ,,Tarsasag”) allami feliigyelet ala vonasarol rendelkezett.

A kozgytilési hataskort gyakorld kormanybiztos a Kormanyrendelet szerinti jogkorében eljarva
a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Korlatolt Feleldsségli Tarsasagot (székhely:1103
Budapest, Kéér u. 2/A C ¢ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785;, személyében felelds
konyvvizsgalo: Gaal Edmond; a tovabbiakban: BDO) nevezte ki a Tarsasag allando
konyvvizsgaldjava a 2020. évi auditalasi feladatok elvégzésére.

Az allandé konyvvizsgald megbizatasa a 2020. évi, IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsok
elfogadasaval megsziinik.

A 2021. oktdber 1. napjara 6sszehivott Kozgytilés a kozzétett napirend szerint dont a 2020. évi,
IFRS szerinti pénziigyi kimutatasok targyaban, mellyel egyidejlileg a Kozgytilésnek az allandd
konyvvizsgalo 2021. tizleti évre torténd megvalasztasarol is dontenie sziikséges.

Jelen kozgytilési eldterjesztés célja, hogy az Auditbizottsag javaslata, az Igazgatdsag javaslata
¢s a Kozgyllés elé terjesztésrdl szold dontése, valamint a Feliigyeldbizottsdg egyetértd
allaspontja alapjan az allando konyvvizsgald 2021. tizleti évre torténd megvalasztasrol szolo
kozgytlilési dontéshozatalt kezdeményezze.

Budapest, 2021. szeptember 10.

KARTONPACK Nyrt.
Igazgatosaga



A KOZGYULESI ELOTERJESZTESHEZ KAPCSOLODO TESTULETI HATAROZATOK:

20/2021. (09.09.) sz. Auditbizottsagi hatarozat

A Tarsasag Auditbizottsaga 2021. évre, az IFRS szerinti, 2021. évi egyedi és konszolidalt
beszamolo (pénziigyi kimutatds) elfogadasaig terjedd hatarozott iddétartamig a BDO
Magyarorszag Konyvvizsgdld Korlatolt Feleldsségli Téarsasadgot (székhely: 1103 Budapest,
Koéér u. 2/A C ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785; személyében felelds konyvvizsgald: Gaal
Edmond, kényvvizsgaloi engedély szama: 007299; anyja neve: Juhdsz Etelka; lakcime: 1131
Budapest, Rokolya u. 12. B. ép. 3. em. 5a.; addazonositdé jel: 8416260389) javasolja
megvalasztani a Tarsasag allando konyvvizsgalojava.

Az Auditbizottsag az allandé konyvvizsgald dijazasat 13.500.000,- Ft + Afa mértékben
javasolja megallapitani.

Az Auditbizottsag megtargyalta 2021. évi konyvvizsgélatra vonatkozd megbizasi szerzddés
tervezetét, ahhoz észrevételt nem tesz.

A Tarsasdg Auditbizottsaga javasolja, hogy a Tarsasag Igazgatosaga a FeliigyelObizottsag
egyetérté dontése esetében kezdeményezze a Tarsasag allandé konyvvizsgaldjanak fentebb
javasolt fobb feltételek mellett torténd kozgytilési megvalasztasat.

*k*k

34/2021. (09.09.) sz. Igazgatésagi hatarozat

1)

A Tarsasag Igazgatosaga 2021. évre, az IFRS szerinti, 2021. évi egyedi ¢és konszolidalt
beszamold (pénziigyi kimutatds) elfogadasdig terjedd hatarozott iddtartamig a BDO
Magyarorszag Konyvvizsgalo Korlatolt Feleldsségli Tarsasagot (székhely: 1103 Budapest,
Kéér u. 2/A. ,,C” ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785; személyében felelds konyvvizsgalo:
Gaal Edmond, konyvvizsgaloi engedély szama: 007299; anyja neve: Juhasz Etelka; lakcime:
1131 Budapest, Rokolya u. 12. B. ép. 3. em. 5a.; adéazonosito jel: 8416260389) javasolja a
Kozgytilés altal megvalasztani a Tarsasag allando konyvvizsgéaldjava az alabbi fobb feltételek
mellett:
o azallandé konyvvizsgalé dijazasa 13.500.000,- Ft + Afa;

1)

A fentiek alapjan az Igazgatosag — a FelligyelObizottsag egyetértd dontése esetében — az alabbi
kozgylilési hatdrozati javaslatot és az annak alapjaul szolgdld kozgytilési eldterjesztést a
Kozgylilés részére felterjeszti, egyben javasolja ezen hatarozati javaslat Kozgytlés altali
elfogadasat:

../2021. (......) sz. kozgyiilési hatdarozat:.

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam:
01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A.,



a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato”) Kozgyiilése 2021. évre, az IFRS szerinti,
2021. évi egyedi es konszolidalt beszamolo (pénziigyi kimutatds) elfogadasaig terjedo
hatarozott idotartamig a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Korlatolt Felelosségii
Tarsasagot (székhely: 1103 Budapest, Kéér u. 2/4 C ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785;
személyeben felelos konyvvizsgalo: Gaal Edmond, konyvvizsgaloi engedély szama:
007299; anyja neve: Juhdsz Etelka; lakcime: 1131 Budapest, Rokolya u. 12. B. ép. 3. em.
S.a.; adoazonosito jel: 8416260389) a Tarsasag allando konyvvizsgalojava valasztja.

A Tarsasig Kozgyiilése az allandé kénywizsgdlé dijazasdat 13.500.000,- Ft + Afa
mértékben dllapitia meg.

*k*x

16/2021. (09.09.) sz. Feliigyel6bizottsagi hatarozat

1)

A Tarsasag FelligyelObizottsaga egyetért azzal, hogy 2021. évre, az IFRS szerinti, 2021. évi
egyedi és konszolidalt beszamold (pénziigyi kimutatds) elfogadasaig terjedé hatarozott
iddtartamig a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (székhely:
1103 Budapest, K&ér u. 2/A C ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785; személyében felelds
konyvvizsgald: Gaal Edmond, konyvvizsgaldi engedély szama: 007299; anyja neve: Juhész
Etelka; lakcime: 1131 Budapest, Rokolya u. 12. B. ép. 3. em. 5.a.; addazonositd jel:
8416260389) keriiljon a Kozgytilés altal megvalasztasra a Tarsasag allando konyvvizsgalojava
az alabbi fobb feltételek mellett:

e az alland6 konyvvizsgald dijazasa 13.500.000,- Ft + Afa;

1)

A fentiek alapjan a FelligyelObizottsag javasolja, hogy a Tarsasag Igazgatosaga gondoskodjon
az alabbi kozgyllési hatarozati javaslat és az annak alapjaul szolgdlo kozgytlési eldterjesztés
Kozgytlés részére torténd felterjesztésérdl, egyben javasolja e hatarozati javaslat Kozgytilés
altali elfogadésat:

../2021. (......) sz. kozgyiilési hatdarozat:

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikédo Részvenytarsasag (Cégjegyzékszam:
01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A.,
a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato”) Kozgyiilése 2021. évre, az IFRS szerinti,
2021. évi egyedi és konszolidalt beszamolo (pénziigyi kimutatds) elfogaddsdaig terjedo
hatarozott idotartamig a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Korlatolt Feleldsségii
Tarsasagot (székhely: 1103 Budapest, Koér u. 2/4 C ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785;
személyében felelos konyvvizsgalo: Gaadl Edmond, konyvvizsgaloi engedély szama:
007299, anyja neve: Juhdsz Etelka; lakcime: 1131 Budapest, Rokolya u. 12. B. ép. 3. em.
S.a.; adoazonosito jel: 8416260389) a Tarsasag allando konyvvizsgalojava valasztja.

A Tarsasdg Kozgyiilése az dllandé konywizsgdlé dijazdsat 13.500.000,- Ft + Afa
mértékben dllapitia meg.



KOZGYULESI HATAROZATI JAVASLAT:

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hatarozat:

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikédé Részvenytarsasag (Cegjegyzékszam:
01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/4.,
a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato”) Kozgyiilése 2021. évre, az IFRS szerinti,
2021. evi egyedi és konszolidalt beszamolo (pénziigyi kimutatds) elfogadasaig terjedo
hatarozott idotartamig a BDO Magyarorszag Koénywvizsgalo Korlatolt Felelosségii
Tarsasagot (székhely: 1103 Budapest, Koér u. 2/A C ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785;
személyében felelos konyvvizsgalo: Gaal Edmond, kénywvizsgaloi engedély szama:
007299; anyja neve: Juhasz Etelka; lakcime: 1131 Budapest, Rokolya u. 12. B. ép. 3. em.
S.a.; adoazonosito jel: 8416260389) a Tarsasag allando konyvvizsgalojava valasztja.

A Tarsasig Kozgyiilése az dllando konywizsgalé dijazdsat 13.500.000,- Ft + Afa
mértékben dllapitja meg.
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KOZGYULES 3. NAPIRENDI PONTJA:

-EGYEBEK”




Napirend kiegészitésre iranyulo eldterjesztés a Tarsasag részére a mai napig nem érkezett.

Budapest, 2021. szeptember 10.

KARTONPACK Nyrt.
Igazgatosaga



