A CHINOIN NYUGDIJPENZTAR BEFEKTETESI POLITIKAJA

Bevezetés

Az Onkentes nyugdijpénztarak az 6ngondoskodasnak fontos és immar hagyomanyosnak
mondhatd szervezetei, s —egyre inkabb- a nyugdijba vonulast kdveté évek -viszonylag-
megfelelG életszinvonalanak reménysegei. Talan kilondsen is igaz ez a munkaltatéi pénztarak
esetében, ahol az idoskorra térténd takarékoskodas a vallalati politika részét is képeazi.

A nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységét a vonatkozd térvények és
kormanyrendeletek szabalyozzak, annak érdekében, hogy a pénztartagok megtakaritasainak
biztonsaga, a tagok alapos és hiteles tajékoztatasa mindenképpen megvaldsuljon. E
jogszabalyok kaléndsen:

Opt.
1993. évi XCVI. térvény, az Onkéntes Kdlcsdnds Biztosité Pénztarakrol

Az 6nkéntes kolcsdnds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairol sz61o
281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet

Kbftv.
a kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrbl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl sz0l6 2014, évi XVI, tdrvény

Hpt.
2013. évi CCXXXVIL térvény, a hitelintézetekro! és a pénzigyi vallalkozasokrol

Bszt.
a befektetési vallalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolé mindenkor hatalyos 2007. évi CXXXVIIL. térvény.

Tpt.

2001. évi CXX. torvény, a tokepiacrol

A Befektetési politikat jelen tartalommal a pénztar Igazgatétanacsa 2021, augusztus 31-I
lilésén véglegesitette és hagyta jova. Ervénybe Iépésének idépontja: 2021, 10. 01,

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikadban
érvényre juttatandd pénztartagi és pénztari érdekek

A nyugdijpénztar a tagok nyugdij-elotakarékossagaként rendelkezésére bocsatott vagyont
majdani nyugdijként, annak minél nagyobb &sszegben térténd visszafizetése érdekében a
lehetd leghatékonyabban igyekszik befektetni. A fé cél a toke és -altalaban- a bevételek
realértékének gyarapitdsa, a befektetési eszkdzdk, és a vagyonkezelGk kozoétti, a nemzetkdzi
vagyonkezelési szokvanyok alapjan megvaldsitott kockazatmegosztas, diverzifikacio
segitségével. A befektetési politikat és a befektetési iranyelveket és ezen beliil a befektetések
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hatralévé futamidejét a pénztar fizetési kotelezettségei — mely dontéen a tagok részérdl
felmerild kifizetési igényeket jelenti - varhatd felmeriilésének figyelembevételével kell

meghatarozni.

A befektetési tevékenysegnek

» szabalyozott keretekben, a jogszabalyi elGirasok betartasaval kell megvalosulnia,

e prudensnek, azaz a tagok illetve a pénztar tevékenysége irant érdeklédék szamara
atlathatdnak és kdvetkezetesnek kell lennie,

 mindenek el6tt a tagok érdekeit kell szolgalnia,

» érvényesiteni kell azt a célt, hogy a pénztar csakis olyan mértékii kockazatot vallalhat
fel, amellyel az ettél elvarhatd hozamtébblet lehetésége aranyban all.

A pénztdr a befektetési stratégidjat azzal a céllal alakitotta ki, hogy a pénztartagok szamara
biztonsagot, minden piaci kérilmény kozdtt eves szinten pozitiv hozamot és viszonylag
egyenletes értékndvekedést biztositson. Ezen stratégia vagyonkezelési iranyelvekben
megfogalmazott mérsékelt kockazatvallalds mellett is képes lehet a Pénztar a pénztartagok
nominalis-, illetve redlhozam-céljainak teljesitésére.

A pozitiv hozam elvaras teljesllését a Pénztar a hozamszamitds kévetelmenyeivel Gsszhangban,

az éves hozamok szintjén vizsgalja.

A Chinoin Nyugdijpénztar a befektetési politikan tilmenden a vagyonkezelési szerzGdésekben is
régziti, hogy milyen kockazatot célozhat meg a vagyonkezel6 a portfoliokezelés soran (melyet a
vagyonkezelési iranyelvek, a minimum, maximum értékek és a sikerasség feltételeként fizetett
sikerdij kiiszibhozama irja pontosabban kéril).

A befektetési politika kialakitasa, elfogadasa a pénztar igazgatotanacsa hatdskorébe tartozik.
Az Igazgatdtanacs elsérendi feladata és legfébb szempontja, hogy a befektetési politika a
tagok érdekét szolgdlja, s az O elvarasaikat tilkrézze szigorian a jogszabalyok biztositotta
kereteken beliil, s figyelemmel a tevékenység feliigyeletét ellaté hatdsagok szakmai

iranymutatasaira és ajaniasaira .

2. A pénztar kockazatvallalé képessége a pénztar varhato fizetési
kidtelezettségei alapjan

A befektetési tevékenység hatékonysaganak és eredményességének elsodleges mérdszama
az elért hozam, ami ugyanakkor dnmagaban nem, csakis az annak eléréséhez vallalt
kockdzat mértékével Gsszemérten értelmezhetd illetve mindsithetd. Altaldban a nagyobb
hozamlehetdség magasabb kockazatvallalast feltételez, s viszont, a befektetési kockazatok
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mérsékléséhez el kell fogadni, hogy az varhatéan alacsonyabb hozam elérését fogja lehetové
tenni. E kettdsség kovetkeztében a pénztarnak elsédleges feladata, hogy a pénztartagsag
egésze kockazatvallalasi hajlanddsagat megfelelden itélje meg, illetve azt folyamatosan
figyelemmel kisérje.

Tekintettel a pénztari tagsdg Osszetételére és a kitlizdtt befektetési célokra a vallalt kockazati
hajlandosag mertéke mérsékelt.

3. A befektetési politika meghatarozasa

A Chinoin Nyugdijpénztar célja, hogy évrél-évre lehetileg minél magasabb pozitiv hozamot
biztositson a pénztarnak illetve a pénztartagoknak. Ennek soran, 6sszhangban a jogszabalyi
meghatarozassal, illetve a vagyonkezelok (e kereteken bellili) mozgasszabadsagaval,
befektetési szabadsdgdval, a pénztar altal meghatarozott mutatohoz képest pozitiv eltérést

var el,

A befektetési politikdn beliil az egyéni szamldk illetve a szolgédltatasi szamlak befektetési
célkitiizése nem tér el egymastdl, tekintettel arra, hogy a pénztar befektetési politikaja eleve
alacsony kockazati célkitlizésli. A fedezeti tartalék befektetési célkitlizése tehat mind az

egyeni, mind pedig a szolgaltatasi szamlakra azonosan érvényes.

A Pénztar az onkéntes kélcsénos nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairol
sz2616 281/2001. (XII.) szamu Kormanyrendelet elbirasainak figyelembevételével és a jelen
fejezetben meghatarozott Vagyonkezelési irdnyelvekkel ésszhangban kialakitott Kombinalt
Indexet definidlja Benchmarkként, és annak meghaladasat vizsgalja.

Mivel az inflacié minél jelentésebb meghaladasa is cél, a Chinoin Nyugdijpénztdr belsé
egyeztetései soran mind az RMAX index, mind az inflacio meghaladasat is elvarja.

A vagyonkezelésért fizetendd dijak meértékét az egyedi vagyonkezelési szerzédések
tartalmazzak. A pénztar a minél jobb hozam eléréséhez aktiv portfoliokezelést var el a
vagyonkezel6i partnereitdl, amiért - az elért eredményesség fliggvényében - az egyes
szerzbdéses feltételekben foglalt sikerdijat is hajlandé megfizetni. A Pénztar elvarasa szerint
a fizetendé dij dsszege azonban nem haladhatja meg a 0,6%-ot (a vagyonkezelt vagyonra
vetitve éves viszonylatban).

A Pénztdr célja, hogy éves szinten és kdzép-hosszi tdvon minél magasabb (pozitiv, és
egyben real azaz inflacié folotti) hozamot érjen el, mérsékelt kockazatvallalas mellett. Ez az a
stratégia, amelyet mar a kezdetektdl fogva alkalmaz a Pénztar a befektetések soran. A
Pénztar altal megcélzott kockazati szint a Vagyonkezelési irdnyelvek altal is meghatarozott.
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A vagyonkezelok szabad mozgasteret kapnak a befektetési eszkGz6k megvalasztasaban a
hatélyos jogszabalyi elbirdsok (kiemelten Opt. és a 281/2001.(XII.26.) KR) és a jelen
pontban részletezett, egyes eszkdzcsoportokra meghatarozott befektetési keretszabalyok
(minimalis, cél és maximalis aranyok) figyelembevételével. Az egyes vagyonkezelGkre

vonatkozo befektetési iranyelvek az egyedi portfoliokezelesi szerzodések részét képezik.

A Pénztar a portfoliokezelokkel kotétt szerzédésekben kitér a sajat befektetési alapok
kéltségeinek szabalyozasara is. Ennek megfeleléen a portfolidkezel6 a sajat alapokra
vonatkozéan nem szamithat fel portfolidkezelési dijat. Ezaltal megvalésul a portfolidkezeld
kettds dijazasanak az elkeriilése.

A Pénztar a portfolidjaba elhelyezett kollektiv értékpapirok esetében a fenti iranyelveken tul
kiilonésen hangsulyt fektet az an. ,0sszhangszabaly” alkalmazasara. Az 6sszhangszabaly
jelentése, hogy a portfoliokezelési tevékenység soran a kozvetett befektetési
instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kozvetetten terheld
befektetési kbltségek mértéke - a kdzvetlen befektetésekhez kapcsolddd koltségekhez mérten
- a portfoliokezelési  kéliségekkel Gsszhangban legyen. Koézvetett befektetési
instrumentumnak tekinthetéek a befektetési alapok befektetési jegyei, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok. A kézvetett befektetési kéltségek esetében az ,6sszhangszabaly”
indokolt esetben megengedi a kézvetlen kéltségekhez viszonyitott magasabb kéltségszintet.
Az eltérés a befektetési eszkoz(ok) jellegére, a mogottes diverzifikacic meértékére,
koltséghatékonysagl és méretgazdasagossagi szempontokra vald tekintettel alkalmazhatd.
Ezen szempontok mentén a portfolickezelé mandatumanak keretein belll dénthet a kézvetett
instrumentumok bevonasardl, pl. az alabbi esetekben (nem teljeskoriien):

* magas belsé diverzifikacioju értéekpapirok megszerzése

=  méretgazdasagossag {kis méret az adott piacon valé hatékony vasarlast gatolna)

« koltséghatékonysag (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkdz(dk) vasarlasa
Osszességében - tehat a kereskedéshez kapcsolodé explicit és implicit kéltségeket is
figyelembe véve - magasabb koltségterheléssel jarna, mint a kézvetett befektetési
forman keresztiil térténd elérés)

= hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetdé specidlis piacok

lefedése

A vagyonkezel(k negyedéves jelentéseikben kotelesek beszamolni a kézvetett-kozvetlen
kéltsegek alakulasardl, beleértve az errdl szoldé szamszer( kimutatast és indoklast.

Az Igazgatétanacs a befektetési politika, ill. a Pénztar kockdazatviselési képességébédl és a
pénz- és tokepiac aktudlis helyzetébdl levezetheto portfolio Gsszetételt és annak korlatait,
valamint a referencia indexet az évente elvégzendd értékelés soran feliilvizsgalja és

amennyiben szlkséges, Uujra megallapithatja. Tekintve, hogy a Pénztar befektetési
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tevékenységének legfontosabb céljai kézdtt szerepel, hogy befektetett tékéjének értékét
megérizze, ezért a portfolié kockdzatos és kockazatmentes elemei egymashoz viszonyitott
aranyanak megallapitasakor a vagyonkezeléknek ugy kell eljarniuk, hogy a portfolid
kockdazatmentes elemeinek legkedvezétlenebb esetben valoszinlsithetd hozama lehetdleg
fedezze a portfolié kockazatos elemein ugyanezen esetben elszenvedhetd veszteségeket.

Amennyiben a befektetési portfoli6 hozama harom egymast kévetd évben a referencia
indextél és/vagy a bels6 egyeztetéshez hasznalt indextél legalabb 25%-kal elmarad, a Pénztar
- mérlegelve mas vagyonkezelék teljesitményét is - a vagyonkezelési tevékenység ellatasara
palydzatot irhat ki, melynek elbirdlasdnak szempontjait az Igazgatétanacs a palyazat
kiirasakor rogziti (ar, referenciak, stb.), és azoknak 6sszhangban kell allniuk a penztartagok
erdekeivel, a befektetési politikaval. Természetesen, Uj vagyonkezelési palyazatok kiirasara a
fentiektdl fliggetleniil is, az Igazgatdtanacs dontése alapjan, barmikor sor keriilhet.

A Pénztar portfolidjara vonatkozé befektetési aranyok és referenciahozamok a Pénztar

mindharom tartalékara érvényesek.

A pénztar a vagyonkezel6l kockazatok csokkentése érdekében egyidejlileg tébb
vagyonkezel6t is igénybe vesz a befektetési tevékenysége megvaldsitasara. A vagyonkezelk
a megosztott vagyonkezelésben jelenleg az alabbi jogosultsdgokkal - nem teljeskériien -
rendelkeznek:

» Befektetési Iranyelvek keretei kdzitt, a sajat dontéseik szerint dnalléan jarhatnak el. igy
kiilénésen meghatarozzak a kezelt vagyonrész (portfolio) befektetéseinek Gsszetételét és
lejaratat, valamint a portfoli® osztalyok szerinti megosztasat, onalldoan szervezik és
bonyolitjdk a pénztar befektetési ligyleteit, maguk valasztjak ki azokat az eszkdzbket,
amelyekbe a befektetési eszkdézoket befekteteti, s maguk valasztjdk ki azokat a
személyeket és feltételeket, akikkel és amelyekkel Befektetési Szerzodéseket kétnek.
Jogosultak dénteni az egyes befektetések részleges, vagy teljes egészében tériénd
felszamolasard| és vezetik a kezelésbe atadott portfolid eszkdzeinek nyilvantartasat.

» Jogosultak bizomanyosként eljarni, azaz a sajat nevitkben, a pénztar javara, ilietve
terhére, mind tézsdei, mind tézsdén kivili értékpapir ligyleteket kétni, illetve egyéb

befektetéseket eszkézdlni,




A_Pénztar eqészére (és mindharom tartalékara) vonatkozdé befektetési

korlatoz k az alabbiak:

:Jelz':éloglevél

Pénzforgalmi szamla* 0% 0% 20%
Befektetési szamla™ 0% 0% 20%
Lek&tott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti
betétszamlan lekdtdtt pénzisszeg T L. i
:-lkiéﬂvéi:‘z’::{t megtestesitd értékpapirok 50% 20% 100%
. 80% RMAX, 20%
Magyar allampapir 50% 95% 100% CMAX
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizeté 0% 0% 20%
kezesseget vallal
Kiilfoldi allampapir 0% 0% 35%
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség
teljesitéséért kulfdldi dllam készfizetd 0% 0% 25%
kezesseget vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 15%
hozott kotveny
Kulféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet . -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 15%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal o
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény LE: O Uk
Kilféldén  bejegyzett  hitelintézet  Altal o o
nyitvanosan forgalomba hozott kétvény e Lz 125
Magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal .
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% i Ul
Kulféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan i =
fargalomba hozott kétvény bz e e
0% 0% 30%




Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kiilféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

10%

Kockazati részvényarany dsszesen

0%

0%

30%

Részvények

0%

3%

30%

A Budapesti Eréktdzsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos  forgalomba
hozolt részvény, illetve melynek kibocsatdja
kitelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére
vagy elismert ertékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bhevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya

0%

3%

20%

100% BUX

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részveény, illetve melynek kibocsatdja
kételezetiséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére
vagy értékpapirpiacra torténd bevezetésere
és a bevezetésnek nincs térvenyi vagy
egyeéb akadalya

0%

0%

30%

Befektatdsi jegyek, illetve egyéb kollektiv
‘befektetési értékpapir

0%

7%

40%

Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye

0%

7%

28%

Likviditasi, pénzpiaci alap

0%

0%

5%

Kotvényalap

0%

0%

5%

Hazai
részvényekbe
Részvényalap fektetd
befektetési alap,
ETF

0%

0%

30%




Kozép-eurdpai

(ide értve a

hazai)

részvényekbe 0% 3% 20% 3% CETOP

fektetd

befektetesi alap,

ETF

Nemzetkozi

részvényekbe

fektetd 0% 4% 20% | % CEIOP 4%

befektetési alap,

ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 2%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Maganttkealap 0% 0% 0%
Kockazati tbkelap (kockazati tbkealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldén bejegyzett befektetési alap . - -
befektetési jegye 0% U 20%
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 2%
Kétvényalap 0% 0% 2%

Fejlett

részvénypiacokat

célz6 befektetési | 0% Ui 20

alap, ETF

Részvényalap

Fejléds

részveénypiacokat

célzo befektetési | 07 0% e

alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolit hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantbkealap 0% 0% 0%
Kockazati ttkelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési ertékpapir 0% 0% 5%
Egyéb eszkozok
8
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ingatlan 0% 0% 0%
Hatéric_lﬁs 9*g*yletek {kitettség 0% 0% 50%
nagysaga)

Opcios ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 3%
Rep-é ligyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 5%
repo)

Swap ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott . o o
piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 5%
Szarmaztatott iigyletek (kitettség alapjan) 0% 0% 20%

A vagyonkezelSk felé megfogalmazott vagyonodsszetételi elvaras (befektetési mozgastér) az

aldbbiak szerint kerllt kialakitasra:

Hold Alapkezeld Zrt.

altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 20%
Befektetési szamla” 0% 0% 20%
Lekptdt’g bet'ét (be__té“tsze!zét;!és): hitelintézeti 0% 0% 20%
betétszamlan lekdtdtt pénzosszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok A -
(kitvények) 40% 90% 100%
Magyar allampapir 40% 90% 100% 90% RMAX
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség

teljesitéséért a magyar allam készfizetd 0% 0% 60%
kezességet villal

Kiilfoldi allampapir 0% 0% 50%
Ertekpapir, melyben foglalt kotelezettség

teljesiteséeért kulféidi allam keészfizetd 0% 0% 20%
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd

szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kdtvény

Kilféldon bejegyzett gazdalkodo szervezet 0% 0% 10%
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Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

0%

0%

10%

Kilfoldén  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény

0%

0%

10%

Magyarorszagi helyi oOnkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

0%

0%

10%

Kilféldi nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény

0%

0%

10%

Jalzdloglevél

0%

0%

30%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatolt, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kilfolddn bejegyzett jelzalog-hitelintézet aital
kibocsatott jelzaloglevel

0%

0%

15%

' Részvények

0%

3%

30%

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvanos  forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir f&l even bellli, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya

0%

3%

18%

3% BUX

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kUfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részveny, illetve melynek kibocsatdja
kitelezettséget vallalt az altala adott
éntékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére
vagy éntékpapirpiacra térténd bevezetésére
és a bevezetésnek nincs tdrvényi vagy
egyéb akadalya

0%

0%

30%

Befektetédsi jegyek, illetve agyéb kollektiv
befektetési értékpapir

0%

7%

45%
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Magyarorszagon bejegyzett befektetési

alap befektetési jegye 0% 7% i
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kétvényalap 0% 0% 0%
Hazai
részvenyekbe
fektetd 0% 0% 30%
befektetési alap,
ETF
Kozép-eurdpai
részvényekbe
Részvényalap fektetd 0% 3% 18% 3% CETOP
befektetési alap,
ETF
Nemzetkdzi
részvényekbe
fektetd 0% 4% 19% 4% MSCI World
befektetesi alap,
ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolat hozam( alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantbkealap 0% 0% 0%
Kockazati tbkelap (kockazati tbkealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap o - o
befektetési jegye e g At
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kétvényalap 0% 0% 0%
Fejlett
részveénypiacokat . . o
célzo befektetési 0% 0% e
alap, ETF
Részvenyalap
Fejléd6
részvénypiacokat . o .
célz6 befektetési | 07 i ik
alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolit hozamu alap 0% 0% 0%
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Szarmaztalott alap 0% 0% 0%
Ingatlanalap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantdkealap 0% 0% 0%
Kockazati tokelap (kockazali tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%
Egyéb eszkdzok

Ingatlan 0% 0% 0%
Hatéaridds ligyletek (kitettség nagysaga)** 0% 0% 20%
Opcios ligyletek (kitettség nagysdga) 0% 0% 3%
Rep'é tigyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 0%
repo)

Swap iigyletek 0% 0% 0%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott

piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 5%
Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan) 0% 0% 20%

* A Befektetési szamla megvaldsult egyenlege kerill figyelésre.

** A limit a fedezet devizakitettségére vonatkozik.

A Hold Alapkezeld Zrt. 2 elkllonitett portfolidt is kezel - részben a fedezeti tartalék, részben
pedig a mikddési és likviditasi tartalék forrasaiként-, melyek mindegyikére érvényesek a
fenti tablazatban feltlintetett limitek illetve célértékek. A miikddési és likviditasi tartalék
befektetésénél is az az elsGdleges célja a pénztarnak, hogy az az alacsony
kamatké&rnyezetben is megtartsa a redlértékét.

12

Vi




Amundi Alapkezeld Zrt.

Penzforgalmi szamla*

Befektetési szamla™

0%

0%

30%

Lekotdtt betét (betétszerzbdés): hitelintézeti
betétszamlan lekotott pénzosszeg

0%

0%

15%

Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
{kotvények)

Magyar allampapir

70%

85%

100% 85% MAXC

Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség
teljesitéséert a magyar allam készfizetd
kezességet valial

0%

0%

15%

Kiilfdldi allampapir

0%

0%

15%

Ertékpapir, melyben foglalt kbtelezetiség
teljesitéséért khiféldi allam készfizetd
kezességet vallal

0%

0%

15%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

0%

0%

15%

Killfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

0%

0%

15%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

0%

0%

15%

Kilfoldén  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény

0%

0%

15%

Magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Kiilfoldi énkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtveny

0%

0%

0%

Jelzdloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet
altat kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

0%

Kockazati részvényarany dsszesen

0%

15%

30%

Részvények
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A Budapesti Entéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bhevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
melynek kibocsatdja kotelezetiséget vallalt az

altala adott értekpapir fél éven belili, barmely Ok - Ltk
tozsdére vagy elismert értékpaplrpiacra térténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyeb akadalya
Tozsdére vagy mas elismert értékpaplrpiacra
bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvdnosan
forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatéja kételezetiséget vallalt az altala 5 . .
adott éntékpapir fél éven belili, barmely 0% 0% 15%
tézsdére vagy értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyeb akadalya
Befektatési jegyek, illetve egyeb kollektiv
befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
hefektetési jegye
Likviditasi, penzpiaci alap 0% 0% 0%
Kdtvényalap 0% 0% 0%
Kdzép-eurdpai
(ide értve a
hazai)
Részvényalap részvényekbe 0% 5% 10% 5% CETOP index
fektetd
befektetési alap,
ETF
Nemzetkozi
részvényekbe
fektetd 0% 0% 15%
befektetési alap,
ETF
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolit hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaziatott alap 0% 0% 5%
ingatlanalap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantbkealap 0% 0% 0%
Kockazati tokelap (kockazati tbkealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditdsi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kotvényalap 0% 0% 5%
14
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Globalis fejlett,
illetve fejlédd
S részvénypiacoka 10% MSCI World
Részvényalap t célzd 0% 10% 25% Eree Index

befektetési alap,
ETF

Arupiaci alap 0% 0% 5%

Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%

Szarmaztatott alap 0% 0% 5%

Ingatlanalap 0% 0% 0%

Vegyes alap 0% 0% 0%

Magantdkealap 0% 0% 0%

Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%

Egyeéb kollektiv befektetési értékpapir

pl. Tékegarantalt alapok, tékevédett alapok 0% 0% 5%

befektetési jegyei, ETF egyiittesen)

Egyéb eszkdzdk

Ingatlan 0% 0% 0%

Hataridos ligyletek (kitettség nagysaga)*** 0% 0% 40%

Opcids ligyletek (kitettség nagysaga)

Repo tigyletek (szallitasos vagy forditott

repé) 0% 0% 0%
Swap ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott 0% 0% 0%

piacon jegyzett értékpapir

Megiegyzesek a tablazal érlelmezéséhez:

= A tablazatban limit nélkiili eszkbzcsoport-megjelilések a tajékozodast segltik az egyes
eszkdzcsoportok elhataroldsa érdekében, nem ¢sszesitd sorok, nem kerll hozzéjuk limit rendelésre.

= A pénzforgalmi szémla felett a Portfoliokezelé nem rendelkezik, csak a Pénztar, az erre
vonatkozd limiteket kizérélag a Pénziar figyeli.(*)

= A Befektetdsi szamia megvaldsult egyeniege, szabad pénzeszkdzbk. (**)

= A limit a fedezelt devizakitetiségre vonatkozik. (***)

= A részvényalapok eselében az adott értékpaplir eszkdz és regiondlis szintii besoroldsénél a
mdgdities részvény tipust eszkéz meghatarozé sulya alapjan kategorizal a Portfdlidkezeld,

&




Generali Alapkezel6 Zrt.

Pénzforgalmi szamla

Befektetési szamla*

Lekotott betét (betetszerzddés): hitelintézeti

forgalomba hozott kdtveny

0,

betétszamlan lekotott pénzdsszeg 0% 0% 20%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
{kotvények)

RMAX 60%, Max
Magyar allampapir 70% 85% 100% Composite 30%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd 0% 5% 20% %hggx fs‘::ﬁ"s'g;"
kezességet vallal B =
Kiilfoldi dllampapir 0% 0% 40%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kalfdidi allam készfizetd 0% 0% 40%
kezesseget vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé
szervezet altal nyilvancsan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kotvény
Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0% 0% 10%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal .
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0% 0% 10%
Kilféldén bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény % 0% 0%
Magyarorszagi helyi oOnkormanyzat altal 0
nyitvanosan forgalomba hozott ktvény 0% 0% 10%
Kilféldi nkormanyzat altal nyilvanosan 0% 0% 10%

Jelzdloglevél
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Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kiilfé!dén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Részvanyek

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvanos  forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
kitelezettséget vallalt az Aaltala adott
értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra {6rténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya

0%

3%

20%

BUX 3%

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részveny, illetve melynek kibocsatdja
kitelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir f&l éven beldli, barmely tézsdére
vagy éntékpapirpiacra torténd bevezetésére
és a bevezetésnek nincs tdrvényi vagy
egyéb akadalya

0%

0%

20%

Befektetési jegyek, illetve agyéb kollsktiv
befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap

0%

0%

5%

Kotvényalap

0%

0%

5%

Hazai
részvényekbe
fektetd
befektetési alap,
ETF

Részvényalap
Kézép-eurdpai
részvényekbe
fektett
befektetési alap,
ETF

0%

3%

20%

Cetop 3%
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Nemzetkdzi

részvényekbe

fektetd 0% 0% 20%

befektetési alap,

ETF
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszollt hozamu alap 0% 0% 10%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantdkealap 0% 0% 0%
Kockazati tbkelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kdtvényalap 0% 0% 0%

Fejlett

részvenypiacokat

célz6 befektetési | 0% gL A LR

alap, ETF

Részvényalap

Fejlédd

részvénypiacokat

célzo befektetési 0% L 20

alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolit hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 0%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Maganttkealap 0% 0% 0%
Kockazati tbkelap (kockazati tbkealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 0%
Egyéh eszkidzdk
Ingatlan 0% 0% 0%
Hataridds ligyletek (kitettség nagysaga)** 0% 0% 100%
Opcios lgyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 0%
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Repo ligyletek (szallitasos vagy forditott
repo)

Swap ligyletek 0% 0% 0%

Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett értékpapir

0% 0% 10%

Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan)

* A Befektetési szamla megvaldsult egyenlege keriil figyelésre.
** A limit a fedezet devizakitettségére vonatkozik.

A fenti tabldzatokhoz kapcsolddd csillagokkal jelélt 1abjegyzetek magyarazata:

*Bankbetét forintban és/vagy OECD tagorszagok devizaiban |étesithetd.

**A  kalfoldi  allampapir befektetések részaranya a portfolion beldl minimum 0%-ot,
Osszpénztari szinten maximum 50%-ot (vagyonkezel6nként pedig a fenti egyéni
tablazatokban meghatarozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kilféldi koétvénypiaci
befektetések elsésorban nem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfélicban, hanem -
adott esetben a hazai koOtvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkdzi
kockazatmegosztds lehetéségét kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag széles
limittel és 0% célértékkel a portfélidban,

*** Kiilfoldi gazdalkodé szervezeti és hitelintézeti kdtvények részaranya a portfolidn beliil
minimum 0%-ot, Osszpénztari szinten maximum 20%-ot (vagyonkezelénként pedig a fenti
egyéni tablazatokban meghatarozott maximalis %-ot) érhetik el, Ezek a kilféldi befektetések
sem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfélioban, hanem - adott esetben a hazai
kdtvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkdzi kockazatmegosztas
lehetdségét kivanjak biztositani.

**x*x*¥A portfoliokezelok az altaluk kezelt alapok altal kibocsatott befektetési jegyeket, a
Chinoin Nyugdijpénztar és a koéztik hatdlyban |évé egyedi portfélickezelési szerzodésekben
rogzitett limitek erejéig vasarolhatnak.

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozd korlatozas

A Pénztar vagyonkezeldi szarmaztatott iigyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbdl kéthet, a
spekulacios célu kétés nem megengedett. Fedezeti céld az olyan lgylet, amelyet a pénztar
portfoliojaban mar meglévo eszkozokre, az azok tartasabol adodo kockadzat csékkentésére
kdtnek. Fedezeti ligylet esetén szilkséges egy el6zetes kockazati kitettség, amelyre irdnyul a

fedezés. Arbitrazs céli az az {igylet, amely soran egyazon idépontban és ugyanazon eszkozre
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vonatkozdan vételi és eladasi iigylet kétédik, és amelynek eredményeként nem keletkezik nettd
"hosszU" vagy "rovid" pozicid.

Ertékpapir kélcsonzés lehetbsége
A Pénztar vagyonat képezé ertékpapirok kolcsonbe adasara a vagyonkezeldkkel fennalld
szerzdéses feltételek szerint van lehetdség a jogszabaly adta keretek figyelembevételével.

A fentiekben ismertetett befektetési keretrendszerhez alkalmazott piaci referenciaindex az alabbi:

= 60% RMAX Index

= 30% MAX Composite Index
* 3% CETOP Index

s« 3% BUX Index

= 4% MSCI World Index

A befektetési aranyoktél valé eltérés esetén kivetendd szabalyok:

A befektetési portfoliok szerkezetére vonatkozo jogszabalyban és jelen befektetési politikaban
foglalt korlatozasokat a befektetési tevékenységet végrehajté valamennyi kdzremtikédé
kételes megismerni és betartani.

A Letétkezeld a jogszabalyba titk6zd megbizasokat kdteles visszautasitani.

Amennyiben a pénztari letétkezelé a befektetesi elGirdasok megsértéset észleli, azt legkés6bb
a kovetkezé munkanapon kételes a Felligyeletnek és a pénztarnak jelenteni, és a pénztari

szolgaltatdt értesiteni,

1. Ugyletkétés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezelé vétkesen olyan lgylete(ke)t két, amellyel a portfélié placi értéke megsérti
a Pénztarra vonatkozd, jogszabdlyban vagy a befektetési politikdban megszabott befektetési
korlatozasokat, akkor a Letétkezelé utasitasat kévetdéen, az aldbbiakban meghatarozott
hataridék betartasadval koételes, az Ugylettel ellentétes iranyd lgyletet kotni (legalabb a
befektetési korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti Ggyletben szereplé mennyiségre), és
a Pénztar altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Vagyonkezeld koteles
= a jogszabalyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Letétkezel6 utasitdsat

kdvetéen, azonnal a jogszabalyban eldirt aranyokat visszaallitani,
= pem a jogszabalyokban eldirt, hanem a portfolic kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdjaban meghatarozott limitek megsértése esetén 5 munkanapon

intézkedni, helyreallitani az el6irt aranyokat.

2. A kezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltéres

de,
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Ha a befektetési szabalyok abbdl adddoan seriilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon
Osszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezel6 a kovetkezd hataridoket figyelembe véve
koteles intézkedni:
= a jogszabalyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Vagyonkezeld a
Letétkezeld utasitasat kdvetden azonnal koteles a jogszabadlyban eldirt aranyokat
visszaallitani;
= nem a jogszabalyokban eldirt, hanem a portfolié kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdjaban meghatarozott, limitek megsértése esetén a Vagyonkezeld
ésszerli idén - de legfeljebb 30 napon - belil kételes helyreéllitani az eldirt aranyokat.

3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozdsakor a Pénztar a Vagyonkezel6vel egyeztetve, a valtozas
mértékének fliiggvényében 3llapitia meg, hogy mely iddpontig kell attérni az (j befektetési

aranyokra.

4. A placi arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Egy adott piaci rész-szegmensre vonatkozé minimum/maximum limitek atlépése a csak a piaci
arfolyamok mozgasa kdvetkeztében a jogszabalyokban meghatarozott limitek sérilnek, akkor a
Vagyonkezel6 az észlelést kéveté 30 napon bellil kdteles a meghatarozott korlatokon beliilre

vinni az aranyokat,

A Péenztar a vagyonkezel6k befektetési tevékenységét a letétkezel6tél kapott adatok,

kimutatasok figyelembevételével értékeli.

4. A befektetési politika ellendrzése, értékelése, modositasa

A Befektetési Politika teljestilését - amennyiben jogszabaly masként nem rendelkezik - az
Ellendrz6 Bizottsag ellendrzi. A Befektetési Politikaban foglalt rendelkezések végrehajtasaért,
a szabdlyok teljesiiléséért a Pénztdr Igazgatdtanacsa felelds.

A Pénztar lgazgatdtanacsa értékeli a Befektetési Politika végrehajtasat, eredményeit. A
befektetési politika értékelésérdél az Igazgatotanacs a pénztar éves beszamolot elfogadod
kézgyulésén ad szamot.

A befektetési politika értékelése soran meg kell vizsgalni, hogy:

o a kialakitott befektetési politika megvalositasa segitette-e a pénztari vagyon befektetési

céljainak elérését,

W
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» a befektetési tigyletmenet, a befektetési portfoliok Gsszetétele, szerkezete Gsszhangban
volt-e a befektetési politikaban és a jogszabalyokban el6irt rendelkezésekkel, az esetleges
eltérések értékelése és megsziintetése érdekében milyen intézkedések torténtek,

e a befektetési portfolick hozama a hozzajuk rendeit referencia indexek turéshataron belli
kérnyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okai,

» az értékelt idészakban tortént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény, ezek milyen
hatassal voltak a portfoli6 szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e karenyhité
intézkedés,

= afenntarthatdsagi kockdzatok befektetési folyamatokba valé integralasat (1. sz. melléklet).

A Pénztar Igazgatotanacsa évente dontést hoz a Befektetési Politika fenntartasa, vagy
mobdositasa kérdésében, amirdl a déntést kdvetd eisé kozgylilésen tajékoztatast ad, és a
Befektetési politikdt az MNB-nek megkiildi az elfogadast kéveté 30 napon belil. Az
Igazgatotanacs a Befektetesi Politikat a Ffentieken tdl - indokolt esetben - barmikor
megvaltoztathatja. A Befektetési Politika valtoztatdsara a Pénztar vagyonkezeldi is tehetnek
javaslatot.

A befektetési politika megvaltozasarol a vagyonkezelést végzd személyeket és szervezeteket
ill. a letétkezel6t értesiteni kell. A megvaltozott befektetési politikénak vald megfelelést az
értesités kézhezvételét kdvetd 90 napon belil vagy a megallapodas szerinti datumtél kezdve

kell biztositani.

5. A Pénztar szolgaltatéi

A Pénztar vagyondnak kezelését kdzvetve, befektetési szolgaltatdkon keresztiil valdsitja meg.
A Pénztar a jogszabalyi eléirdsoknak megfeleléen egy letétkezeltt alkalmaz.

A vagyonkezel6i palyazatok elbirdlasanak szempontjait az Igazgatétanacs a palyazat
kiirasakor régziti (ar, referenciak, stb.), és azoknak dsszhangban kell dliniuk a pénztartagok
érdekeivel.

Kivalasztas

A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevoket zartkorl meghivasos palyaztatds utjan
valasztja ki. Rendkivili esetektél eltekintve a Pénztar szerzddéses kapcsolatait évente kivanja
értékelni és fellilvizsgdlni. A Pénztdr megbizdst szerzédést kizardlag a jogszabdlyokban
meghatarozott &sszeférhetetlenségi szabdlyokat nem sértd, a szilkséges PSZAF
engedélyekkel rendelkezd szolgaltatékkal két és ennek meglétérdl a szolgaltatokat kilén
nyilatkoztatja. A Pénztar befektetési tevékenységébe csak olyan tarsasagokat von be,

amelyek tulajdonosi hattere és tokeellatottsaga szilard, szakértelmeéhez, tapasztalataihoz és
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Uzleti johiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei alapjan képes a ra vonatkozo
Vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartdasara és megvaldsitasara. A fentiek figyelembe
vételével az egyes szolgaltatok kivalasztasanak legiényegesebb egyedi szempontjai:

A Letétkezell kivalasztasa:
e pénztari és/vagy befektetési alapok letétkezelési gyakorlata,
« {zleti j6hirnév, esetleg fiiggetlen mindsité ajanlasa, referenciak,
« mukddtetett ellenérzési rendszer,
e szamitastechnikai hattér,
s személyi feltételek,
e koltségek, dijazas.
A Vagyonkezeldk kivalasztasa:
« eredményei, vagyonkezel8k személyi fluktudcidjanak mértéke,
« {zleti jéhirnév, esetleg fliggetlen mindsitdé ajanlasa,
e nyugdijpénztari vagyonkezelSi tapasztalatok, referencidk, korabbi években elért
hozamok,
e vagyonkezelési déntési mechanizmus,
¢ mukodtetett ellendrzési rendszer,
s szamitastechnikai hatter,
e kéltségek, dijazas
Ertékelés

Az Igazgatbtandcs évente egyszer attekinti a szerzddéses viszonyban allo szolgaltatoi
tevékenységének eredményességét és dont a szerzddések fenntartdsardl, vagy (j palyazat
kiirasardl. Az értékelésnél az alabbi szempontok szerint vizsgdlja a szolgdltatok
teljesitmenyét:

» a szerzbdésben rogzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az
atadott jelentések tartalmi helyessége, pontossdga, részletessége és a hataridok
betartasa;

e egylttm(ikédési készsége a tébbi szolgaltatoval;

e a Pénztdr részérél az adott szolgaltatdval kapcsolatot tartok szubjektiv véleménye;

+ az adott szolgaltatd dijszabdsa és a piac aktualis helyzete;

+ a vagyonkezeldi teljesitmény mérlegelése.

A Pénztar vagyonkezelGinek atadott vagyon meghatarozasa

A pénztar vagyonkezelSinek és a reészilkre atadandd &sszegek megosztasat 2021. évre a
pénztar az alabbiakban szabdlyozza, melyet a Pénztar Igazgatotanacsi dontéssel

megvaltoztathat: N\
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A Pénztari kezelt vagyon megosztasa vagyonkezeldnként:

Céglneve, cime A kezel: ngzgr%nl .rgig)osztésa
Amundi Bef. Alapkezel6 Zrt.(1011 Bp., F6 u. 14. 3. em.) 32,49%
HOLD Bef. Alapkezeld Zrt.(1023 Bp., Alkotds u. 50.) 42,50%
f;r;erali Alapkezeld Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42- 21,90%

A Pénztari befizetések, azaz befolyd pénzek (pl. tagdijak, addjovairdsok, athozott fedezetek
stb.) megosztdsa a vagyonkezeldk kdzétt tovabbi déntésig az alabbiak szerint térténik:

Atadandd dsszegek
elbiranyzott megosztasa

Amundi Bef. Alapkezeld Zrt.(1011 Bp., F6 u. 14. 3. em.) 1/2-ed rész
HOLD Bef. Alapkezelé Zrt.(1023 Bp., Alkotds u. 50.) 1/2-ed rész

Cég neve, cime

A Pénztér ideiglenes forrasait likviditdsa fenntartasa érdekében a szamlavezetd bankjanal
vezetett folydszamlajan tartja pénzeszkézok és rovid tavi betétek formajaban

6. A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevok feladatai, a feladatok
ellendrzésére kijeldlt szervek

A Pénztarak letétkezelje és vagyonkezelGi a hatdlyos jogi szabdlyozds és a megkétott
szerzGdések alapjan végzik tevékenységiiket, melyet a Pénztar Igazgatdtanacsa, és az
Ellendrzé Bizottsag a kapott kimutatasok alapjan folyamatosan, de legaldbb negyedévente
ellenériz,

A vagyonkezel6 a szerzédésben meghatarozott kereteken beliil sajat hataskérben jogosult
donteni a befektetési tevékenységrdl, Ez aldl kivételt képez a pénztar egészére vonatkozd
jogszabalyi megfelelés miatti, a pénztar felelos vezetéje altal meghozott déntések
végrehajtasa.

A vagyonkezelé Ugyleteirdl a szamviteli torvénynek megfelelé bizonylatot készit, melyet
legaldabb két heti gyakorisaggal kild meg a pénztarnak. Az egyes vagyonkezel6i
szerzodésekben mas adatszolgaltatasokat is kikGthet a pénztar.

A letétkezel feladata a befektetési, illetve vagyonkezelSi tevékenység ellenérzése (limitek
betartasa), a vagyon értékelése, illetve a pénztadr vagyonanak letéti 6rzése.

Az ellendrzésrdl, illetve a Befektetési Politika megvaldsitasardl, a vagyonkezelGk
tevékenységérdl a vagyonkezeltk legalabb negyedévente részletes, irdsos és/vagy szobeli - a
vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgald - tajékoztatdst

4
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nylQjtanak az Igazgatétanacs és az Ellendrzé Bizottsag részére. A letétkezeld irasban
negyedévente készit jelentés az Igazgatdtanacs és Ellenérzé Bizottsdg részére, mely
tartalmazza a letétkezelG altal készitett eszkdzérték-kimutatast, illetéleg a vagyonkezelék

tevékenységének jogszabalyi megfelelésérdl sz6l6 nyilatkozatot.

A Pénztar haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezeld, vagy a vagyonkezelbk
jogszabalysértésérol, vagy szerzédésszegésérdl megbizonyosodik. Ekkor a Pénztar enyhébb
esetben felhivia az illetd szolgaltatét a jogszabalyi- illetve szerzddéses elbirdsok
megszegésének azonnali kikiiszébblésére, silyosabb esetben intézkedik a szolgdltatéval
koététt szerzédés felbontasardl, illetve sziikség esetén mas jogi lépéseket tesz.

A Pénztar a letétkezelGvel és a vagyonkezelGkkel kotott szerzodésekben térekszik a piaci
atlagnak megfelelé, vagy anndl a Pénztadr szamara kedvezdébb dijazas megallapitasara,
amennyiben ez dsszhangba hozhaté a biztonsdgos, prudens letét-, illetve vagyonkezelési

tevéekenységgel.
CHINOIN Nyugdijpénztgr
Budapestsj2021. agguzzivs, 31 1045 Budapest, TO . 1-5
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Chinoin Nyugdijpénztar Befektetési Politikija
1 sz. Melléklet

Fenntarthatésagi kockazatok befektetési folyamatokba valo integralasa

A Pénztar sajat vagyonkezelést nem végez, a Befektetési Politikaban foglalt befektetési keretrendszert
egyéni vagyonkezelési irdnyelvekre lebontva  kllsé  vagyonkezeldkkel/portidliokezeltkkel
egytttmiikddve valdsitia meg. A Pénztar az SFDR rendelet elvarasainak megfelelése soran altalanos
ESG elveket (3 dimenzid: E - Environmentalfkdrnyezeti, S - Socialftarsadalmi, G -
Governance/vallalatiranyitasi — tovabbiakban: ESG dimenzidk/fenntarthatosagi tényezdk) hataroz meg,
de mikodési tevékenysége sajatossaga okdn a vagyonkezeléssel megbizott szolgallatora
tdAmaszkodik. A befektetési dontéshozatal soran alkalmazandd fenntarthatdosagi kockazatok
integralasa, a fenntarthatdsag szempontjabdl kdros hatasok? figyelembevélele a Pénztar szervezeti
méretére, tevékenységeinek jellegére, dsszetettségeére és nagysagrendjére tekintettel és a Pénztar
mindenkori vagyonkezelbinek belso eljarasai és fenntarthatosagi politikdja szerint valésul meg.

Ennek megfelelben a Pénzlar a pénzilgyi szolgéltatasi agazatban a fenntarthaltésaggal kapcsolatos
kdzzétételekrtl s20l6 Eurdpai Parlament és Tandcs 2019/2088 rendelete (tovabbiakban: SFDR/SFDR
rendelel} alapjdn akként nyilatkozik, hogy szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére,
Osszeteliségére és nagysdgrendjére a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezdkre
gyakorolt kdros hatdsait figyelembe veszi, azonban oly modon és azon idéponttél amikor a
Pénztar vagyonanak kezelésével megbizott és az SFDR rendelet hatilya alé tartozé pénziigyi
piaci szereplé erre vonatkozd nyilatkozatait megteszi, eljardsait a Pénztar rendelkezésére
bocsdtja. A Pénztar ezen hivatalos dokumentumok elérhetGségeit a pénztartagok szamara
kbzzéteszi.

A Pénztar altal kitlizétt altalanos elvek:

= ESG fenntarthatosagi tényezék? figyelembevétele, a befektetési politika elvei kézétt ennek egyre
jelentésebb hangsuly biztositasa, felelds jévd megteremtetesében vald aktiv részvétel

= Vallalatiranyitasi gyakorlata tiszteletben tarfja a meghatarozd nemzetkdzi egyezményeket,
specialis szervezetli megallapodasckat (kiemelten: emberi jogok tiszteletben tartdsa, foglalkoztatasi
gyakorlati  kritériumok, diszkriminacio-mentesség, az igazgatosag felépilésének és
figgetlensegének szempontjai, a munkaiigyi kapcsolatok, egészséges és a biztonsag
munkakdriilmények stb.)

» A vagyonkezeltkkel valo egylttmikddés soran kiemelt figyelem helyezése a vagyonkezelt altal
alkalmazoit ESG tényezékre, fennlarthatésagi kockazatok? integralasara és a befektetési dontések
a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasok figyelembevételére

1 SFDR 2 (20) preambulumbekezdése:
Fabb kdros hatds: a befektetési dontések azon hatasal, amelyek negativ kdvetkezményekkel jamak a fenntarthatésagi tényezbkre
nézve.

25FDR 2. cikk 24.

Fenntarthatdsagl tényezdk: kOmyezeti, tirsadalmi és munkavallaldi kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a
korrupcit és a vesziegetés elleni kizdetemmel kapcsolatos kérdések.

3 SFDR 2. cikk 22.

Fenntarthatdsagl kockazatok: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyltasi esemény vagy korilmény, melynek bekdvetkezése, iletve
fennallasa tényleges vagy potencidlis, |ényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés értékére.

W
S
26 N




» Pénztar szerepvallalasa megjelenik a szavazati jogok gyakorlasa saran - amely déntden képviseleti
meghatalmazas utjan a vagyonkezel6é altal valdsulhat meg — részvétel esetén az "ESG”
képviselGjeként tamogatia a kornyezeti, szocidlis és vallalat-irdnyitasi kérdésekben elismert
globalis iranyitd testlleteket { amelyek a megfeleld kizarasi politikdk bevezetesével fenntarthatd
izleti gyakorlatok alkalmazasat segitik eld a kérnyezetvédelem, a tisztességes foglalkoztatasi
gyakorlatok, a diszkriminacié tilalma és az emberi jogok védelmének tamogatoiként)

A Penztar és Portfolickezeld, mint pénziigyi piaci szereplék kételezettsége, hogy az SFDR alapjan
megtegye az altala kezelt portfdlio(k)ra, mint peénzigyi termékekre vonatkozéan az SFDR
besorolasokat és tajékoztatast nydjtson a kapcsolédd fenntarthatosagi informaciokradl.

Az SFDR Rendelet alapjan a pénzlgyi termékek esetében a ktvetkezd besorolasok az irdnyaddak:

= 6. cikk: Az adott pénzigyi termék nem mozdit eléy kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve
ezek kombinacidjat és nincsen meghatarozott fenntarthatosagi célja. Ebben a kategdriaban az
ESG integraciorél - azaz a fenntarthatésagi kockazatok befektetési folyamatokba vald
integralasardl, illetve ennek hozamra gyakorolt hatasardl, szintjérdl — kell tajékoztatast nyujtani.

= 8 cikk: Az adott pénzigyi termék - egyéb jellemzdk mellett - kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdket, illetve ezek kombinacidjat mozdlija elé, és a befekietési célbdl kivalasztott
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

= 9. cikk: Az adolt pénzlgyi termék célkitizése a fenntarthatd befektetés, és ehhez megfeleld
indexet jeldltek ki referenciamutatonak. Amennyiben nincsen kijelolt referenciamutatd, akkor pedig
magyarazat szlikséges célkitlizés elérése érdekében alkalmazandé mbdszertanrol.

Az egyes besorolasi kategoriak kalonbdzé mélységll informaciok kozzétételét jelentik a Pénztar szamara
az adott portiolid tekintetében.

Jelen Befektetési Politikdban ismertetett pénztari portfoliok az SFDR rendelet 6. cikke ala tartoznak,
azaz nem mozditanak eld kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdéket, illetve ezek kombinaciojat és
nincs meghatarozott fenntarthatésagi céljuk.
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