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Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint eqgyes pénzligyi targyu térvények
modositaséarol szolo 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkoz6 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2025. I. félévre

vonatkoz6 vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsétott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
SFDR 8. cikk szerinti pénzugyi termék

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

~A’sorozat

ISIN kédja: HUO000701883
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,C” sorozat - nem aktiv sorozat
ISIN kédja: HU0O000712641
Névértéke: 1 (egy) -Ft

I” sorozat (Nem aktiv sorozat)
ISIN kédja: HUO000706684
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag tér 5-6.)
Konywvizsgalo cég: KPMG Hungéria Kift. (székhely: 1134 Budapest, Véci ut 31.)
Forgalmazdk:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vordsmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp., Vaci ut 116-118.)

Féléves jelentés — 2025.
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Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja hivatalos netto eszkdzérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2024121 2025.06.30

K . Extak N Netto Extak N Nettd
X . ——— . eszkoréstek % esrkoréstck %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 18 544 154 224 98.23%| 16 390 973 269 94,67%
EGYEB ESZKOZOK 63 486 641 0,34% 5 M7 993 0,03%
BANKI EGYENLEGEK 913 631 457 4.84% 955 642 172 5.52%
OSSIES ESZKf:E 19 521 272 322 10341% 17 IH16334H4 10, 27%
KOTEI._EZETI'SELGEK. -643 905 648 -3.41% -38 046 664 -0,22%
MNETTO ESZKOZERTEK 18 877 366 674 100, M%| 17 313 586 770 104,
I. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BHEKTETESI JEGYEK [db) 1SIM kod 241231 20250630
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HUO0007018583 3157 942731 3 236 353 550

M. Az egy befektetési jegyre esdé netto eszkozérték Ft-ban

Egy belekirttsl jeqgyre esd meth esrkorsstek 1SN kod 24121 2250630
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HUO0000701883 5977742 5,349720
V. Az értékpapirallomany 6sszetétele:
Tozsdém  |Wias szabalyozotll] Kozekmaliban Fgyeb [T —
hivatalosam piacon it
Ertskpapic 1SN kod 0241231 20250630 gzt gl
atrubariatt atrubirhatt
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (USD) LU2031987014 3014 391894 2848 602 714 ¥
AMUNDI PEA US TECH ESG UCITS ETF FRIN13412269 A7T6 496 181 ] «
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ETF IED0OKXCEXR3 2 878 837 804 2553479 441 v
INVESCO ENERGY S&P US SELECT SECTOR UCHTS ETF 4350G9 ZH A3 139 ] o«
INVESCO FINANCIALS S&P US SELECT SECTOR UCITS ETF IE00B42Q4896 488 338 922 0 v
INVESCO HEAL TH CARF S&P US SFLECT SECTOR ETF IENBIWMIHA3 361 735 376 D 41273 «
INVESCO MSCI USA ESG UNIVERSAL SCREENED UCITS ETF IE00BJQRDMO8 507 051 839 895 021 685 v
INVESCO S&P 5 ESG UCITS ETF IENEKSTLI97 857 519 651 936 193 740 o«
INVESCO S&P 500 LOW VOLATILITY ETF US46138E3541 0 845 293 176 v
INVESCO SEP SMALL CAP INDUSTRY ETF USAG138F 1230 339 535 608 ] «
INVESCO UTILITIES S&P US SELECT SECTOR UCITS ETF IE00B3VPKB53 192 357 610 679 084 454 v
ESHARES Al ADOPTERS & APPLICATIONS UCHTS ETF YRR 1] 521 450 874 o«
ISHARES CORE S and P MIDCAP ETF US4642875078 490 504 422 245 v
Ishares MSC1 USA ESG SCREFNED IENBFNMIGAS 3424 856 883 3 114 953 176 «
ISHARES RUSSEL 1000 ETF US4642876225 10 524 581 9594 221 v
ISHARES RUSSELL MW ETE USA2070555 16 959 122 14 324 129/ o«
ISHARES U.S. TECHNOLOGY ETF US4642877215 95 059 627 0 v
JPMORGAN F AMFRICA EQUITY (Fund Selile) LUIM29455060 3222472426 2 876 158 485 «
MICROSOFT CORP - US5949181045 US5949181045 160 593 523 0 v
MND 0 HA225 HUMNNG26403 999 643 DM ] o«
MNB 0 01/09/25 HU0000626411 599 037 000 0 v
MNB 0 01TR325 HUNNNG26668 L] 599 678 400 L «
NVIDIA CORPORATION US67066G1040 256 882 804 0 v
SPDR MIDCAF 400 ETF USTBA6IY 1073 T 846 534 6749 241 o«
SPDR PORTFOLIO LARGE CAP ETF (SPDR RUSSELL 1000 ETF)  |US78464A8541 2 604 939 2 375 463 v
SPDR S&P Bank ETF USTBABAATIT2 232 914 359 ] «
SPDR S&P INSURANCE ETF UST8464A7599 6 898 509 8 134 437| v
SPDR S&F US HEALTH CARE SELECT SECTOR UCITS ETF IENEWEXMG 17 146 265 496 124 524 732 o«
VANGUARD RUSSELL 1000 ETF US92206C7305 104 981 95 608 v
'VANGUARD 5 and P MID-CAP 400 ETF USI219328856 3737 232 3 216 262 «
'VANGUARD S&P 500 GROWTH ETF US9219325050 720 406 674 931 v
VANGUARD SaF 5i VALUE ETF USI21932703 3994 272 3533 132 o«
18 544 154 224| 16 390 973 269
Meagjeqyzes:

A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2025.01.01-2025.06.30-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés
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Féléves jelentés — 2025.

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete V. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részardnya az 6sszes eszkdzhoz képest:

2024.12.31 2025.06.30

Arfieya ar osares esrkoroz képest
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok 71,36% 74,59%
Mis szabdlyorolt ptacon fgalmazolt Snlvizhald érekpapink 0, 00% 0.0 %
Kiozelmultban forgalombahozott értékpapir 3,46%
Egyéb ainhazhald éntékpapimk 1544% 1642%
Hitelviszonyt megtestesitd érékpapirok 8,19% 3,46%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott lehetnek atfedések (egy értékpapir tdbb kategoriaba is
tartozhat — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2024. év veégi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Azalap befektetési politikgja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhdz képest:

A4 121 20250630
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 8,19% 3,46%
Résrwinyek 214% 0,
Kollektiv befektetési értékpapirok 84,67% 91,01%
Sriamartatolt eszkizok 0, (% i,02%
Pénzeszkizik 4.68% 5,51%
Kivelelések 0,33% i,01%
Magdttes alapokbdl szarmazd dipvisszatérités 0,00% 0.00%
Osszesen eszkiz 100,00% 1

2025. 1. félév soran a portfolio 6sszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikdja nem valtozott.

2025. |. félévének az Alap portféliéjahoz kapcsoldédd piaci eseményei:
I. negyedév részvénypiaci eseményei:

A 2025-6s év els6 negyedévében vegyes piaci teljesitmény volt jellemz6, a globalis
részvénypiacok mérsékelt csokkenéssel zartdk a negyedévet, az MSCI ACWI -1,7%-0s, mig az
MSCI World -2,1%-0s visszaesést mutatott. Az amerikai gazdasag lassuldsaval és a magas
inflacioval kapcsolatos aggodalmak, valamint a kereskedelmi vamok és a geopolitikai
fesziltségek, kilondsen Ukrajna és a Trump-kormany intézkedései koruli bizonytalansagok
nyomas ala helyezték a piacokat. A Fed tovabbra sem csokkentette a kamatokat, és aggodalmat
fejezte ki a gazdasagi ndvekedés lassulasa miatt. Mig Eurépa és a fejl6dd piacok az atlagnal
jobban szerepeltek, a kinai és indiai piacok alulteljesitettek. A technoldgiai szektorban a kinai
technoldgiai attérések 0] kihivasokat hoztak a nagyvéllalatok szadméra, Ekézben az arany ara
rekordot déntétt és olaj arfolyama csokkent.

Az MSCI All Country World indexe harom hénap alatt 1,7%-ot csokkent, igy nem tudta folytatni a
tavaly év végén megindult pozitiv trendet. Ezuttal a fejl6dé piacok teljesitettek jobban, mivel az
MSCI EM 2,4%-ot tudott emelkedni harom hénap alatt, mig a fejlettpiaci MSCI World 2,1%-0s
csokkenéssel zarta a negyedévet. Ez az elmult évek trendjével ellenkez6 mozgas, hiszen a fejlett
piacok, kilondsen az Egyesiilt Allamok feliilteljesitése mar-mar megszokotta valt. A faktorokat
tekintve egyértelmiien az értékalapu és defenziv papirok teljesitettek felll, a ndévekedési és
ciklikus papirokhoz képest. A vallalatok méretét tekintve nem volt olyan nagy kontraszt, a kis- és
nagykaptializacidju részvények is hasonldéan szerepeltek. Alulteljesitettek viszont a quality (azaz
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az er6s mérleggel és stabil ndvekedéssel bird papirokat tartalmazo) és momentum (azaz a
korabban pozitiv ndvekedést produkald papirokbdl alld) faktorok.

A 2025-6s elsé negyedévben az amerikai részvénypiacok jelentds csokkenést kdnyveltek el,
mikdzben a nemzetkozi piacok vegyes eredményeket mutattak. Az S&P 500 -4,6%-0s, a Nasdaq
100 pedig -8,3%-0s csokkenést szenvedett el, mig a kisebb kapitalizaciéju papirokat kovetd
Russell 2000 9,8%-0s visszaesést mutatott. A Dow Jones Industrial Average -1,3%-kal, mig az
egyenld sulyozasu S&P 500 -1,1%-kal zart. A negyedév soran a legnagyobb piaci feszlltséget az
Egyesiilt Allamok kereskedelmi politikdja okozta, kuléndsen a Trump-adminisztracio vamokkal
kapcsolatos tervei és azok hatdsa a gazdasagra. A vamokkal kapcsolatos aggodalmak a globalis
novekedés lassulasahoz vezethetnek, és a piaci szereplék folyamatosan lefelé modositottak
gazdasagi nbvekedési varakozasaikat. Februarban és marciusban a piacokon tovabbra is magas
szint(i bizonytalansag uralkodott, mivel a Trump-kormanyzat vamokra vonatkozé tervei és a
kereskedelmi h&borl kimenetele tovabbra is kérdésesek maradtak. Bar az amerikai gazdasag
lassulasa nem volt azonnal érzékelhetd, az inflaci6 magas szinten ragadt, ami akadalyozta a Fed
tovabbi kamatcsdkkentéseit. A gazdasagi kilatasok romlasa és a kereskedelmi haboru fokozédasa
negativan befolydsolta a piacokat, kiiléndsen a technolégiai szektort, ahol a kinai Al fejlesztések
és a verseny fokozodasa aggodalmat keltettek a befekteték kdrében. Az informatikai szektor -
12,8%-0s visszaesése €s a kommunikacios szektor -6,4%-0s csokkenése jol tikrdzi a technolodgiai
cégek jovébeli kilatasainak megkérdbjelezését. A negyedévben a ciklikus szektorok, mint a
fogyasztoi diszkrecionalis és az ipari szektor, szintén gyengén szerepeltek, mig a kézmdi-,
egészséglgyi- és alapvetd fogyasztasi cikkek szektorai emelkedtek. A kézmi- és energia
szektorok kllénosen ol teljesitettek, elébbi 4,1%-0s, utdbbi pedig 9,3%-0s emelkedéssel zarta a
negyedévet. Az energia szektor emelkedését a globalis olajarak emelkedése tAmogatta, mig az
egészsegugyi és alapvetd fogyasztasi cikkek szektora az altalanos piaci visszaesés ellenére is
pozitiv teljesitményt mutatott, 6,1%-0s, illetve 4,6%-0s névekedéssel.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

Az Egyesiilt Allamok részvénypiacai vegyes képet mutattak a masodik negyedévben, mikozben
az S&P 500 index 10,6%-0s emelkedést ért el, jelentsen felllmulva az aprilisi negativ kezdést. A
defenzivebb Dow Jones Industrial Average 5,0%-kal nétt, mig a tech-sulyos Nasdag 100
kiemelked&en, 17,6%-kal emelkedett, Uj torténelmi csucsokat dontve, amit féként a ,Magnificent
7” technoldgiai oriasok hajtottak. Az egyenlé sulyozasu S&P 500 index 5,0%-0s ndvekedése azt
mutatja, hogy a rali nem Kkizar6lag, de nagyrész a legnagyobb kapitalizacioju cégekre
korlatozddott, mig a kis- és kdzépvallalkozasokat tdmorité Russell 2000 8,1%-o0os emelkedéssel
zart, jelezve a szélesebb piaci bdvilést. A kanadai S&P/TSX Composite index 7,8%-kal
emelkedett, kovetve az amerikai piacok lenduletét, bar kissé elmaradva az S&P 500
teljesitményétdél. A negyedév elején az amerikai részvénypiacok aprilisban még negativ
tartomanyban mozogtak, az S&P 500 0,8%-0s, a Dow Jones 3,2%-0s csokkenést szenvedett el.
A volatilitast f6ként a vamhaborius aggodalmak és a gazdasagi kilatasok romlasa okozta,
kulénosen az elsd negyedéves gazdasagi zsugorodas utan, ami a Fed évatosabb hangneméhez
vezetett. Majusban azonban jelentés fordulat kovetkezett be, az USA és Kina kézotti vamok
ideiglenes csOkkentése és a kedvezd vallalati gyorsjelentések hatasara, ami javitotta a befektetdi
hangulatot. Juniusban az amerikai részvénypiacok tovabb er6sddtek, az S&P 500 uj rekordot
dontott, 5,0%-o0s emelkedéssel, a Nasdaq 100 6,3%-kal, a Dow Jones 4,3%-kal, a Russell 2000
pedig 5,3%-kal n6tt. A Composite PMI enyhén csokkent, de tovabbra is a gazdasagi ndvekedést
jelezte, bar a munkaerépiac kezdett vesziteni lendlletébdl. Az inflaciés nyomas mérsékelt maradt,
€s a vamok eddig csak korlatozott hatast gyakoroltak az arakra, ami hozzajarult a Fed
varakozasainak enyhlléséhez és a kamatcsOkkentések lehet6ségének er6sddéséhez. A
technoldgiai és kommunikacios szektorok kiemelkedden teljesitettek, 23,5% és 18,2%-os
novekedéssel, mig az energiaipar 9,4%-0s csokkenéssel zart, az egészségipar 7,6%-kal, az
ingatlanpiac 1,0%-kal, az alapvetd fogyasztasi cikkek pedig 0,5%-kal estek vissza. Az ipari és
pénzugyi szektorok viszont 12,6% és 5,1%-0s névekedést mutattak, a fogyasztasi cikkek pedig
11,3%-kal emelkedtek. A negyedév soran a piacot a vamhaboris bizonytalansdgok és a
geopolitikai fesziltségek enyhllése, valamint a Fed kamatpolitikdjanak varhaté lazitdsa
jellemezte, mikbzben a munkaerépiac és az inflacids adatok tovabbra is a befekteték figyelmének
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kézéppontjaban alltak. A technoldgiai szektor dominanciaja mellett a szélesebb piaci bévilés is
megfigyelhet6 volt, killdndésen a kis- és kbdzépvallalkozasok kdrében, ami a részvénypiaci rali
egészségesebb alapjait jelzi.

F6bb nemzetk6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2025.03.31 2025.06.30 valtozas
Nasdagq 172993 203697  17,7%
Nikkei 356176 404874  13,7%
S&P 500 5611,9 62050  10,6%
Russel 2000 2011,9 2 175,0 8,1%
DAX 221635 239096 7.9%
Bovespa 1302595 138 854,6 6,6%
Hang Seng 231196 240723 4,1%
FTSE 100 8 582,8 8761,0 2.1%
Eurostoxx 50 [EEGPILY 5 303,2 1,0%

Forras: Bloomberg

F6bb nemzetk6zi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2025.03.31 2025.06.30 valtozas
Nikkei 2198 238,6 8,6%
L EELED] 16 000,1 17 316,8 8,2%
DAX 22 1635 239096 7.9%
Bovespa 210499 217155 3,2%
S&P 500 51904 52750 1,6%
Eurostoxx 50 5248 4 5303,2 1.0%
FTSE 100 102459 102140 -0,3%
Russel 2000 1 860,8 18490 -0,6%
Hang Seng 27484 26069 -5,1%
Forras: Bloomberg

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionadlisan és hierarchikusan elkilldniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjdk a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciéjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal Osszefliggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelhet6k és folyamatosan nyomon kovethetok legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profiia megfelelien az ABA méretének,
portféliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tOkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
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biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujboli
felhasznélasi joganak mértékét.

Az Alap kock@zati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap T4jékozatojanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditdsa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhaté Amundi nemzetkézi alapkezeld csoport
regionalis alapjaira és a lehetséges befektetések kozil a tézsdére bevezetett alapokra
(ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavéaltdsat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér§ hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezdbtlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Devizakockazat:
A kulféldi eszk6zokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévd
eszkdzoket a mindenkori MNB &rfolyamon értékeli, a devizakockdzat fedezésére
szarmazékos ugyleteket kéthet.

Az alapokban Iévd eszkdzkategdridk megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Bankbetétek és szamlapénz

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti ertéket felvevé skalan 4-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

Az Alap szaméra a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati cellal.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.

b) Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan megéllapodésok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 1.166.784.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett, 2025. |. félév
soran nem Kkerdlt sor hitellehivasra.
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Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljaradsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 2719 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégit6 eredmeényre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk uUgy szamitdédik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkozértékének 5% koziul a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap étlagos utolsé 10 napi visszavaltasa 3 616 554 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 865 679 339 forint lett. Az LCR megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 11,26 volt.

VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott
kockézati kitettségek abszolut értékeinek tsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszk6zokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranya ugyletekben lévo
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdol az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t8keattétel mértékében bekdvetkezb valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkozokben meglévé netto
Osszesitett kockazati kitettség 2024.12.31-én és 2025.06.30-an egyarant 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szilkség esetén a szarmazeékos Ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de
2025 |. félévében nem kerdlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2025.06.30-an az Alap nem rendelkezett t6keattétellel.
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IX. Az Alapot terhelé koltségek 2025. I. félévben (Ft-ban):

Add 4 460 182
Alapkezelési dij 151 646 170
Kényvelesi dij 1146 201
Kénywizsgalat iddaranyos 677 014
Feliigyeleti dij 3149 000
Letétkezelési di] 8 920 362
Peénzforgalmi dij 50 525
Tranzakcios dij letétkezeld 37T 9
Egyéb dijak 697 266
Vezetd forgalmazdi dij 4 460 181
Osszesen 175 584 892
X. Az értékpapir-finanszirozasi Ggyletekre és ateljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
tdjékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az U(jrafelhasznalds atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositaséarol szl az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem ko6tott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ugyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasérlas ugylet;

d) értékpapirtgylethez kapcsolodo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkoz6 adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkoz6 adatok) nem kertlhetnek bemutatasra.
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