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Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositaséarol szolo 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkoz6 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az Amundi Regatta
Plusz Abszolat Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2025. I. félévre vonatkozé

vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbédésének f6bb adatairdl.

Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap alapadatai és egyéb, miikodését befolyasolo

informaciok

1.

A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Regatta Plusz Abszolat Hozamu Alap

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsétott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:

LA” sorozat

Névértéke: 1 (egy),-Ft

ISIN azonosit6: HU0O000711353

.C” sorozat

Névértéke: 1 (egy),-Ft

ISIN azonosit6: HUO000712666

LI sorozat

Névértéke: 1 (egy),-Ft

ISIN azonosit6: HU0000712674 - nem aktiv sorozat

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Konywvizsgalo cég: KPMG Hungéria Kift. (székhely: 1134 Budapest, Véaci ut 31.)
Forgalmazoék:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vordsmarty tér 7-8.)

Féléves jelentés — 2025.
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Amundi Regatta Plusz Abszolat Hozamu Alap hivatalos netto eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2024121 20250630
Kategora Erck (AF) o acreca % | TN ceeek %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 2 351 022 326 96.86%| 2 994 110 699 93,19%
EGYEB ESZKOZOK 4 195 879 D26%| 221 W6 067 6,91%
BANKI EGYENLEGEK 93 509 195 3.86% 80 121 969 2,49%
OSSIES ESZKOZ 2 438 435 642 10046%| 3296 176 735 102 59%
KOTELEZETTSEGEK 11 172 436 -0,46% -83 098 479 -2 59%
NETTO ESZKOZIRTEK 2 427 263 206 100,0%| 3 213 080 156 10,

Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BOFEKTETES] JEGYEK [dib) ISIN kid 20241231 20250630
Amundi Regatta Plusz Alap "A" sorozat HUO0000711353 1073 356 266| 1 006 258 656
Amundi Regatta Plusz Alap "C™ somezal HUNNNNIF 12666 516 516 650 980 377 629
M. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték Ft-ban

Eqy belekintisl jegyre esd metth esrkorbstsk ISIN kid 20241231 20250630
Amundi Regatta Plusz Alap "A" sorozat HUO000711353 1,519406 1604877
Amundi Regatta Plusz Alap "C™ somezal HUNNNNIF 12666 1,541865 1,630147
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V. Az értékpapirallomany dsszetétele:
Torsdém | Mas szabalyorol] Kozelmaltban Egyeb Hitedvinromyt
hivatalosan piacon i b it
Ertéipapi IS kod 224121 | 2050630 | Jewr=t | forgalmazot Grtclpopir | érlpapimk | EetEkpapimk
2027IA MAK HU0000403118 195 958 447 0 v v
IALSTOM PROV. REGROUPEMENT FRINEZNMTS 181 3% 56 940 020 L
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) HU0000155726 13 437 900 17 917 200 v
LARIUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPOR: LUNIS2Z29272 255 33 526 111 720 370, L4
Amundi MSCI Korea ETF LU1900066975 68 541 327 0 v
|AMUNDI US TIPS GOVERNMENT INFLATION-LINK LUM45260027( 190 856 152 245 159 027 L
BANCO BEVA Argentina SA US0569341009 0 36 361 568 -
BAYER AG DEMNMRAYM1T 16 807 256 30 690 338 v
BONHEUR ASA NO0003110603 0 19 143 589 L
BREDBAND? | SKANDINAVIEN AB SEMMIGAS669 L] 19 279 950 L
CARMILA FR0010828137 0 18 006 194 v
CEMENTIR HOLDING Nv ML 13995087 L] 32819 14 L
CENERGY HOLDINGS BE0974303357 25283131 0 v
CESSPO 5.737 130472028 X52676413235 90 155 744 84953 311 v «
Cordia 2026 HU0000359211 95 362 802 72578103 v v
CZGH 1.5 4242040 CZMM 005920 BT31M1 1] L -
D250821 HU0000525100 3 675535 3 767 620 L v
D264279 HUMNMIDS25167 L] 245 952 190 L4 o+ o«
GARRETT MOTION INC. US3665051054 0 44 946 759 v
GRUPO FINANCIFRO GALICIA SA USI9IH9 108 L] 23 808 725 L
HAMMOND POWER SOLUTIONS INC CA4085491039 0 53 075 328 v
HORNBACH HOLDING AG & CO KGaA DEMNMIGII405 1] 50 79 960 L
INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROIES0177542018 29 707 590 0 v
ISHARES EURD STOXX BANKS 30 DEMNNIB2EI 309 37 966 273 1] v
ISHARES MSCI POLAND UCITS ETF IEQ0B4MTGHS2 T2 785 648 100 218 790 -
ISHARES SEVER TRUST USAMZRQ109 L] 79 589 240 L4
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF US4642887529 52 902 595 0 L
ISHARES US MORTGAGE BACKED SECURITIES | IEINIBYXYYNFD 155 260 039, 139 523 486, L
JUMBO SA GRS282183003 0 26 791832 v
LEGRAND FRN10307819 2599 110 L] L
MERCIALYS FRO010241638 0 18 183 803 v
MNB 0 (172725 HUNMNNG 264103 69 975 01D 1] «
MOLHBE 1.5 10/08/27 X52232045463 65 493 907 0 - v
MOTOR Ol (HELLAS) REFINERIEES SA GRS4 200 NM 1] 24 610 576 v
NEXANS FR0O000044448 0 23248 244 L
NKT AS DKM1D287663 L] 35 657 7D L
NOWA KREDITNA 3.5 05/20/2028 X83050686321 0 80 472 686 v v v
onrv ATHHMIFA3059 25 250 742 40 735 369 L
OPMOBILITY SE FRO000124570 26 665 893 18 473 055 v
Orsted AS DK G928 19 913 606 1] v
OTPHB 7.3 07/30/2035 X52958670878 0 89 730 970 v v
OTP részwiny HANHHHHIG 1726 1] 17 G806 (MY v
OTP 6.125 10/05/2027 X52698603326 129 960 679 0 v v
PAMPA ENERGIA SA SPON ADR USHITeRI2TT L] 21 161411 L4
PFISTERER HOLDING SE DEOOOPFSE212 0 30 395 115 v
PEMEX 4 875 122174128 XS 1568888777 L] 75439 193 L L
PKN - PLPKN0000018 PLPKN0000018 16 624 307 28 848 897 v
PRYSMIAN SPA TN 176001 23 541 405 L[] v
RABHUG 4.191 07/01/2031 X53107139373 0 39 930 000 v v v
RABHUG 5.15 05723730 XS2822443656 A4 ¥ 129 42 246 818 L «
REPHUM 4 07/25/29 X52753429047 36 155 409 0 - v
ROMAM 5.625 0272274136 XS2TT921315 1] 114 510 079 v -
ROMANI 5.875 07/11/2032 X53021378032 0 179 965 708 L v
RYANAR HOLDINGS PLC - LU IEMBYTEXV33 21844 514 L] L
R&S GGROUP HOLDING AG CH1107979838 0 47733474 v
SANDOZ AG CH1243598427 19 325 698 L] L
SCHNEIDER ELECTRIC SA FR0000121972 24 895 252 0 v
SPDR Bloombery 15+ Year Git UCITS ETF EENBGYXS 24 154 887 850 185 243 578 v
SPDR S&P Bank ETF UST78464ATIT2 40 915 027 0 v
SPDR S&P NSURANCE ETF USTHMATEN 37 816 062 1] L
TAG IMMOBILIEN AG DE0008303504 0 31368 425 L
[TECHNIP ENFRGES MNLIN14559478 29931 649 40 529 589 L4
TVLRO 8.875 04/27/2027 X52616733981 76 218 815 69 985 882 v v
IVERVE GROUP SE SEMNMB5IB06E L] 45 051 739 L
VICAT-CIMENTS FR0O000031775 0 33011249 v
[VONOVIA SE DEMMATMLT 1] 30 299 551 L
WIZZAIR 1 01/19/2026 X52433361719 44 196 019 43 518 381 v v
‘Wizzair Holding PLC JEMIBNSFAFH 21 73 212 16 281 &7 v
YPF SA SPONSORED SA US96842451000 0 28135091 v
IZAPTEC ASA NOINMO07 13936 L] 35 91 875 L4
2 351 022 326| 2994 110 699

Megjegyzeés: A ,Kbdzelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2025.01.01-2025.06.30-
ig terjed6 id6szakban forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:
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Arasya ar osares esrkorkoz képest
H24 121 2250630
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok 80,09% 82.46%
Mis szabdlyarzoll pracon fogalmazolt Sinuhdzhald értékpapink 0, % i,
Kiozelmultban forgalombahozott értékpapir - 11,11%
Eqyeb anhdizhali értékpapiok 13 46% 643%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 37.40% 34.37%

Az egyes értékpapir kategéridk kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategédriaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2024. év végi
adatoknal nem értelmezheté.

2) Azalap befektetési politikgja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhdz képest:

M4 121 20250630
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 37.40% 34,37%
Bankbetatek és kivetelésak 4.1% 8.24%
Repo megallapodasok 0,00% 0.00%
Résrwimyek 15,25% 30,33%
Szarmaztatott Ggyletek -0,43% 0,93%
Magaltes alapoldail dipisszalénilés 0, % i,
Kollektiv befektetési ériékpapirok 43,77% 26,13%
Osszesen eszhiazik 100,00% 1

2025. |. félév soran a portfolio osszetételében tortént valtozasok az alap abszolat hozamu

sz

2025. |. félévének piaci eseményei:

A politikai bizonytalansag az év elejétél nagyon magas volt a piacokon, hiszen januar 20-an
iktattdk be az Uj amerikai elndkot.

A befektetdk alapallasa az volt, hogy a masodik Trump kormany nagyon kedvezé lesz az amerikai
ndvekedési kilatasokra és ezen keresztil a tézsdére, mikdzben negativ lehet a Vilag tobbi részére.
A varakozasok szerint az ,Amerika az elsd” stratégia részeként a Vilag ndvekedési kilatasait
meghatarozo, kielégithetetlen étvagyu amerikai fogyasztéhoz valé hozzaférést a visszatéré EIndk
— els6sorban vamokkal — korlatozza, annak érdekében, hogy az USA-ba valé befektetésre
O0sztdnozze az ott értékesité cégeket - ezzel (szamara) belfoldre koncentralva a beruhazasokat és
a foglalkoztatast. A befektetéstsztonzéshez nem csak fenyegetést, hanem cukorkat is igért:
adocsokkentésekkel és a szabalyozas tovabbi egyszerisitésével kecsegtetve igyekszik emelni a
beruhazasi hajlandosagot.

A stratégia eleinte mikddni latszott, legalabbis a fontos eléremutaté makrogazdasagi adatoknak
szamit6 bizalmi indexekben hatalmas javulast volt lathaté.

A befekteték optimizmusa addig tartott, amig a fenti — papiron jol mikoédé — stratégia arnyoldalai
ki nem domborodtak a valésagban. Alapvetdé probléma, hogy az amerikai koltségvetési hiany
sokkal magasabb, mint Trump elsé kormanyzasa idején, igy a széleskorli adécsdkkentési program
(ami az els6 kormanyzas stratégiai reformja volt) jelentds kockazatokkal jar. A novekvd
koltségvetési hiany destabilizalhatja a kotvénypiacot, a kdtvényhozamok emelkedésével jarhat,
ami dragitja azokat a beruhazasokat, amiket Trump felpérgetni kivan. A modern kor szabad &ru-
és tékearamlasa mellett a vampolitika nem igazan alkalmas arra, hogy jelentés megrazkédtatasok
nélkul érdemi bevételt termeljen (a kereskedelmi partnerek ,atallokéaljak” az értéklancokat olyan
orszagokba, amelyeket nem sulyt vam), vagy ha igen, akkor kézgazdaséagilag egy fogyasztast
terhel® ado bevezetését jelenti, ami nem javitja a névekedési kilatasokat, hanem jelentésen rontja.
Az els6 repedések az optimista varakozasokban februar 3-an jottek, amikor a legkdzelebbi
szomszédokra, az amerikai gazdasagba meélyen integrélt Kanada és Mexikora vetett ki az USA
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25%-0s, minden korabbi becslést tobbszérdsen meghaladé mértékl vamot. Bar az elsé napon a
mondvacsinalt okokbdl bejelentett vAmokat mondvacsinalt okokkal elhalasztottak 30 nappal, kis
izelitd érkezett a piacokra atekintetben, hogy milyen kulcsokkal képzeli el a Trump kormanyzat a
vampolitikat.

Februarban a piacok még csucs kozelébe, vagy 0j csucsra tudtak emelkedni, mert Trump a
kilpolitikaban is hatalmas temp6t diktalt. Bar a jelenség leirasara az ,elefant a porcelanboltban” a
leginkabb talald leirds a nem szandékolt eredmények ebben a szférdban kedvezbek voltak. A
vezetd eurdpai orszagok miincheni ,csukloztatasa”, vagy az ukran elndk kioktatasa épp jokor
érkezett ahhoz, hogy az Uj német kormany térténelmi léptéki fiskalis paradigmavaltast hajtson
végre. Az eddigi nagyon szigoru koéltségvetési politikat 500mrd eurd értékl infrastrukturalis
beruhazasi, és felilrél korlatlan védelmi csomag valtja fel, ami teljesen atirhatja az eurdpai
novekedési (és geopolitikai kildtdsokat). A két téméra varhatéan elkoltétt 6sszeg a német GDP
20%-a, tobb, mint amit az Ujraegyesitésre koltdttek. A német koltekezés mellett mas eurodpai
orszagoktol is varhatéak beruhdzéasok, miutan az EU a tulzott-deficit eljarasokbdl kiveszi a védelmi
beruhdzasokat, amellett, hogy 150mrd eur6t kézvetlendl is elkdlt védelemre.

A korabbi regionalis széttartas a hirekkel teljesen megfordult, a két kontinens befekteték altal
érzékelt kilatasai a feje tetejére alltak, Eurépaé szignifikansan javultak, mikzben az USA kilatasai
romlasnak indultak, ennek lenyomata pedig a tékepiacokon is meglatszott: emelkedé német
hozamok mellett az amerikaiak estek, ekézben meg jelentésen gyengilt a dollar. Hasonlo
mozgésokat utoljara 2001 kérnyékén lattunk.

Marcius ugyanakkor negativ hangulatban folytatédott. A Kanadara és Mexikdra kivetett vamok
életbe lépése bizonyitotta, hogy komolyan gondolja Trump a vampolitikat, hiteles fenyegetés volt,
hogy Eurdpa lesz a sorban a kdvetkezd. Széleskoriibbé valt a vélekedés, hogy a masodik Trump
kormanyzat altal véghezvitt gazdasagpolitika nem ndvekedésosztonzd lesz, hanem sokkal inkabb
a kockazatokat erdsiti. A befektetdk azt talalgatjak, hogy mi lehet az a vezérfonal, ami miatt az (j
vezetés az USA érdekeivel ellentétes gazdasagpolitikat mégis kivanatosnak tartja.

A Trump korméanyzat egyik fontos félelme, hogy a Kina altal tamasztott geopolitikai versenyben az
USA a sajat teriletén miikédé feldolgozodipar nélkil jelentés hatranyba kertilhet. Mind a Covid,
mind az orosz-ukran haboru felhivta a figyelmet arra, hogy egy orszagnak kritikus esetekben
meghataroz6 termékekben oOnellatonak kell lennie, kilénben nem elég erés. Az USA hatalmas
koltségvetési hiannyal kuzd, ami az emelked6 kamatok mellett exponencialis palyara allitia a
kamatkiadasokat. A fentiek alapjan jelenleg ugy tinik, hogy a vamok szerepe kett6s: egyrészt
0sztonozheti az amerikai termelés kialakulasat, masrészt bevételt generalhat, ennek megfelel6en
a vamokkal hosszu tavon kell szamolni. A bevételi forrast jelentd vamokat a belféldi adok levagasa
egészitheti ki a gazdasagi novekedés élénkitése érdekében.

A fenti fejlemények okdn a piacokon marciusban gyors kockazatcsdkkentés ment végbe, a
részvények és kockazatos kotvények estek, és az allamkotvények talaltak vevékre. Az eddig
megszokottal ellentétben ezlttal nem az amerikai eszk6zok szamitottak biztonsagos
menedéknek. Mivel a probléma forrasa az USA-ban van, ezért az amerikai befektetéseket
igyekeztek kerllni a befektetdk, ami a dollar folytatodd gyengulésével jart. Az Gj német kormany
beruhazasi programja fura modon megerdsitette Eurépa biztonsagos menedék statuszat,
legaldbbis a kotvénypiacokon latszott, hogy Eurdpa tokevonzé képessége javult. Az amerikai
befektetésektdl valo elfordulas mellett a befekteték keresik, hogy mi lehetne igazan biztonsagos
menedék, ami tovabb segitette az arany arfolyamanak emelkedését.

Aprilisban Trump ,berGgta az ajtot” a viszonossagi vamok bejelentésével, amik a vartnal joval
nagyobb — 10%-rdl indult és a két orszag kozotti kereskedelmi negativum alapjan fontos
kereskedelmi partnereknél 20-80%-ot ért el — szamokat tartalmazott. A vamkulcsok mértéke olyan
nagy mértékl volt, hogy azok akar révid tavu (3-6 hénapos) rendszerben maradasa mellett is
jelentdsen emelte a recesszid esélyét, amit a befektetdk azonnal arazni is kezdtek és gyors
leolvadas kezd6détt a tbkepiacokon.

A riadalmat erGsitette, hogy a vamok kiszamolasahoz hasznalt formulanak semmilyen
kézgazdasagi alapja nem volt, példaul abban nem szerepeltek kiindulépontként a partnerorszag
altal az amerikai exportérokre kivetett vamok, igy nehéz volt kiindulasi alapnak a targyalasokhoz,
amit az amerikai vezetésnek 70-80 orszaggal kellene lefolytatnia.

A befekteték a fejlemények alapjan gyors eladasba kezdtek, ami a részvények mellett nem kimélte
a kockazatos (els6sorban vallalati) kétvényeket és az amerikai eszkdzdoket altalaban. Az esés
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szerkezetének leginkabb meglepd eleme az volt, hogy még az amerikai allamkoétvények —
hagyomanyosan tékepiaci félelem esetén ez az egyik fontos menekiiléeszkdz, aminek a
védelmébe aramlik a pénz- piacan is gyors eladasokat lattunk. Ennek okaként felmerilt az
amerikai eszk6zoktél valé altalanos elfordulas (a dollar is gyors gyengulésben volt), de vélhetéen
a nagyon magas tékeattétellel mikddtetett arbitrazs-poziciok leépitése is sokat nyomott a latban.
A leolvadas végul néhany napig tartott, mert Trump &prilis 9-én meggondolta magét és 3 hdnappal
elhalasztotta azok bevezetését, igy id6t adva a felkészulésre, illetve a 80 orszagnak a
kereskedelmi targyalasok lefolytatasara. Befektetdi szempontbdl fontos, hogy mi motivalta az
egészen a bejelentésig magat nagyon elkételezettnek mutaté Trumpot az engedékenységre. Bar
pontosan soha nem fogjuk tudni, de pletykdk szerint az allamkodtvénypiac gyors szétesése (ami
jelentds hatassal bir az egész amerikai hitelpiacra) vagy a részvénypiac ,hivatalos” esé trendbe
sullyedése (a piacok 19,7%-0s esésénél jelentette be a kedvezd valtoztatast, 20% feletti esést es6
trendnek, medvepiacnak neveznek a befektet6k, ami a gazdasagi médiaban is vezetd hir — lett
volna) lehetett az ok.

A vamokbol valé kihatralas vételi panikot inditott el, és az adott kereskedési napot 10-12%-0s
emelkedéssel zarta az amerikai részvénypiac, ezt a tézsdék torténetének legjobb 5 kereskedési
napja kozott tartanak szamon.

A vamok bevezetésének elhalasztidsa ellenére a makrogazdasagi kilatasok — és leginkdbb az
ezzel kapcsolatos vélekedés — nem javult, hanem folyamatosan romlik, hiszen nem tul hiteles az
allitas, hogy 90 nap alatt 80 orszaggal értelmes kereskedelmi megallapodas kothetd, egyuttal az
amerikai vezetés Ujfent demonstralta, hogy nem tekinti értéknek a jogi kérnyezet gyors
valtozasaval kapcsolatos biztonsagot, ami az amerikai jogallamisdg, kiszamithatésag és ,jo”
gazdasagpolitika egyik alap-épitékove.

A gazdasagpolitika a vamok nagyléptéki bevezetésével egy uUjabb addt vezet be, ami jelentds
adminisztracios teherrel (nem egy korabbi adé kulcsai valtoznak, hanem 0j adminisztracié kell), a
beruhazasi bizonytalansag jelentés novekedésével, az inflaci6 — legalabb révid tavua -
emelkedésével jar, igy tehat ,stagflatorikus”, tgy csokkenti a novekedési kilatdsokat, hogy emeli
az inflaciot, ez pedig a legrosszabb elegy a tékepiacok szamara. A vamok generalta bevétel
rdaadasul az el6rejelzések alapjan nem akkora, hogy ez alapjan érdemi adécsokkentési programot
indithatna az eddigi években kirivd mértékl koltségvetési hianyt futtatdo amerikai kormany, és ezen
a ponton még ugy tlint, hogy a kdltségvetési hiany témaja érdekli a DOGE felallitasaval komoly
politikai kockazatot vallalé elndkot.

Ez azért lehet probléma, mert nem csak a fiskalis oldalrdl érkezik negativ impulzus, a FED 2022-
es nagy kamatemelési sorozata még csak most arazodik be a hitelpiacra, a bizonytalansag és a
hitelkoltségek emelkedése a beruhdzokat kivarasra 0sztonzi. Az eddig jél alakuld lakossagi
fogyasztast vezérl6 béremelkedés, Covid idészakban felhalmozott megtakaritasok, nagyon feszes
munkaerdpiac, vagy a megtakaritasi rata csokkenése mar a multé, ezek nélkul csak a nagyon
spekulativ hitelvezérelt koltekezés marad, amihez nagyon fontos, hogy a fogyaszt6é jelentés
optimizmussal tekintsen a jovébe.

Az eddigi intézkedések ezt a folyamatot is gatolni latszanak, hiszen aprilisban az dsszes felmérés
alapu, el6re mutaté (un. soft) indikator nagyon rosszul alakul és recessziés id6északra jellemzé
értékeket mutat.

A pozitiv serpenyében ezzel szemben a maganszektor (vallalatok és a lakossag is) javulo
mérlegszerkezete van (jelentds hitelleépités zajlott az elmalt évtizedben) és az, hogy a
munkaerdpiacon egyelére inkabb kivaras lathatd, egyelére nincs nyoma széleskori leépitéseknek.

Az Alapnak nincs referenciahozama.
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Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2025.03.31 2025.06.30 valtozas
Nasdaq 172993 203697 17, 7%
Nikkei 356176 404874 13,7%
S&P 500 5611,9 62050  10,6%
Russel 2000 2011,9 2 175,0 8,1%
DAX 221635 239096 7.9%
Bovespa 130259,5 138 854,6 6,6%
Hang Seng 231196 240723 4.1%
FTSE 100 8582,8 8 761,0 2,1%
Eurostoxx 50 [GRILY 5 303,2 1,0%

Forras: Bloomberg

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2025.03.31 2025.06.30 valtozas
Nikkei 219.8 2386 8,6%
Nasdaq 16 000,1 17 316.,8 8,2%
DAX 22 163,25 23 909,6 7,9%
Bovespa 210499 217155 3,2%
S&P 500 51904 52750 1.6%
Eurostoxx 50 5248 4 5303,2 1.0%
FTSE 100 10 2459 102140 -0,3%
Russel 2000 1 860,8 18490 -0,6%
Hang Seng 27484 26069 -5,1%
Forras: Bloomberg

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionadlisan és hierarchikusan elkilldniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
miikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockéazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefliggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon koévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profiia megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tOkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujboli
felhasznélasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mddszerek
Az Alap kockéazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap tajékozatéjdban a 3. pont

alatt. A kockézati profil lenyeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Likviditasi kockazat:



Amundi Regatta Plusz AbszolUt Hozamu Alap Féléves jelentés — 2025.

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges.

» Hitelkock&zat:
Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkdz kibocsatéjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.

= Szarmaztatott ugyletek kockazata:
A szarmazékos ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfelel
befektetési technikakkal csokkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tOkeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek tekintetében a
short és a long pozici6 is megengedett.

» Devizakockazat:
A kulféldi eszkézokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizdban meglévd
eszkdzoket a mindenkori MNB &rfolyamon értékeli, a devizakockdzat fedezésére
szarmazékos ugyleteket kéthet.

Az alapokban Iév6 eszkdzkategdridk megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti ertéket felvevé skalan 3-as
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysidganak a kézepesnél alacsonyabb kockazatat
mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 158.208.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett, 2025. 1. félévben
az alabbi hitelek lehivasara kerlt sor:

Kétésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatosszeg
2025.03.13 2025.03.14 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 2 880 000 HUF 8,50% 630
2026.05.27 2025.05.28  pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 18 980 000 HUF 8.50% 4 481

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljaradsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 110.
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Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy meértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk uUgy szamitdédik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzeértékének 5% kozil a magasabbat vessziik figyelembe.
Az alap étlagos utolsé 10 napi visszavaltasa 5 547 721 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 160 654 008 forint lett. Az LCR a viszonylag alacsony értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 4,75 volt.

A LCR azért ilyen alacsony, mert tébb alkalommal visszavaltas volt az Alapbdl. Ez nem okoz
likviditasi problémat az Alapban az eszkdzdsszetétele és a piaci korilmények miatt.

VIIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszk6zokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranya Ugyletekben Iévd
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabol az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t8keattétel mértékében bekdvetkezb valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2024.12.31-én 119,97%, 2025.06.30-a4n 108,36% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos ugyleteihez évadékba helyez értékpapirokat. 2025.
I. félévében nem kerUlt sor biztositék illetve garancia nyujtaséra.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

2025.06.30-an az Alapban a tékeattétel a nettd eszkdzérték 108,36%-a.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2025. I. félévben (Ft-ban):

Add 670 340
Alapkezelési di] 18 838 656
Kényvelési di] 1309 944
Kénywizsgalat idSaranyos 67T 014
Feligyeleti di] 474 000
Letétkezelési di] 1340 678
Pénzfargalmi di] 106 602
Tranzakcids dij letétkezeld 1934 638
Egyéb dijak 936 600
Vezetd forgalmazai di] 670 340
Osszesen 26 958 812
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X. Az értékpapir-finanszirozasi Ggyletekre és ateljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
tdjékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az U(jrafelhasznalds atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szolo az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem ko6tott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatélya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi tigyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kblcsénbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasérlas ugylet;

d) értékpapirtgylethez kapcsolodo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkoz6 adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkozd adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozo adatok) nem kertlhetnek bemutatasra.

ViZkeIeti D.igitally. signed by z . Digitally signed b
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12:52:07 +02'00 05:
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