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Amundi Nemzetk&zi Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2025.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint eqgyes pénzligyi targyu térvények
modositaséarol szolo 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkoz6 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi
Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2025. |. félévre
vonatkoz6 vagyoni, jévedelmi helyzetének és miik6désének fé6bb adatairdl.

Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatérozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:

= ,A’sorozat
ISIN kédja: HUO000706643
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= C”sorozat - nem aktiv sorozat
ISIN kédja: HUO000707682
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= _D’sorozat
ISIN kédja: HU0O000701941
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= 1" sorozat (Nem aktiv sorozat)
ISIN kédja: HUO000706650
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezel6: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadséag tér 5-6.)
Konywvizsgalo cég: KPMG Hungéria Kift. (székhely: 1134 Budapest, Véaci ut 31.)
Forgalmazdék:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadséag tér 5-6.),

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp, Vorosmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp., Vaci Gt 116-118.)
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Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja hivatalos netto eszkdzérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2241271 20250630
Kategoria BEk W) kcreekn| M) kceek %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 28 717 530 £93 98,14%| 29 947 927 170 97 49%
EGYEB ESAKOZ0K 7 930 203 0,03% 711 586 532 231%
BANKI EGYENLEGEK 700 444 237 239%| 1127 416 239 3.67%
OSSIES ESAKOZ 29 425 95 133 1M,57%| 31 786 929 941 103 48%
KOTELEZETT SEGEK -165 471 333 -0.57%| -1068 931 666 -3,48%
NETTO ESZKOZERTEX 29 260 433 800 100,00%| 30 717 998 275 1M,

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BHEKTETESI JEGYEK [dib)

Amundi Nemzetkidzi Vegyes Alapok Alapja A sorozat

HUOO0007V06643

241231 20250630
4 986 643 284

b 284 636 747

Asmmwl Nemzetkiizi Veqyes Alapok Alapga D somzal HAMKNHT 1941 184 548 Bib 179 16 187
1l Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkozérték Ft-ban
Egy belckirtésl jegyre esto methd esrkorénsk IS kad 2041231 2250630
Amundi Nemzetkidzi Vegyes Alapok Alapja A sorozat HUD000706643 5,649122 5613345
Asmmwl Nemzetkiizi Veqyes Alapok Alapga D somzal HUMNMNF 71941 L. 97811 5. 584580
V. Az értékpapirdllomany 6sszetétele:
Tozsdén Mas Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan srabdlyozoit & a v it
Entskpapis IS kGd 2410231 Zspez | FEmEEt piacon ExtEkpapir Ertékpapiok | Erckpapimk
N2TIA MAK HUNMNNMI3118 826 539 251 853 003 263 « «
2028/A MAK HU0000402532 359 698 213 370 669 308 v v
20285 MAK HUDMMM05543 344 702 098 464 564 435 v v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 1840 225 683| 1672 204 175 v
|AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HELUNSZ2H2T2 273339031 2007 721544 L4
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD)  |LU2031984854 433 305 006 438 670 337 v
|ARMUNDI FUNDS PIONEER GLOBAL HIGH YIELD BOND 21 U2031986123 920 917 36b 841 362 915 L
AMUNDI FUNDS POLEN CAPITAL GLOBAL GROWTH 12 |LU1691799990 2143 513 037| 0 v
IARMUNDI FUMDS TOP EUROPEAN PLAYERS 7 LUTSBMIS3S 237 680 007 244 363 630 L4
Amundi Kozép-Eurdpai Résszvény Alap | sorozat HU0000706668 2905 365 970) 3 589 194 629 v
iveld Részwiny Alap | somzat HUMMRITR9811 306 28 185 198 392 386 L4
Amundi Magyar Katvény Alap | sorozat HU0000706635 3039012036 2987750 070 v
|ARUNDI MSC1 FUROPE QUALITY FACTOR UCITS ETF  LU168104 1890 N9 493 1] «
AMUNDI MSCI GREECE ETF FRO010405431 0 101 314 792 v
] Kowea ETF LUTHNMIGEY 5 1] 102 315 218 «
Amundi Prime Japan UCITS ETF LU1931974775 0 285 787 088 v
|Aumamnil Rugalmas Kobwiny Alap 7 somzal HUNNMRI 22681 1322 827 159 1 687 52 739 L
AMUNDI US TIPS GOVERNMENT INFLATION-LINKED BO LU1452600270 737 655 553 665 851 917 v
Higgeome 19 Ingattankgeszto Alap C sor HUMNNNIT37697 0| 100 200 052 -
Biggeorge 27 Ingatlanfejleszto Alap A sor HU0000726179 100 583 449 107 081 112 v
29 Ingaitaniefleszin Alap A sor HUNNNIT 36186 0| 103 460 918 «
Biggeorge 39 Ingatlanfejleszto Alap A sor HU0000730569 100 187 096 106 995 360 -
D25021% HUNMRE 25076 914 303 233 1] « «
D250821 HU0000525100 41 398 129 970 350 583 v v v
INVESCO MSCI CHINA TECHNOLOGY All SHARFES STOE 1] 131 055 «
INWVESCO S&P 500 LOW VOLATILITY UCITS ETF IEDOBKWISX3S 0 709 659 535 v
ISHARES Al ADOPTERS & APPLICATIONS UCITS ETF | IENNCQOW2HR3 [ FIT 19D 935 « L
ISHARES CORE MSCI EUROPE US46434V7385 385 794 455 409 193 108 v
ISHARES CORE MSCl EUROPE UCITS ETF EENBAKARXED 139 531 958 671029 751 «
ISHARES CORE MSCI PACIFIC ETF US46434V6965 635 565 915 645 177 575 v
ISHARES FUROPE STOXX biH CONSTRACTION & MATE DENMAHSF7 1] 613 782 062 «
ISHARES MSCI INDIA ETF US4642985984 111 883 162 0 v
ISHARFES U S. TECHNOLOGY ETF USAR2877215 781 008 389 1] «
ISHARES US MORTGAGE BACKED SECURITIES UCITS |I[ED0BYXYYNT0 739 817 515 664 832 484 v
MDAX DEMNNEI33923 0| 311403 608 ‘
MNB 0 01/02/25 HU0000626403 399 857 200 0 v
MNE 1 114925 99 839 SiM ] «
MNB 0 07/03/25 HU0000626668 0 299 839 200 v v
MSC Mexico USAG42868222 1) 1) 726 012| «
SPDR Bloomberg 15+ Year Gilt UCITS ETF IEQOBEYX5L24 191 597 578 177 196 070 v
SPDR S&P Bank ETF USTBABATIN2 654 9 1] «
Vanguard FTSE EM USDA IE00BK5BRT33 259 204 583 596 371 550 v
[VANGUARD 5 and P 500 ETF 3562 870 349 1914 2M 614 «
Vanguard S&P 500 UCITS ETF (USD) Accumulating IED0BFMXXD54 1957 858 424| 3 974 403 960 v
DNKKELR 2, LUDSIMNI27447 435 M3 1] «
KTRACKERS MSCI TAIWAN UCITS ETF LU0292109187 0 100 489 180 v
28 FIT 530 693| 29 947 927 170
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Megjeqyzés:

A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir” kategdria a 2025. januar 1. és 2025. junius 30. kozott

forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjdban felsorolt kategdriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zh6z képest:

Arasya ar osares esrkorkoz képest
H24 121 25 0630
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok 39,77% 46,00%
Mis szabdlyorolt ptacon fgalmazolt Snlvizhald érekpapink 0, 00% 0.0 %
Kiozelmultban forgalombahozott értékpapir B6,44%
Hitelviszonyt megtestesitd érékpapirok 10,15% 9.31%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott lehetnek atfedések (egy értékpapir tobb kategoriaba is
tartozhat — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2024. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhdz képest:

4121 2025 0630
Hitelviszonyt megtestesitd érékpapirok 10,15% 9,31%
Bankbetetek és kivetelésak 2.59% 540
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Résrwinyek 0, 0,
Szarmaztatott eszkizik -0,18% 0,39%
Migattes alapokdbdal digasszalénilés 0, W% i, %
Kollektiv befektetési értékpapirok 87.44% 84,91%

100,00% 1

2025. |. félév soran a portfolio 6sszetételében nem tértént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2025. I. félévének az Alap portféliojahoz kapcsoldédé piaci eseményei:
Hazai k6tvénypiaci események:

Az |. negyedév: A magyar kbétvénypiac elsé negyedévére az volt jellemz8, hogy mig a kontinens
€s a régié allamkotvényei j6 teljesitményt nydjtottak, a hazai piacra ez a hozamcsdkkenés az
orszagkockézati felar emelkedése miatt nem tudott atterjedni, igy a negyedév sorén 6,5 és 7,1%
kozott oldalazo kétvényhozamokat lattunk (hasonléan a tavalyi év masodik feléhez).

A 1l. negyedév soran az &llampapir-hozamok meg magas szinten ragadtak. A piac argus
szemekkel figyeli, hogy hogyan kivanja kezelni a kormany a szamara kuldénésen kedvezétlen
gazdasagi helyzetet, és ebben a kezelésben milyen szerepet kap (ha kap egyaltalan) a jegybank.
Az ezzel kapcsolatos fejlemények jelentés mozgasokat indithatnak el a hazai kotvény- és
devizapiacon.
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2024. januar 1. = 100)
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Forras: AKK, Amundi
I. negyedév részvénypiaci eseményei:

A 2025-6s elsé negyedévben a kodzép- és kelet-eurdpai régid (KKE) kiemelkedett a globalis
részvénypiacokon, és nemcsak Eurdpaban, hanem vilagszinten is a legjobban teljesité régio lett.
A CETOP index forintban szamitva 15,8%-o0s emelkedést mutatott, mig a globalis MSCI All
Country World Index 2%-o0s csokkenést, a fejlett europai MSCI Europe pedig 3,1%-0s emelkedést
regisztralt. A régié teljesitménye igy tovabbra is meghaladta a globalis atlagot, kiléndésen a
lengyel, cseh és magyar részvények kiemelked6 eredményei révén.

A nemzetkdzi részvénypiacokra a 2025-0s év elsdé negyedévében vegyes piaci teljesitmény volt
jellemzd, a globalis részvénypiacok mérsékelt csokkenéssel zartak a negyedévet, az MSCI ACWI
-1,7%-0s, mig az MSCI World -2,1%-0s visszaesést mutatott. Az amerikai gazdasag lassuladsaval
€s a magas inflacioval kapcsolatos aggodalmak, valamint a kereskedelmi vamok és a geopolitikai
feszlltségek, kiléndsen Ukrajna és a Trump-kormany intézkedései kortli bizonytalansagok
nyomas ala helyezték a piacokat. A Fed tovadbbra sem cstkkentette a kamatokat, €s aggodalmat
fejezte ki a gazdasagi novekedés lassulasa miatt. Mig Eurépa és a fejl6d6é piacok az atlagnal
jobban szerepeltek, a kinai és indiai piacok alulteljesitettek. A technoldgiai szektorban a kinai
technoldgiai attorések Uj kihivasokat hoztak a nagyvéllalatok szdmara, Ekdzben az arany ara
rekordot dontott és olaj arfolyama csokkent.

Az MSCI All Country World indexe harom hénap alatt 1,7%-ot cstkkent, igy nem tudta folytatni a
tavaly év végén megindult pozitiv trendet. Ezuttal a fejl6dé piacok teljesitettek jobban, mivel az
MSCI EM 2,4%-ot tudott emelkedni harom honap alatt, mig a fejlettpiaci MSCI World 2,1%-0s
csokkenéssel zarta a negyedévet. Ez az elmult évek trendjével ellenkezd mozgas, hiszen a fejlett
piacok, killéndsen az Egyesiilt Allamok feliilteljesitése mar-mar megszokotta valt. A faktorokat
tekintve egyértelmien az értékalapu és defenziv papirok teljesitettek felll, a nOvekedési és
ciklikus papirokhoz képest. A vallalatok méretét tekintve nem volt olyan nagy kontraszt, a kis- és
nagykaptializacioju részvények is hasonldéan szerepeltek. Alulteljesitettek viszont a quality (azaz
az er6s mérleggel és stabil névekedéssel bird papirokat tartalmazd) és momentum (azaz a
korabban pozitiv ndvekedést produkald papirokbdl alld) faktorok.
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A 2025-6s els6é negyedévben az amerikai részvénypiacok jelentds csokkenést kdnyveltek el,
mikdzben a nemzetkdzi piacok vegyes eredményeket mutattak. Az S&P 500 -4,6%-0s, a Nasdaq
100 pedig -8,3%-0s csdkkenést szenvedett el, mig a kisebb kapitalizaciéju papirokat kdvetd
Russell 2000 9,8%-0s visszaesést mutatott. A Dow Jones Industrial Average -1,3%-kal, mig az
egyenld sulyozasu S&P 500 -1,1%-kal zart. A negyedév soran a legnagyobb piaci feszlltséget az
Egyesilt Allamok kereskedelmi politikdja okozta, killdnésen a Trump-adminisztracid vamokkal
kapcsolatos tervei és azok hatasa a gazdasagra. A vamokkal kapcsolatos aggodalmak a globalis
ndvekedés lassulasahoz vezethetnek, és a piaci szereplék folyamatosan lefelé modositottak
gazdasagi nbvekedési varakozasaikat. Februarban és marciusban a piacokon tovabbra is magas
szintl bizonytalansag uralkodott, mivel a Trump-kormanyzat vamokra vonatkozo tervei és a
kereskedelmi haboru kimenetele tovabbra is kérdésesek maradtak. Bar az amerikai gazdasag
lassulasa nem volt azonnal érzékelhetd, az inflacié magas szinten ragadt, ami akadalyozta a Fed
tovabbi kamatcsokkentéseit. A gazdasagi kilatdsok romlasa és a kereskedelmi hdboru fokozédasa
negativan befolydsolta a piacokat, kiiléndsen a technolégiai szektort, ahol a kinai Al fejlesztések
és a verseny fokozédasa aggodalmat keltettek a befekteték kdrében. Az informatikai szektor -
12,8%-0s visszaesése és a kommunikacios szektor -6,4%-0s csokkenése ol tiikrozi a technoldgiali
cégek jovébeli kilatdsainak megkérdbjelezését. A negyedévben a ciklikus szektorok, mint a
fogyasztoi diszkrecionalis és az ipari szektor, szintén gyengén szerepeltek, mig a kézmdi-,
egészséglgyi- és alapvetd fogyasztasi cikkek szektorai emelkedtek. A kézmi- és energia
szektorok klléndsen jol teljesitettek, elébbi 4,1%-0s, utdbbi pedig 9,3%-0s emelkedéssel zarta a
negyedévet. Az energia szektor emelkedését a globalis olajarak emelkedése tamogatta, mig az
egészséglgyi és alapvetd fogyasztasi cikkek szektora az altalanos piaci visszaesés ellenére is
pozitiv teljesitményt mutatott, 6,1%-o0s, illetve 4,6%-0s novekedéssel. A kanadai S&P/TSX
Composite index 0,8%-0s emelkedést ért el, felllteljesitve az amerikai piacokat.

A 2025-6s els6 negyedévben Eurdpaban a részvénypiacok vegyesen teljesitettek, de
0sszességében a kontinens részvénypiacai pozitiv trendet mutattak, kiléndsen a spanyol, olasz
€s német piacokon. A Stoxx 600 index 5,2%-0s, mig az Euro Stoxx 50 7,2%-0s emelkedést ért el,
ami azt jelzi, hogy az eurdpai piacok er8sebbek voltak a globalis trendeknél. A legnagyobb
névekedést az IBEX 35 (13,3%), a DAX (+11,3%) és a FTSE MIB (+11,3%) érték el. A
negyedévben a pénzigyi szektor kiemelkedett, amelyet a telekom és az energia szektorok
kovettek. A technologiai szektor viszont gyengébben szerepelt a globalis kereslet lassulasa, a
novekvé verseny és az esetleges technoldgiai tularazottsag miatt. Az ingatlanpiac és az
egészségugy is alulteljesitettek. A gazdasagi hattér vegyes képet mutatott. Bar az europai
gazdasag novekedése stagnalt, a geopolitikai események jelentds hatassal voltak a piacokra. Az
ukran haboru és a katonai kiadasok novekedése, valamint az amerikai befolyas cstkkenése az
eurépai védelmi koltségvetések novelésével pozitivan befolydsolta a hadiipari vallalatok
arfolyamait. Kulondsen jelen volt ez Németorszagban, ahol a Bundestag egy tébbszaz milliard
eurds hadiipari és infrastrukturalis fejlesztést célz6 csomagot fogadott el. A politikai bizonytalansag
tovabbra is jelen volt, kuléndsen Franciaorszag és Németorszag politikai helyzete miatt, ami
fesziltségeket keltett a piacokon. A kamatemelési ciklusok, amelyek folytatodnak az eurépai
koézponti bankok politikdjaban, és az inflaci6 magas szintjei tovabbra is hatassal vannak a piacok
alakulasara, kildndsen a kétvénypiacokon és az ingatlanpiacon. Az év eleji er6stdés, kuléndsen
a védelmi iparagak és az energia szektorok tekintetében, azzal a varakozéssal parosult, hogy az
eurdpai gazdasag a kovetkezé honapokban szembenézhet a ndvekvé politikai és gazdasagi
kihivasokkal.

Az elsd negyedévben Japan részvénypiacai gyengélkedtek, és a Nikkei 10,7%-0s csOkkenést
konyvelhetett el, mig a Topix 4,5%-kal esett. A részvények gyengulését részben a jen er6sddése
okozta, ami csokkentette a vallalatok tengerentuli profitjait, mivel Japan sok vallalata jelentds
bevételt general kilfoldon. Emellett a japan inflacié tovabbra is magas, ami a szigetorszagban
rendkivilinek szamit, és hatassal van a fogyasztéi kiadasokra is. A japan jegybank nem fékezte
meg az inflaciét, és bar nem szeretnék teljes mértékben leallitani a gazdasag élénkitését, egyes
elemz6k szerint Ujabb kamatemelés is elképzelhet6. A koreai KOSPI pozitivan szerepelt a
régioban, 3,4%-os emelkedéssel zarva a negyedévet, amit részben az erésebb nemzetkdzi
kereslet és a globalis gazdasagi javulas hajtott. Szingapur részvénypiacai is viszonylag erések
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voltak, és a szingapuri STI index 4,9%-kal zart pozitivan. Ezzel szemben a tajvani TWSE a
leggyengébben szerepl piac volt, 10,2%-0s eséssel. Ausztraliaban az ASX 200 enyhén csokkent,
3,9%-0s csOkkenéssel. Az ausztral piac is érzékeny volt az er6s6d6é amerikai dollar hatasara, ami
tovabb nehezitette a kulfldi exportérok helyzetét.

Kina gazdasagi helyzete a negyedévben vegyes képet mutatott. Bar a részvénypiacok kdzepes
teliesitményt nyujtottak, a Hang Seng kiemelkedd 15,3%-0s ndvekedést ért el, mig a CSI 300
1,2%-0s csOkkenéssel zart. Kllénbsen a technoldgiai szektorban voltak pozitiv impulzusok, mivel
a kormany és a technoldgiai cégek kozott fokozodott a kooperacio, ami megerdésithette a szektort.
Tobb technoldgiai attorést is bejelentettek az orszagban, ami nemzetkdzileg is megmozgatta a
tech szektort, koztik a viszonylag olcsén kifejlesztett DeepSeek Al modellel. Az orszag gazdasagi
novekedése tovabbra is a lassulds jeleit mutatta, azonban a kormany fokozottan probalja
0sztdndzni a fogyasztast, kildnb6zd gazdasagélénkitd intézkedések bevezetésével. A minimalbér
emelése, a szocidlis tAmogatasok novelése és a fogyasztas Osztonzésére tett Iépések mind
prébaljak segiteni a belsé kereslet névekedését. Az ingatlanpiac tovabbra is gyengélkedik, és a
deflacio is mélyllé problémat jelent, ami hozzajarulhat a gazdasagi lassulashoz. A negyedév soran
a Kinai Kormany bejelentette, hogy Ujabb stimulacios |épéseket tervez, hogy tdmogassa a
gazdasag fellendilését.

A fejl6dé piacok kozial Latin-Amerika és Kelet-Eurdpa kiemelkedtek. Latin-Amerikdban a brazil
Bovespa 8,3%-0s ndvekedéssel huzta a régiot, de a régié6 mas orszagai is erbs teljesitményt
nyujtottak, kilénésen Kolumbia, ahol a helyi COLCAP index 16,2%-0s emelkedést kdnyvelhetett
el. Mexikoban is viszonylag erés volt a teljesitmény, mig mas dél-amerikai orszagok, mint példaul
Chile, szintén jol szerepeltek. Az eurdpai fejl6dd piacok, kildndsen a Kézép- és Kelet-Eurdpa
(KKE) régio, er6s teljesitményt mutattak. A lengyel WIG20 kiemelkedett, 22,7%-0s ndvekedést
produkalva, mig a cseh PX is jelentds, 19,7%-os emelkedést ért el, ahogy a gérog ASE is kozel
15%-ot emelkedett. A torok piac méar vegyes eredményt mutatott, de altalanossadgban elmondhato,
hogy a régié a globalisan legjobb teljesitményeket hoz6 terlletek kdzé tartozott. A kbzel-keleti
piacokon a hozamok vegyesen alakultak, mivel a szaudi és katari piacok a globalis olajar-
ingadozasokkal 6sszefluiggésben szenvedtek, mig Kuvait és Egyiptom viszonylag jol szerepelt.
Dél-Afrikaban a Johannesburgi index 8%-0s névekedést mutatott, annak ellenére, hogy a globalis
makrogazdasagi kérnyezet tovabbra is kihivasokat jelentett a régié szamara.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

A KKE régios papirokat kéveté CETOP index a masodik negyedévben 6,2%-os emelkedést ért el
forintban szdmitva, amely mérsékelt, de stabil ndvekedést jelent a korabbi negyedévhez képest,
és tovabbra is fellilmulja a globalis és nyugat-eurdpai piacokat. Az MSCI Europe index mindéssze
0,29%-0s emelkedést mutatott, mig a fejlett piacokat kéveté MSCI World 1,2%-0s ndvekedést ért
el. A régidban a legjobban a magyar papirok teljesitettek, a BUX 10,1%-0s emelkedéssel zarta a
negyedévet, mig a lengyel WIG20 5,8%-kal, a roman BET 7%-kal, a cseh PX pedig 2,4%-kal
novekedett.

Tovabb tudtak folytatni a j6 teljesitményt a részvénypiacok a masodik negyedévben, bar a
volatilitas és a bizonytalansag tovabbra is meghatarozé tényezd maradt. Aprilis elején Donald
Trump varatlanul széleskorli vamokat jelentett be, amelyek a vartnal nagyobb mértékiek voltak,
€s ez megrenditette a piacokat, a VIX index a pandémia 6ta nem latott szintre emelkedett. A piaci
hangulat azonban hamar korrigélt, miutan az amerikai kormanyzat enyhébb hangnemet ttétt meg,
bar a gazdasagi és vallalati kilatdsok tovabbra is romlottak a kereskedelmi fesziltségek miatt. Az
arany ebben a bizonytalan kérnyezetben kiemelkedden teljesitett, mig az olaj arfolyama jelentésen
csokkent. A kereskedelmi feszlliségek enyhiilése javitotta a befektetéi hangulatot, az Egyesiilt
Allamok és Kina atmenetileg csokkentette vamjait, ami csokkentette a piaci kockazatokat és
lendiletet adott az arfolyamoknak. A vallalatok tobbsége j6 negyedéves eredményeket kdzolt, bar
a jovbére vonatkozé kilatasokkal kapcsolatban dvatossag volt tapasztalhaté. Az inflaciéo tobb
régioban mérséklédott, részben az olajarak csdkkenése miatt, ami szintén tamogatta a piacokat,
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mikdzben a kereskedelmi politika kordli bizonytalansag tovabbra is fennallt. A részvénypiacok
juniusban Uj csucsokat értek el, kulondésen az amerikai technolégiai és kommunikacios
szolgaltatasi szektorok erdésodtek jelentésen. A vamok hatasa tovabbra is korlatozott maradt a
fogyasztoi arakra, az inflacid mérséklédott, és a Fed a juniusi Ulésén valtozatlanul hagyta a
kamatokat, mikbézben a piac egyre inkabb kamatcsdkkentésekre szamit a kdzeljovében. Az
amerikai gazdasag noOvekedése lassult, az elsé negyedévben GDP-6sszehuzodas volt
tapasztalhatd, de a munkaerépiac még viszonylag ers maradt. Eurépaban a német fiskalis lazitas
és a védelmi kiadasok ndvekedése mellett az inflacio mérséklédott, bar a szolgaltatasi szektorban
tovabbra is emelkedtek az arak. A negyedév végére az arany ara tovabb emelkedett, mikdzben a
dollar jelentésen gyengllt, elérve a legalacsonyabb szintet 2022 februarja éta.

Az MSCI All Country World indexe a masodik negyedévben 11,0%-0s globalis emelkedést
mutatott, amellyel jelentésen felgyorsitotta a tavaly megindult emelkedési trendet. Eves szinten az
index mar 9,1%-0s novekedést ért el az els6 hat honap utan. Ebben a negyedévben a fejl6dé
piacok is erételjesen teljesitettek, az MSCI EM index 11,0%-0s emelkedést produkalt, amely
megegyezett a fejlettpiaci MSCI World 11,0%-o0s teljesitményével. Faktorokat tekintve a negyedév
soran a kiskapitalizaci6ja papirok (small cap) 11,0%-0os emelkedéssel kovették a
nagykapitalizacioju részvényeket (large cap), amelyek 11,1%-0s ndvekedést mutattak. Az
értékalapu papirok 4,6%-0s, mig a ndvekedési (growth) részvények 17,4%-o0s teljesitményt értek
el, ami tovabb erdsitette a névekedési papirok dominanciajat. A quality faktor (er6s mérleggel és
stabil profittal rendelkez6 cégek) 9,6%-0s, a momentum faktor pedig 15,8%-0s emelkedést
mutatott. A ciklikus részvények kiemelkedéen teljesitettek, 15,5%-0s ndvekedéssel, mig a
defenziv papirok 0,9%-0s csokkenést szenvedtek el a negyedév soran.

Az Egyesiilt Allamok részvénypiacai vegyes képet mutattak a masodik negyedévben, mikozben
az S&P 500 index 10,6%-0s emelkedést ért el, jelentésen felilmulva az aprilisi negativ kezdést. A
defenzivebb Dow Jones Industrial Average 5,0%-kal nétt, mig a tech-sulyos Nasdag 100
kiemelked6en, 17,6%-kal emelkedett, Uj torténelmi csucsokat dontve, amit féként a ,Magnificent
7” technoldgiai 6riasok hajtottak. Az egyenlé sulyozasu S&P 500 index 5,0%-0s ndvekedése azt
mutatja, hogy a rali nem Kkizar6lag, de nagyrész a legnagyobb kapitalizacioju cégekre
korlatozodott, mig a kis- és kdzépvallalkozasokat tomorité Russell 2000 8,1%-os emelkedéssel
zart, jelezve a szélesebb piaci bdvilést. A kanadai S&P/TSX Composite index 7,8%-kal
emelkedett, kovetve az amerikai piacok lenduletét, bar kissé elmaradva az S&P 500
teljesitményétdél. A negyedév elején az amerikai részvénypiacok aprilisban még negativ
tartomanyban mozogtak, az S&P 500 0,8%-0s, a Dow Jones 3,2%-0s csokkenést szenvedett el.
A volatilitast féként a vamhaboris aggodalmak és a gazdasagi kilatasok romlasa okozta,
kuléndsen az elsd negyedéves gazdasagi zsugorodas utan, ami a Fed évatosabb hangneméhez
vezetett. Majusban azonban jelentés fordulat kovetkezett be, az USA és Kina kézotti vamok
ideiglenes csOkkentése és a kedvezd vallalati gyorsjelentések hatasara, ami javitotta a befektetéi
hangulatot. Juniusban az amerikai részvénypiacok tovabb er6sddtek, az S&P 500 uj rekordot
dontott, 5,0%-o0s emelkedéssel, a Nasdaqg 100 6,3%-kal, a Dow Jones 4,3%-kal, a Russell 2000
pedig 5,3%-kal n6tt. A Composite PMI enyhén csokkent, de tovabbra is a gazdasagi ndvekedést
jelezte, bar a munkaerépiac kezdett vesziteni lendlletébdl. Az inflaciés nyomas mérsékelt maradt,
és a vamok eddig csak korlatozott hatast gyakoroltak az arakra, ami hozzajarult a Fed
varakozasainak enyhlléséhez és a kamatcsOkkentések lehet6ségének er6sddéséhez. A
technoldgiai és kommunikaciés szektorok kiemelked6en teljesitettek, 23,5% és 18,2%-0s
novekedéssel, mig az energiaipar 9,4%-0s csokkenéssel zart, az egészségipar 7,6%-kal, az
ingatlanpiac 1,0%-kal, az alapvetd fogyasztasi cikkek pedig 0,5%-kal estek vissza. Az ipari és
pénzigyi szektorok viszont 12,6% és 5,1%-0s névekedést mutattak, a fogyasztasi cikkek pedig
11,3%-kal emelkedtek. A negyedév soran a piacot a vamhaboris bizonytalansdgok és a
geopolitikai feszlltségek enyhllése, valamint a Fed kamatpolitikajanak varhaté lazitasa
jellemezte, mikbzben a munkaerépiac és az inflacios adatok tovabbra is a befekteték figyelmének
kézéppontjaban alltak. A technoldgiai szektor dominanciaja mellett a szélesebb piaci bévilés is
megfigyelhetd volt, kiléndsen a kis- és kbdzépvallalkozasok kdrében, ami a részvénypiaci rali
egészsegesebb alapjait jelzi.
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Az eurdpai részvénypiacok a masodik negyedévben gyengébben teljesitettek az Egyesilt
Allamokhoz képest, a Stoxx 600 index 1,4%-0s, mig az Euro Stoxx 50 1,0%-0s emelkedéssel
zarta a negyedévet. A legjobban a portugél PSI General szerepelt, 14,2%-0s ndvekedéssel, amit
az ir ISEQ 12,1%-o0s és az osztrak ATX 8,7%-0s emelkedése kdvetett. A német DAX 7,9%-kal, a
spanyol IBEX 35 pedig 6,5%-kal zart, mindkettd 5% feletti eredményt mutatva. Az olasz FTSE MIB
4,6%-0s, a brit FTSE 100 2,1%-0s, mig a svajci SMI 5,4%-o0s csokkenéssel zart, ami a legrosszabb
teljesitmény volt a nagyobb piacok kdzott. A dan OMX Copen 20 1,5%-kal esett vissza, a francia
CAC 40 pedig 1,6%-0s minuszban zart. A negyedév soran az eurdpai gazdasagi adatok tovabbra
is lassu romlast jeleztek, kilondsen Németorszagban, ahol a GDP csdkkent, és a gazdasagi
aktivitasi mutatok is alacsonyak maradtak. A német Bundestag slirgésségi eljarasban fogadott el
egy fiskalis stimulus-csomagot a hadiipari és infrastrukturalis fejlesztések tAmogatasara, amelynek
hatasa azonban csak késébb varhatd. Az Eurépai Kézponti Bank folytatta a kamatcsokkentéseket,
az alapkamat 2%-ra stllyedt, és tovabbi enyhitések varhatok az év hatralévé részében. A
szektorok kozil az energiaipar 2,1%-0s cstkkenéssel zart, mig a technoldgiai szektor 7,5%-0s,
az ipari szektor 8,2%-0s, az ingatlanszektor 8,0%-0s, a kézmivek pedig 7,1%-0s ndvekedést
mutattak. Ezzel szemben az egészségipar 6,0%-0s, az alapvet6 fogyasztasi cikkek 3,5%-0s, az
alapanyagipar pedig 2,5%-0s visszaesést szenvedett el. A piaci hangulatot tovébbra is
bearnyékolja a geopolitikai bizonytalansag és az amerikai tarifak hatasa, amelyek visszafogjak a
gazdasagi aktivitast és a befektetéi bizalmat.

Japanban a masodik negyedévben mérsékelt emelkedést tapasztalhattunk a részvénypiacokon,
a Nikkei 13,7%-kal, a Topix pedig 7,3%-kal zart magasabban, amit a Bank of Japan oOvatos
monetaris politikdja és a kereskedelmi megallapodasok reményei tamogattak. Aprilisban az
inflacié tovabb nétt, meghaladva a bérek emelkedését, ami negativ realkamatokat eredményezett,
novekedést a gyenge export, a megugré import és a stagnald fogyasztas visszafogta, az inflacié
pedig tovabb emelkedett, kiilbndsen a rizsarak miatt, ami politikai nyomast gyakorolt a kormanyra.
Ajen er6sddése és a lassuld ndvekedési kilatasok arnyékot vetettek a japan részvényekre. A tokioi
fogyasztdi arindex enyhe cstkkenést mutatott az allami energia tAmogatasok és a rizskészletek
felszabaditasa miatt, de a jen eréssége és a globalis nGvekedési kilatasok lassulasa tovabbra is
nyomast gyakorolt a vallalati eredményekre. Kiemelkedden szerepeltek a koreai papirok, miutan
a KOSPI a negyedév sordn 23,8%-0s emelkedést produkalt. A tajvani TWSE 7,5%-ot tudott
emelkedni, mig az ausztrél ASX is kdzel 9%-os pluszban zart.

Kindban a maéasodik negyedévben a részvénypiacok vegyes képet mutattak, mikdzben a
kereskedelmi habort az Egyesiilt Allamokkal aprilisban kiélez6dott, Kina vamokat vetett ki az
USA-ra, és korlatozasokat vezetett be a ritkafdldfémek exportjara. Az exportorientélt vallalatok
igyekeztek csokkenteni az amerikai kitettségliket, mikdzben a belsé fogyasztasra fokuszaltak.
M4jusban atmeneti piaci lendiletet hozott az USA-val kotétt 90 napos vamcsokkentési
megallapodas, a kinai jegybank tébb kamatot és tartalékratat csokkentett, és nétt a
kotvénykibocsatas a helyi adossdg atlathatésdganak javitasa érdekében. Juniusban a
kereskedelmi feszlltségek enyhliltek, a ritkaféldfém exportkorlatozasok lazultak, és az amerikai
technoldgiai szektor korlatozasai is enyhultek, ami javitotta a befektetéi hangulatot, bar ekdzben
az ingatlanszektor tovabbra is gyenge maradt, és a deflacié mélyilt. Osszességében a Hang Seng
4,1%-0s, mig a CSI 300 1,3%-0s emelkedést tudott elérni. Indidban a Nifty 50 index 8,5%-0s
emelkedést mutatott a negyedév soran, amit a Reserve Bank of India varatlan kamatcsdkkentése
és a készpénztartalék-rata csokkentése is tdmogatott, mikbzben az inflacid csotkkent és a
névekedési mutatok javultak. Délkelet-Azsia vegyes képet mutatott: a thaiféldi SET index 5,9%-0s
csokkenést szenvedett el, mig a Jakartai t6zsde 6,4%-0s, a Fll6p-szigeteki PSEi 3,0%-0s, a
malajziai KLCI pedig 1,3%-0s emelkedést ért el, jelezve a régio diverz teljesitmeényét.

A fejl6dd piacokon a masodik negyedévben Azsia mellett Latin-Amerika és Kelet-Kozép-Eurdpa
is jelentds szerepet jatszott a régiok teljesitményében, mikézben a Kozel-Kelet és Dél-Afrika
vegyes képet mutatott. Latin-Amerikaban a brazil Bovespa 6,6%-0s, a mexikoi S&P BMV IPC
pedig 9,5%-0s emelkedéssel zart, amit a perui S&P BCL Peru Gen 8,8%-0s és a chilei S&P IPSA
7,8%-0s ndvekedése is tamogatott. A kolumbiai COLCAP 4,1%-kal nétt, jelezve a régio altalanos
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pozitiv hangulatat, amelyet a dollar gyenglilése és a helyi devizak erésddése is segitett. Kelet-
Kdzép-Eurépaban a magyar BUX 10,1%-0s, a gérog ASE 10,8%-0s, a lengyel WIG20 5,8%-0s, a
cseh PX 2,4%-0s, mig a torok BIST 100 3,0%-0s emelkedést mutatott, ezzel a torok piac is javitani
tudott korabbi gyengeségén. A Kozel-Keleten a dubaji DFM General 12,0%-0s, az egyiptomi EGX
30 2,6%-0s, mig a szaudi Tadawul 7,2%-0s csokkenéssel zart, ami a geopolitikai és olajpiaci
bizonytalansagok hatéasét tukrozi. Dél-Afrikaban a FTSE/JSE T40 index 9,0%-kal emelkedett, az
Uj kormanyzat gazdasagélénkitd intézkedéseinek kdszonhetden.

Az Alap referenciaindexe: 30% MAX Composite Index + 20% Bloomberg Global Aggregate (500
Million) Index (forintra fedezve) + 40% MSCI All Country World Index + 10% CETOP Index

CETOP indextagok 2025. elsd féléves teljesitménye
-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% B0% T0% 80%

Qrlen | ] 70,2%
VIG ] 39,5%
Mtelakom ] 38, 7%
Krka | ] 35,3%
PZU ] 34,5%
Dino Polska 1 32,0%
Bank Pekao | ] 31,3%
Romgaz I ] 29,8%
CEZ [ 1 27 4%
Allegro I ] 25,0%
TP | ] 24 9%
PKO Bank ] 23,2%
CETOP Index ] 23,0%
Erste ] 18,3%
Komercni Banka ] 18,3%
Moneta [T 15,7%
KGHM | E—
Banca Transilvania [ 9.2%
MOL a2%
Hrvatski Telekom M 1.8%
OMV Petrom 01,1%
BRD 0,1%
Richter -3,8% T
Hidroelectrica 4,5% [T
MNuclearelectrica -5,1% ]

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2025.03.31 2025.06.30 valtozas
Nasdagq 172993 203697  17,7%
Nikkei 356176 404874  13,7%
S&P 500 5611,9 62050  10,6%
Russel 2000 2011,9 2175,0 8,1%
DAX 221635 239096 7.9%
Bovespa 1302595 138 8546 6,6%
Hang Seng 231196 240723 4,1%
FTSE 100 8 582.,8 8761,0 2.1%
Eurostoxx 50 [EEGPILY 5 303,2 1,0%

Forras: Bloomberg
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Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2025.03.31 2025.06.30 valtozas
Nikkei 2198 2386 8,6%
L EELED] 16 0001 17 316,8 8,2%
DAX 22 1635 239096 7.9%
Bovespa 210499 217155 3,2%
S&P 500 51904 52750 1,6%
Eurostoxx 50 5248 4 53032 1,0%
FTSE 100 102459 102140 -0,3%
Russel 2000 1 860,8 18490 -0,6%
Hang Seng 27484 26069 -5,1%
Forras: Bloomberg

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informéciok

Az Alapkezel6 funkciondlisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjdk a kockézatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal 0Osszefliggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon koévetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portféliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértéket.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljAnak részletes leirasa megtalalhatdé az Alap Téjékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabdlyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladdt talalni. Ennek kovetkezménye, hogy az
eszkozokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott talalhatd hazai Amundi alapokra, valamint az
Amundi nemzetkdzi alapkezel6 csoport regiondlis alapjaira és a t6zsdére bevezetett
alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan
események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltdsat megnehezitik vagy
lehetetlenné teszik.
» Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkéz kibocsatéjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szereplé ezen eszkdzOk piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
» Befektetési dontések kockazata
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Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlentl befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézmeényeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény A&ltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 sz4zalékét.

e OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
K&H Bank Zrt.

Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkodzértékének a csokkenését eredményezheti.

Szarmaztatott tgyletek kockazata :

A szarmazékos ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfelel
befektetési technikakkal csokkenthet6k, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tékeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett dsszegnél is nagyobb
mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ggyletek alkalmazasa
megengedett, mind fedezeti, célbol, mind pedig a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében.

Devizakockéazat:

A kulféldi eszk6zokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévd
eszkbzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockdzat fedezésére
szarmazékos ugyleteket kéthet.

Az alapokban Iévd eszkdzkategdridk megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 3-as
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysadganak kdzepesnél alacsonyabb kockazatat
mutatja.

VII.

Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megéllapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
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valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 1.186.560.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2025. 1.
félévben nem kerult sor hitelek lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdévethesse az Alap likviditasi
kockazatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 8986.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégitd eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszktzértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap éatlagos utolsé 10 napi visszavaltasa 2.140.115 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 1.535.899.914 forint lett. Az LCR megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 13,24 volt.

VIIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszk6zokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranya Ugyletekben Iévd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjabdol az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato t6keattétel mértékében bekdvetkez valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkozokben meglévé netto
Osszesitett kockazati kitettség 2024.12.31-én 100,84%, 2025.06.30-a4n 103,58% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat, de
2025. |. félévében nem kerilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege 2025.06.30-an a nettd eszkdzérték 103,58%-
a.
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IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2025. I. félévben (Ft-ban):

Add 5533 118
Alapkezelési dij 224 470 525
Kanyvelési dij 1187 137
Kénywizsgalat idSaranyos 67T 014
Feligyeleti dij 5 344 000
Letétkezelési di] 22 696 157
Pénzfargalmi di] 75 962
Tranzakcids dij letétkezeld 494 354
Egyéb dijak 701 923
Vezetd forgalmazai di] 7 565 385
Osszesen 268 750 575
X. Az értékpapir-finanszirozasi Ggyletekre és ateljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az U(jrafelhasznalds atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarol szl az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ugyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasérlas ugylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsol6do hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkoz6 adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kertlhetnek bemutatasra.

Digitally signed by

. . 4 +  Digitally signed b
Vizkeleti Vizkeleti Sandor Attila Padany| pa?ja’n;ilpégier g
< :1, Date:2025.08.28 , Date: 2025.08.28

Sandor Attila 22270 Péter 4520 40200

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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