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Amundi Feltérekvd Piaci Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2025.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozo 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Feltérekvd Piaci Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2025. I. félévre vonatkozé vagyoni, jovedelmi helyzetének és miikddésének fébb adatairdl.

Amundi Feltorekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzé6i:

az Alap neve: Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzdi:
»A” sorozat:

= névértéke: 1 (egy) Ft.

= [SIN kodja: HU0000710348

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14. lll.em.)
LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Kdnyvvizsgalé cég: KPMG Hungéria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.)



Amundi Feltérekvd Piaci Vegyes Alapok Alapja

Féléves jelentés — 2025.

Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

20241231 2025.06.30
i Hett i et
Kategéria Extsk (ANF]  exzhozentik | Enck (HUF) Areetik %
%

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1392 360 727 98.24%| 1289 303 490 97.75%
EGYEB ESZKOZOK 7593710 0.54% 509 413 0.M4%
BANKI EGYENLEGEK 21488 892 1,52% 33 185 491 2,52%
OSSZES ESZKOZ 142144330 10.29%| 13229983 100,31%
KOTELEZETTSEGEK -4 073 477 -0.29% -4 069 366 -0.31%
NETTO ESZKOZERTEK 14173698520  10.00%| 1318 929028 100,
1. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEHEXTETES] JEGYEK [dib)
Amundi Feltdrekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja A sorozat

HUD000710348

20241231 20250630
773 851 4058 724 363 876

M. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték Ft-ban

Egy belckicttsi jegyre es0 mettd esrkoréstek ISIM kod 20241231 20230630
Amundi Feltdrekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja A sorozat HUD000710348 1,831579 1.820810
P ;o - " .
(\VA Az értékpapirallomany 6sszetétele
Torsdém  |Mas azabalyozott] Kozelmaltban Egyéb Hatchviszomyt
hivatalosan piacom a a i D
Extekpapir ISIN kod 2041231 2025.0630 strahdrhati Straharkatt
AMUNDI FUNDS CHINA EQUITY Z LU2040440070 91713 147| 91926 11 bl
|AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND 7 LUAM4D440153 71673 297 65 129 178 -
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HIGH YIELD BOND Z USD | LU2052290272 133 463 545 58 043135 2
|AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS GREEN BOND 7 EUR HEDGED LU2279408756 33135481 33 057 540 L
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS SHORT TERM BOND Z USD LU2098275816 138 097 028 186 160 527 v
|AKMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD) LU031984854 18 450 752 18 679 216 L
Amundi Kozép-Eurdpai Részvény alap | sorozat HU0000706668 70532 074 145 174 463 v
| ARSUNDI CHINA ETF LU1B41731745 110 281 997 708 406 537 o
AMUNDI MSCI GREECE ETF FR0010405431 51425 626 55 805 761 v
| ARIUNDI MSCI INDONESIA ETF LU1S00065811 51837 927 1] L4
Amundi MSCI Karea ETF LU1900066975 73507 775 88 181432 v
HSBC MSCI TAWAN CAPPED UCITS ETF EME3S 11086 55 754 24 46 168 (40| L
INVESCO MSCI CHINA TECHNOLOGY ALL SHARES STOCK CONNECT UCITS ETF |IE00BM8QS095 0 115 629 492 il
ISHARES CORE MSCI EM M UCITS ETF IEQ0ED45KHE3 3532438 3 488 930 o
ISHARES MSCI EM IMI ESG SCREENED UCITS ETF IEQOBFNM3P36 3527 254 3 540 427 v
ISHARES MSCI INDIA ETF US4642985984 10 073 272 1] L4
ISHARES MSCI INDIA ETF IEO0BZCQB185 202 215 897 92 888 810 v
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA UCITS ETF [ S ] 79 834 310 1] L4
LPP SA PLLPP0000011 14 923 335 13 808 871 bl
MSCI Mexico US4642868222 T5 556 243 AT 415 028] L4
Vanguard FTSE EM USDA IEQ0BKSBR733 12825 035 145799 972 il
1392360 727| 1 289 303 490|

Megjeqgyzés:

A ,Kdzelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2025.01.01-2025.06.30-ig k6zotti
idészakban forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szdmu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részardnya az 6sszes eszk6zh6z képest:

Ardmya az ossres eszkorivbz képest
224 1211 2250630
Tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 68,48% 66,31%
Mis srabilyozelt piacon fgalmazolt dindvizhala édékpapiok 0. 00% 0,%
Kiézelmdltban forgalombahozott értékpapir = 0,00%
Egyéb dtnduizhala éfdékpapink 2 47% 31, 14%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoridba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kbzelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2024. év véqi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhdz
képest:

4 1211 2250630
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%
Résrwinyek 1.05% 1.M4%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollekiiv befekielés érékpapiok 96, W% 3% 41%
Bankbetétek 1,51% 2.51%
Magaltes alapokhbal digassralénlés i, % 0,IN%
Szazrmartatott eszkizik 0.01% 0,00%
Kiovelelések i.57% 0,4%
Osszesen eszkozik 100,00% 100,00%

2025. I. féelévének az Alap portféliojahoz kapcsol6do piaci eseményei:
Vilaggazdasagi attekintés:

A politikai bizonytalansag az év elejétél nagyon magas volt a piacokon, hiszen januar 20-an
iktattdk be az 0j amerikai elnokot.

A befektetdk alapallasa az volt, hogy a masodik Trump kormany nagyon kedvezd lesz az
amerikai ndvekedési kilatasokra és ezen keresztll a tézsdére, mikdzben negativ lehet a Vilag
tobbi részére. A varakozasok szerint az ,Amerika az els¢” stratégia részeként a Vilag
novekedési kildtasait meghatarozo, kielégithetetlen étvagyd amerikai fogyasztéhoz valo
hozzaférést a visszatérd EIndk — elsésorban vamokkal — korlatozza, annak érdekében, hogy
az USA-ba valo befektetésre 6sztondzze az ott értékesité cégeket - ezzel (szamara) belfoldre
koncentrdlva a beruhdzasokat és a foglalkoztatdst. A befektetésdsztonzéshez nem csak
fenyegetést, hanem cukorkat is igért: adocsokkentésekkel és a szabdalyozas tovabbi
egyszerlsitésével kecsegtetve igyekszik emelni a beruhazasi hajlandésagot.

A stratégia eleinte mudkodni latszott, legalabbis a fontos el6remutatd makrogazdasagi
adatoknak szamito bizalmi indexekben hatalmas javulast volt lathaté.

A befekteték optimizmusa addig tartott, amig a fenti — papiron j6Il mikédé — stratégia
arnyoldalai ki nem domborodtak a valdésagban. Alapvet6 probléma, hogy az amerikai
koltségvetési hiany sokkal magasabb, mint Trump elsé kormanyzasa idején, igy a széleskori
adocsokkentési program (ami az els6é kormanyzas stratégiai reformja volt) jelentés
kockazatokkal jar. A ndvekvd koltségvetési hiany destabilizalhatia a kotvénypiacot, a
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kotvényhozamok emelkedésével jarhat, ami dragitja azokat a beruhazasokat, amiket Trump
felpdrgetni kivan.

Aprilisban Trump ,berGgta az ajtét” a viszonossagi vamok bejelentésével, amik a vartnal joval
nagyobb — 10%-rél indult és a két orszag kozotti kereskedelmi negativum alapjan fontos
kereskedelmi partnereknél 20-80%-ot ért el — szamokat tartalmazott. A vamkulcsok mértéke
olyan nagy mértéki volt, hogy azok akar révid tavu (3-6 honapos) rendszerben maradasa
mellett is jelentdsen emelte a recesszio esélyét, amit a befektet6k azonnal arazni is kezdtek
és gyors leolvadas kezd6dott a tékepiacokon.

Az esés szerkezetének leginkabb meglepd eleme az volt, hogy még az amerikai
allamkoétvények — hagyomanyosan tdkepiaci félelem esetén ez az egyik fontos
menekiléeszkdz, aminek a védelmébe aramlik a pénz- piacan is gyors eladasokat lattunk.
Ennek okaként felmerilt az amerikai eszk6zoktdl vald altalanos elfordulas (a dollar is gyors
gyengilésben volt), de vélhetben a nagyon magas tékeattétellel mikodtetett arbitrazs-pozicidk
leépitése is sokat nyomott a latban.

A leolvadas végul néhany napig tartott, mert Trump aprilis 9-én meggondolta magat és 3
honappal elhalasztotta azok bevezetését, igy idét adva a felkészllésre, illetve a 80 orszagnak
a kereskedelmi targyalasok lefolytataséara.

A vamokbdl valé kihatralas vételi panikot inditott el, és az adott kereskedési napot 10-12%-0s
emelkedéssel zarta az amerikai részvénypiac, ezt a t6zsdék torténetének legjobb 5
kereskedési napja koz6tt tartanak szamon.

I. negyedév részvénypiaci eseményei:

A 2025-6s els6 negyedévben a kdzép- és kelet-eurdpai régio (KKE) kiemelkedett a globalis
részvénypiacokon, és nemcsak Eurdpaban, hanem vilagszinten is a legjobban teljesit6 régio
lett. A CETOP index forintban szamitva 15,8%-0s emelkedést mutatott, mig a globalis MSCI
All Country World Index 2%-0s cstkkenést, a fejlett eurdpai MSCI Europe pedig 3,1%-0s
emelkedést regisztralt. A régio teljesitménye igy tovabbra is meghaladta a globalis atlagot,
kuléndsen a lengyel, cseh és magyar részvények kiemelked eredményei révén.

Kina gazdasagi helyzete a negyedévben vegyes képet mutatott. Bar a részvénypiacok
kdzepes teljesitményt nyujtottak, a Hang Seng kiemelked6 15,3%-0s ndvekedést ért el, mig a
CSI 300 1,2%-0s csokkenéssel zart. Kuléndsen a technolodgiai szektorban voltak pozitiv
impulzusok, mivel a kormany és a technoldgiai cégek kozott fokozédott a kooperacio, ami
megerf@sithette a szektort. Tobb technoldgiai attérést is bejelentettek az orszagban, ami
nemzetkdzileg is megmozgatta a tech szektort, kdztik a viszonylag olcsén kifejlesztett
DeepSeek Al modellel. Az orszag gazdasagi ndvekedése tovabbra is a lassulas jeleit mutatta,
azonban a kormany fokozottan probalja 06szténézni a fogyasztast, kilénb6zd
gazdasagélénkitdé intézkedések bevezetésével. A minimalbér emelése, a szocidlis
tamogatdsok novelése és a fogyasztas 0sztonzésére tett |épések mind probaljak segiteni a
bels6 kereslet ndvekedését. Az ingatlanpiac tovabbra is gyengélkedik, és a deflacio is mélyld
problémat jelent, ami hozzgjarulhat a gazdasagi lassuldshoz. A negyedév sordn a Kinai
Kormany bejelentette, hogy Gjabb stimulécios Iépéseket tervez, hogy tAmogassa a gazdasag
fellendulését.

A fejléd6 piacok kozul Latin-Amerika és Kelet-Eurdpa kiemelkedtek. Latin-Amerikaban a brazil
Bovespa 8,3%-0s nOvekedéssel huzta a régiot, de a régié mas orszagai is erés teljesitményt
nydjtottak, kulondésen Kolumbia, ahol a helyi COLCAP index 16,2%-0s emelkedést
konyvelhetett el. Mexikéban is viszonylag erds volt a teljesitmény, mig mas dél-amerikai
orszagok, mint példaul Chile, szintén jol szerepeltek. Az eurdpai fejl6dé piacok, kiléndsen a
Kozép- és Kelet-Eurépa (KKE) régio, er6s teljesitményt mutattak. A lengyel WIG20
kiemelkedett, 22,7%-0s ndvekedést produkalva, mig a cseh PX is jelentds, 19,7%-os
emelkedést ért el, ahogy a gorog ASE is kdzel 15%-ot emelkedett. A torok piac méar vegyes
eredményt mutatott, de altalAnossagban elmondhaté, hogy a régid a globalisan legjobb
teljesitményeket hozé teriletek kdzeé tartozott. A kdzel-keleti piacokon a hozamok vegyesen
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alakultak, mivel a szaudi és katari piacok a globalis olajar-ingadozéasokkal 6sszefliggésben
szenvedtek, mig Kuvait és Egyiptom viszonylag j6l szerepelt. Dél-Afrikaban a Johannesburgi
index 8%-0s ndvekedést mutatott, annak ellenére, hogy a globalis makrogazdasagi kérnyezet
tovabbra is kihivasokat jelentett a régié szaméra.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

A KKE régiés papirokat kdvetd CETOP index a masodik negyedévben 6,2%-0s emelkedést
ért el forintban szamitva, amely mérsékelt, de stabil ndvekedést jelent a kordbbi negyedévhez
képest, és tovabbra is felllmulja a globalis és nyugat-eurdpai piacokat. Az MSCI Europe index
mindéssze 0,29%-o0s emelkedést mutatott, mig a fejlett piacokat kéveté MSCI World 1,2%-o0s
novekedést ért el. A régidban a legjobban a magyar papirok teljesitettek, a BUX 10,1%-0s
emelkedéssel zarta a negyedévet, mig a lengyel WIG20 5,8%-kal, a roman BET 7%-kal, a
cseh PX pedig 2,4%-kal névekedett.

Kindban a méasodik negyedévben a részvénypiacok vegyes képet mutattak, mikbzben a
kereskedelmi haborl az Egyesiilt Allamokkal aprilisban kiélezédétt, Kina vamokat vetett ki az
USA-ra, és korlatozasokat vezetett be a ritkafoldfémek exportjara. Az exportorientélt vallalatok
igyekeztek csokkenteni az amerikai kitettségliket, mik6zben a belsé fogyasztasra fokuszaltak.
Majusban &tmeneti piaci lendiletet hozott az USA-val kotott 90 napos vamcsokkentési
megallapodas, a kinai jegybank tdbb kamatot és tartalékratat csokkentett, és nétt a
kotvénykibocsatds a helyi addssag atlathatésaganak javitasa érdekében. Juniusban a
kereskedelmi feszultségek enyhlltek, a ritkafoldfém exportkorlatozasok lazultak, és az
amerikai technologiai szektor korlatozasai is enyhultek, ami javitotta a befektet6i hangulatot,
bar ekbzben az ingatlanszektor tovabbra is gyenge maradt, és a deflacid6 mélydlt.
Osszességében a Hang Seng 4,1%-0s, mig a CSI 300 1,3%-0s emelkedést tudott elérni.
Indidban a Nifty 50 index 8,5%-0s emelkedést mutatott a negyedév soran, amit a Reserve
Bank of India varatlan kamatcsokkentése és a készpénztartalék-rata cstkkentése is
tamogatott, mikdzben az inflacio csokkent és a novekedési mutatok javultak. Délkelet-Azsia
vegyes képet mutatott: a thaiféldi SET index 5,9%-0s csokkenést szenvedett el, mig a Jakartai
tézsde 6,4%-0s, a Fllop-szigeteki PSEi 3,0%-0s, a malajziai KLCI pedig 1,3%-0s emelkedést
ért el, jelezve a régio diverz teljesitményét.

A fejl6dé piacokon a masodik negyedévben Azsia mellett Latin-Amerika és Kelet-Kézép-
Eurdpa is jelentbs szerepet jatszott a régidk teljesitményében, mikbzben a Kozel-Kelet és Dél-
Afrika vegyes képet mutatott. Latin-Amerikaban a brazil Bovespa 6,6%-0s, a mexikéi S&P
BMV IPC pedig 9,5%-0s emelkedéssel zart, amit a perui S&P BCL Peru Gen 8,8%-0s és a
chilei S&P IPSA 7,8%-0s novekedése is tamogatott. A kolumbiai COLCAP 4,1%-kal nétt,
jelezve a régié altalanos pozitiv hangulatat, amelyet a dollar gyengtilése és a helyi devizak
erfsodése is segitett. Kelet-Kézép-Eurépaban a magyar BUX 10,1%-o0s, a gorog ASE 10,8%-
0s, a lengyel WIG20 5,8%-0s, a cseh PX 2,4%-0s, mig a térok BIST 100 3,0%-0s emelkedést
mutatott, ezzel a torok piac is javitani tudott kordbbi gyengeségén. A Kdzel-Keleten a dubaiji
DFM General 12,0%-0s, az egyiptomi EGX 30 2,6%-0s, mig a szaudi Tadawul 7,2%-0s
csOkkenéssel zart, ami a geopolitikai és olajpiaci bizonytalansagok hatasat tikrozi. Dél-
Afrikdban a FTSE/JSE T40 index 9,0%-kal emelkedett, az Uj kormanyzat gazdasagélénkitd
intézkedéseinek kdszénhetben.

Az Alapnak nincs referenciaindexe.



Amundi Feltérekvd Piaci Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2025.

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2025.03.31 2025.06.30 valtozas
Nasdaq 172993 203697 17, 7%
Nikkei 356176 404874 13,7%
S&P 500 5611,9 62050  10,6%
Russel 2000 2011,9 2 175,0 8,1%
DAX 221635 239096 7.9%
Bovespa 130259,5 138 8546 6,6%
Hang Seng 231196 240723 4.1%
FTSE 100 85828 8 761,0 2,1%
PR ] 52484 5 303,2 1,0%

Forras: Bloomberg

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2025.03.31 2025.06.30 valtozas
Nikkei 2198 2386 8,6%
L EELED] 16 000,1 17 316.,8 8,2%
DAX 22 163,5 23 909,6 7,9%
Bovespa 210499 217155 3,2%
S&P 500 51904 52750 1.6%
Eurostoxx 50 5248 4 5303,2 1.0%
FTSE 100 10 2459 102140 -0,3%
Russel 2000 1 860,8 18490 -0,6%
Hang Seng 27484 26069 -95,1%
Forras: Bloomberg

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezeldé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabol relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kellé gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak,
és szilkség esetén kiigazitjak a kockéazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
6sszhangban. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
valamint az e poziciok altal az Alap portfolidjara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefliggd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezel biztositja, hogy az Alap kockazati profilia megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato t6keattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznélasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kock@azati profiljAnak részletes leirAsa megtaldlhaté az Alap Téjékoztatojanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkdil:
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» Devizakockazat:
A kulfoldi eszkdzokbe fektetdé alapok nyitott devizapozicidibol eredé kockazata,
melynek forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizdban
meglévd eszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat
fedezésére szarmazékos ugyleteket kothet.

» Politikai és gazdasagi kockazat:
A nemzetkozi politikai helyzet, kilonésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetkdzi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa er8s hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai irAnyvonal
esetleges megtorése, valtozasa jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban
szerepld értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok netté eszkozértékét kedvezbtlen
irdnyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap netto
eszkozértékére ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag
pillanatnyi kulféldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.
Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak a részvények és az
allampapirok arfolyaméat, és ezen keresztul az Alap nett6 eszkozértékét, igy a
Befektetési jegyek arfolyamat is.

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

Az alapokban Iév6 eszkdzkategdridk megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.

b) Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozo jellegi, az Alap netto eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot.
Az Alap a félév végén 98.880.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett. 2025. I. félévben az

alabi hitel elvételére kerllt sor:.
Kotésdatum  Lejarat Milvelettipus Partner Osszeq Devizanem Kamat Kamatdsszeq
2025.03.07  2025.03.10 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 3160000 HUF 8.50% 2238

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljardsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kovethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilla megfelelien a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivali likviditasi
feltételek mellett, ami lehetdvé teszi, hogy értékelije és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 1645.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéki visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap leghagyobb
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visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkodzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos utolsé 10 napi visszavaltasa 507.862 forint volt, mig a stressz
teszt eredményeként 65.946.451 forint lett. Az LCR megfelel§ értéket mutat az Alap
likviditdsdval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 12,55 volt.

VIIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ggyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockézati kitettségére vonatkozé limitnek val6 megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kététt szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato t8keattétel mértékében bekdvetkezb valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé
nettd 6sszesitett kockazati kitettség 2024.12.31-én és 2025.06.30-an is 100% volt.

A biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi joga: Az Alap szukség esetén a szarmazékos ugyleteihez 6vadékba helyez
értékpapirokat, de 2025. I. félévében nem kerdlt sor biztositék, illetve garancia nydjtasara.
Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

2025.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terheld koltségek 2025. I. félévben (Ft-ban):

Add 306 014
Alapkezelési dij 11 512 416
Kanyvelési di] 941 522
Kiénywizsgalat iddaranyos 677 014
Felligyeleti di) 233 000
Letétkezelési di] 664 228
Pénzforgalmi dij hH 427
Tranzakcids dij letétkezeld 185 920
Egyéb dijak 714 235
Vezetd forgalmazai dij 332 114
Osszesen 15 621 891
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X. Az értékpapir-finanszirozasi ugyletekre és a teljeshozam-cserelgyletekre
vonatkoz6 tdjékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznédlds &atlathatdésagardél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasardl sz6ld6 az Eurdépai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld koteles tajékoztatast
nyujtani az Alap rendelet hatalya ala tartozé Ugyleteir6l annak mellékletének ,A” részében
felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatélya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdénbe

vétele;
c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasérlas ugylet;
d) értékpapirtigylethez kapcsolddo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis
adatok, koncentraciora vonatkozé adatok, 0Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok
Ujrafelhasznalasara vonatkozé adatok, teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott és adott
biztositékok letéti O6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és
telleshozam-csereligyletek egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem
kertulhetnek bemutatéasra.
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