Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap

2025. |. féléves jelentése

Datum: 2025. augusztus 28.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

Amundi

Investment Solutions




Amundi Explorer Abszolit Hozamu Alap Féléves jelentés — 2025.

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cq. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarél sz6lo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatja a
Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2025. .
félévre vonatkozd vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikb6désének f6bb adatairdl.

Amundi Explorer Abszoll Hozam( Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap

az Alap miikdédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizéacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
LA” sorozat
ISIN kédja: HU0O000715248
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000711296
Névertéeke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miik6désében részt vevo szolgaltatok
Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14. lll. em.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazo6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Konywvizsgalo cég: KPMG Hungéria Kift. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
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Amundi Explorer Abszolut Alap nettd eszkdzérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2241231 20250630
Kategoria e ] T 1 P S Ty

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 7 019 913 267 93,46%| 7 043 896 130 93,33%
EGYEB ESZKOZ0K 5 958 799 0,08% 99 585 826 1,37%
BANKI EGYENLEGEK 498 626 084 6.64%| 423 622 761 5.61%
OSSIES ESFKOZ 7 524 498 150 100,18%| 7 567 1M 717 100,26%
KOTELEZETT SEGEK -13 502 462 -0,18% -19 406 669 -0,26%
NETTO ESZKOARTEK 7 510 995 68 100,00%| 7 547 658 (M8 100,

Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BHIEKITETES] JEGYEK [db) 1SN kod 2024 1231 20250630
Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap A sorozat HUD000715245 33156 568 672 3270 530 130
Al Explorer Abszolill Hozanmi Alap | somzal HAUNMNMIF 112596 404 M8 05h 408 ‘M8
M. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték Ft-ban

Eqgy belekirtbsl jegyre esd netith eszkorérsk I1SIN kod 2024 1231 20250630
Amundi Explorer Abszolit Hozamu Alap A sorozat HUO000715248 1,998054 2,030536
Armamill Explorer Abszohil Hozami Alap | somzat HANMMMIF 11296 2167292 2217340
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V. Az értékpapirallomany dsszetétele

Tazsdém  |Mas azaba ozl Eqysh Hitclviazoeyt
hivatalosan piacom a a B -]

ExtEkpapin ISH kod 0241231 20250630 atrakdarkai - o -

2027/A MAK HU0000403118 1586 204 307| 538 262 762 v v

202718 MAK HUMNNNM4 157 153 299 550 152 161 200 * o«

2028/A MAK HU0000402532 158 469 231 163 302 675 v v

202818 MAK HUMNNNM5543 125 926 193 123 864 541 - «

2032/G MAK HU0000405535 275 359 500 0 v -

ADVENTUM SATIS EUR Zistkom Alapok Alapia HUMHOT28167 87 106 717 79 24 593 «

ALLEGRO SA LU2237380790 65 943 666 0 ¥

JALPHA BANK 55 GRSEHHHIZNN 0 134 770 610 -

ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) HUO0000155726 70 638 700 94 251 600 v

AMPLIFY LITHIUM & BATTERY TECHNOLOGY ETF USI31 038058 101 749 064 [1] *

AMUNDI ETF GLOBAL EMERGING BOND MARKIT IBOXX UCITS ETLU1681041205 0 74 257 003 v

AMUNDI ETF GOVIES -6 MONTHS EURO INVESTMENT GRADE L FRINMO754200 0| %5 935 3506 L

AMUNDI ETF MSCI SWITZERLAND UCITS ETF LU1681044720 104 280 072 152 191 075 v

AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY GREEN IMPACT | LU1579337442 15 24 599 16 079 132 «

AMUNDI FUNDS POLEN CAPITAL GLOBAL GROWTH 12 LU1691799930 37927 713 33 166 735 v

JAMUNI MSCI GREFCE ETF FRIO1M05431 86 856 234 A7 41 240 *

AMUNDI MSCI NORDIC UCITS ETF LU1681044647 66 268 247 148 962 618 ¥

Amamdi Prame Japan UCITS ETF LUM931974775 73 691 79| 1] -

AMUNDI US TIPS GOVERNMENT INFLATION-LINKED BOND UCITS LU1452600270 285 024 023 257 279 689 v

AutoVWallis Reszveny HUNRRM 1645(4 30 559 241 65 037 488 *

Bank Peakao-PLPEKAO00016 PLPEKAD00016 0 163 030 336 v

BANK PKO BP PLPKOMNNMAH B 75 303 038 155 31 576 -

Benefit Systems SA PLBNFTS00018 0 102 945 275 v

Biggeorge 12 o ési Alap beflegy A st HUNNNIT 19927 137 647 857 138 650 600 s

Biggeorge 29. Ingatlanfejleszto Alap A sor HU0000736186 0 155 191 376 v

Conkia H126 HUNHN 359211 575 21 48 385 402 Ll «

DAX ETF DE0005933931 0 135 069 486 v

DIGI COMMUNICATIONS NV NLWH2294474 59 590 319 66 185 5048 -

FACC AG ATO0000FACC2 37 634 304 0 v

Hidroelectrica SA RO4QOZ5R01B6 79 1M 573 7574 092 *

InPost SA LU2290522684 80 773 090 0 v

INVESCO S&P SMALL CAP NDUSTRY ETF US46138E1230 138 670 149 ] -

INVESCO UTILITIES S&P US SELECT SECTOR UCITS ETF IE0OB3VPKBA3 88 374 823 120 892 390 v

ISHARFES MSCI GLOBAL GOLD MINFRS ETF USA34GESS6 (1] 101 341 419 *

ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B85984 140 889 907 113799 989 ¥

ISHARES MSCI NORWAY ETF US4642984995 70 722 (48| 75 897 814 -

ISHARES RUSSELL 2000 ETF US4642876555 147 848 755 0 v

ISHARES SIVER TRUST US4642801004 124 361 856 [1] 4

ISHARES U.S. TECHNOLOGY ETF US4642877215 130 785 471 0 v

ISHARES US MORTGAGE BACKED SECURITIES UCITS ETF IENEYXOYNTD 289 %1 605 192 705 277 L

ISHARES US TREASURY BOND 1-3 YR UCITS ETF IEDOBYXPSP02 287 767 332 255 833 175 v

KETY f PLKETY (11 PLKETY0DNN11 (] 4 246/ -

LPP SA PLLPP0000011 94 017 011 95 281 210 v

LYXOR SMART OVIERNIGHT RETURN UCITS ETF LUM248511575 305 184 1] Ll

MAEXIM 6.125 12/04/2027 X52616638564 103 757 856 90 748 826 ¥ v

MAGYAR TELEKOM RT. HUNHHRMI7 3507 93 167 1] -

MNB 0 01/02/25 HU0000626403 49 982 150 0 v

MNE 0 07325 HUNNNG 26668 0 299839 20 o« o«

MSCI South Korea ETF US4642867729 0 154 646 772 v

NOVA LAUBLIANSKA BANKA GDR USHEISINAI3E (] 127 061 253 -

OMV PETROM SA ROSHPPACHORS 78 210 506 0 v

OTP nészwiny HUINNNNIG 1726 249 153 030 ] -

QTP 8.75 01/15/33 X52586007036 63 685 500 73554 295 ¥ v

OTPHB 4.75 061270128 XS2B38495542 129 275 295 123 177 H1 Ll -«

oMV AT0000743059 0 99 758 636 v

IPKN - PLPKNINNNNIE PLPKMNINNNN 18 0 20k 481 670 *

RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 54 048 800 0 v

SPDR GOLD SHARES US7B46IVIN70 173 926 407 286 183 *

SPDR S&P Bank ETF US78464A7972 115 867 689 0 v

TVLRO 8.875 42772027 X52616733981 184 118 940 169 062 282 - «

VANECK DEFENSE UCITS ETF IE000YYEBWKA 0 236 796 532 v

'VANFCK URANIUM & NUCLEAR TECHNOLOGIEES UCITS ETF IEOOMTVMET (1] M 416 026 *

'WABERERS HU0000120720 27 223 770 35 616 060 v

O=: THMIN3I 267 704389 130

Megjegyzés: A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2025.01.01. és 2025.06.30.
kozott forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjdban felsorolt kategoriak
szerinti sz4zalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:

Araeya ar Ossres esrkornz képest
224 1231 2250630

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 88.94% 83.54%
Mis szabdlynzolt ptacon fngalmazelt Sinhdrhali étékpapimk 0, 0% 0, %
Kidzelmiltban forgalombahozott értékpapir - 3,96%
Egyéb dinhdizhate éntélkpapiok 3.69% 550%
Hitelviszonyt megtestesitd érntékpapirok 38,72% 23,65%
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Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoridba is
tartozik — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2024. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz
képest

Az Alap abszolut hozam stratégiat folytat, ami alapjan a tékepiaci kérnyezettél figgetlenul
pozitiv hozam elérésére torekszik, valamint a kockazatmentesen elérhetd pénzpiaci hozamok
meghaladasat thzi ki célként. Ennek érdekében befektetési célként pozitiv, és a
kockdzatmentes pénzpiaci hozamot reprezentald mindenkori éves minimum hozamkorlatot
meghalad6é hozam elérésére torekszik. Az Alap altal alkalmazott éves minimum hozamkorlat
mértéke 6,5%, és amely a sikerdij alkalmazhatdésaganak is az egyik feltétele, nem jelent az
Alapkezeld, illetve az Alap részérél hozamra vonatkozé garanciat vagy igéretet. Az éves
minimum hozamkorlat az Alap befektetési célpiacainak kockazatmentes hozamait
reprezentald pénzpiaci mutatd(k)bol, valamint az Alapkezelé altal meghatarozott pozitiv
hozambdl kerll meghatarozasra. Az Alapkezel6 a sikerdij alkalmazasat 2025. januar 1-t6l
vezette be.

A befektetési stratégiat leképez6 eszkdzOosszetétel bemutatasa:

224 1231 2250630
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 38.72% 23,55%
Szamazialolt eszkiazok 0,03% 0,02%
Kollektiv befektetési értékpapirok 40,01% 50.83%
Részwinyek 14.5% 18.711%
Pénzeszkizik 6,63% 5.60%
Kovetelések 0,05% 1.2%
Osszesen eszkizik 100,00% 100,00%,

2025. I. félévének az Alap portféliojahoz kapcsoldédé piaci eseményei:

Hazai allampapir:

Az |. negyedév: A magyar kotvénypiac els6 negyedévére az volt jellemz6, hogy mig a
kontinens és a régid allamkotvényei j6 teljesitményt nydjtottak, a hazai piacra ez a
hozamcsokkenés az orszagkockazati felar emelkedése miatt nem tudott atterjedni, igy a
negyedév soran 6,5 és 7,1% kozott oldalazo kétvényhozamokat lattunk (hasonléan a tavalyi
év méasodik feléhez).

A ll. negyedév soran az allampapir-hozamok magas szinten ragadtak. A piac argus szemekkel
figyeli, hogy hogyan kivanja kezelni a kormany a szamara kilénésen kedvez6tlen gazdasagi
helyzetet, és ebben a kezelésben milyen szerepet kap (ha kap egyaltalan) a jegybank. Az
ezzel kapcsolatos fejlemények jelentés mozgasokat indithatnak el a hazai koétvény- és
devizapiacon.
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2024. januar 1. = 100)

105

—MAX —RMAX —MAX Comp

95

2024.12.31
2025.01.31
2025.02.28
2025.03.317
2025.04.30
2025.05.31
2025.06.30 ¢

Forras: AKK
I. negyedév részvénypiaci eseményei:

Az év els6 negyedévében lendlletesen kezdtek a magyar részvények: a BUX index
O0sszesen 11,8%-0s emelkedést ért el, felllteljesitve nemcsak a globdlis piacokat, de
szamos eurdpai benchmarkot is. A régios részvényekhez képest lemaradt a magyar
parkett, mivel a CETOP index 15,8%-0s ndvekedést mutatott. A blue chipek kdzll a
Magyar Telekom teljesitett a legjobban a negyedév soran: 27,6%-os emelkedés
fuzddik a nevéhez, amit részben a vartnal jobb Q4-es gyorsjelentés is tamogatott. A
Richter lett a negyedév vesztese a nagyok kozil, 1,3%-0s csokkenéssel, mivel az év
eleji jo teljesitményét marciusra leadta.

A 2025-0s els6 negyedévben a kozép- és kelet-eurdpai régio (KKE) kiemelkedett a
globalis részvénypiacokon, és nemcsak Eurépaban, hanem vilagszinten is a legjobban
teljesitd régio lett. A CETOP index forintban szamitva 15,8%-0s emelkedést mutatott,
mig a globalis MSCI All Country World Index 2%-o0s cstkkenést, a fejlett europai MSCI
Europe pedig 3,1%-0s emelkedést regisztralt. A régio teljesitménye igy tovabbra is
meghaladta a globalis atlagot, kilénésen a lengyel, cseh és magyar részvények
kiemelked6 eredményei réven.

A 2025-6s els6 negyedévben az amerikai részvénypiacok jelentdés csokkenést
konyveltek el. A negyedév soran a legnagyobb piaci fesziiltséget az Egyesiilt Allamok
kereskedelmi politikdja okozta, kulondésen a Trump-adminisztracié6 vamokkal
kapcsolatos tervei €s azok hatasa a gazdasagra. A vamokkal kapcsolatos aggodalmak
a globalis novekedés lassulasahoz vezethetnek, és a piaci szerepl6k folyamatosan
lefelé modositottak gazdasagi nbvekedési varakozasaikat. Februarban és marciusban
a piacokon tovabbra is magas szintl bizonytalansag uralkodott, mivel a Trump-
kormanyzat vamokra vonatkozo tervei és a kereskedelmi haboru kimenetele tovabbra
is kérdésesek maradtak. Bar az amerikai gazdasag lassulasa nem volt azonnal
érzékelhet6, az inflaci6 magas szinten ragadt, ami akadalyozta a Fed tovabbi

6
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kamatcsokkentéseit. A gazdasagi kilatdsok romldsa és a kereskedelmi habora
fokozddasa negativan befolyasolta a piacokat, kilondsen a technoldgiai szektort, ahol
a kinai Al fejlesztések és a verseny fokozdédasa aggodalmat keltettek a befektetok
korében. Az informatikai szektor -12,8%-0s visszaesése és a kommunikacios szektor
-6,4%-0s csoOkkenése jol tukrozi a technologiai cégek jovébeli kilatasainak
megkérdbjelezését. A negyedévben a ciklikus szektorok, mint a fogyasztdi
diszkrecionalis és az ipari szektor, szintén gyengén szerepeltek, mig a kézmu-,
egészségugyi- és alapvetd fogyasztasi cikkek szektorai emelkedtek. A kézmdi- és
energia szektorok kuldnosen Ol teljesitettek, el6bbi 4,1%-0s, utdbbi pedig 9,3%-0s
emelkedéssel zarta a negyedévet. Az energia szektor emelkedését a globalis olajarak
emelkedése tamogatta, mig az egészségugyi és alapvetd fogyasztasi cikkek szektora
az altalanos piaci visszaeses ellenére is pozitiv teljesitményt mutatott, 6,1%-o0s, illetve
4,6%-0s novekedéssel. A kanadai S&P/TSX Composite index 0,8%-0s emelkedést ért
el, felllteljesitve az amerikai piacokat.

A 2025-6s els6 negyedévben Eurépaban a részvénypiacok vegyesen teljesitettek, de
O0sszességében a kontinens részvénypiacai pozitiv trendet mutattak, kilondésen a
spanyol, olasz és német piacokon.

Az els6 negyedévben Japan részvénypiacai gyengélkedtek, és a Nikkei 10,7%-0s
csokkeneést konyvelhetett el, mig a Topix 4,5%-kal esett. A részvények gyengulését
részben a jen er6sddése okozta, ami csdkkentette a vallalatok tengerentuli profitjait,
mivel Japan sok vallalata jelentés bevételt general kulfoldon. Emellett a japan inflacio
tovabbra is magas, ami a szigetorszagban rendkivilinek szamit, és hatassal van a
fogyasztoi kiaddsokra is. A japan jegybank nem fékezte meg az inflaciot, és bar nem
szeretnék teljes mértékben leallitani a gazdasag élénkitését, egyes elemzbék szerint
ujabb kamatemelés is elképzelhetd. A koreai KOSPI pozitivan szerepelt a régioban,
3,4%-0s emelkedéssel zarva a negyedévet, amit részben az er6sebb nemzetkozi
kereslet és a globalis gazdasagi javulas hajtott.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

Tovabb tudott emelkedni a magyar BUX index, amely az idei masodik negyedévben
10,13%-0s novekedeést ért el, ezzel tovabbra is kiemelkedben teljesitve a nemzetkozi
piacokhoz képest. A ralit a negyedév soran folyamatosan tartani tudtak a magyar
papirok, amelyek régids szinten is fellilmultak a CETOP index 6,2%-0s emelkedését,
mikdzben a nyugat-europai MSCI Europe index minddssze 0,29%-0s névekedést
mutatott forintban szamolva. A negyedév sordn a magyar részvénypiacot csak rovid
id6északokra érte nyomas, de ezekbdl gyorsan vissza tudtak kapaszkodni a korabbi
szintekre, s6t, a negyedév végére tovabb javitottak az arfolyamokon. A hazai t6zsde
tekintetében a Magyar Telekom arfolyama 9,47%-kal nétt, ami a pozitiv negyedéves
eredményeknek és a kedvez6 arrésnek koszonhet6. A gyengeébben teljesité papirok
kozott szerepelt az Alteo, arfolyama 16,15%-kal csokkent.

A KKE régios papirokat kovet6 CETOP index a masodik negyedévben 6,2%-0s
emelkedést ért el forintban szamitva, amely mérsékelt, de stabil ndvekedést jelentett
a korabbi negyedévhez képest, és tovabbra is felulmulta a globalis €s nyugat-eurdpai
piacokat. Az MSCI Europe index mindéssze 0,29%-0s emelkedést mutatott, mig a
fejlett piacokat koveté MSCI World 1,2%-0s ndvekedést ért el. A régidban a legjobban
a magyar papirok teljesitettek, a BUX 10,1%-0s emelkedéssel zarta a negyedévet, mig
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a lengyel WIG20 5,8%-kal, a roman BET 7%-kal, a cseh PX pedig 2,4%-kal
novekedett.

Tovabb tudtdk folytatni a j6 teljesitményt a globalis részvénypiacok a masodik
negyedévben, bar a volatilitas és a bizonytalansag tovabbra is meghatarozé tényez6
maradt. Aprilis elején Donald Trump varatlanul széleskorii vamokat jelentett be,
amelyek a vartnal nagyobb mértékiek voltak, és ez megrenditette a piacokat, a VIX
index a pandémia Ota nem latott szintre emelkedett. A piaci hangulat azonban hamar
korrigélt, miutdn az amerikai kormanyzat enyhébb hangnemet Uttt meg, bar a
gazdasagi és vallalati kilatasok tovabbra is romlottak a kereskedelmi fesziltségek
miatt. Az arany ebben a bizonytalan kérnyezetben kiemelked&en teljesitett, mig az olaj
arfolyama jelentésen csokkent. A kereskedelmi feszlltségek enyhllése javitotta a
befektetdi hangulatot, az Egyesiilt Allamok és Kina atmenetileg csokkentette vamijait,
ami csOkkentette a piaci kockazatokat és lendiletet adott az arfolyamoknak. A
vallalatok tobbsége j6 negyedéves eredményeket kozOlt, bar a jovore vonatkozo
kilatasokkal kapcsolatban Ovatossag volt tapasztalhatd. Az inflacié tobb régidban
merseklodott, részben az olajarak csokkenése miatt, ami szintén tamogatta a piacokat,
mikdzben a kereskedelmi politika korali bizonytalansag tovabbra is fennallt. A
részvénypiacok juniusban Uj csucsokat értek el, kiilénésen az amerikai technolégiai és
kommunikaciés szolgaltatasi szektorok er6sddtek jelentésen. A vamok hatasa
tovabbra is korlatozott maradt a fogyasztoi arakra, az inflacio mérsékl6dott, és a Fed
a juniusi uUlésén valtozatlanul hagyta a kamatokat, mikzben a piac egyre inkabb
kamatcsokkentésekre szamit a kozeljovoben. Az amerikai gazdasag ndvekedése
lassult, az elsé negyedévben GDP-6sszehuzddas volt tapasztalhaté, de a
munkaerépiac még viszonylag er6s maradt. Eurépaban a német fiskalis lazitas és a
védelmi kiadasok ndvekedése mellett az inflaci6 mérséklédott, bar a szolgaltatasi
szektorban tovabbra is emelkedtek az arak. A negyedév végére az arany ara tovabb
emelkedett, mikdzben a dollar jelentésen gyengllt, elérve a legalacsonyabb szintet
2022 februarja 6ta.

Az eurdpai részvénypiacok a masodik negyedévben gyengébben teljesitettek az
Egyesiilt Allamokhoz képest, a Stoxx 600 index 1,4%-0s, mig az Euro Stoxx 50 1,0%-
os emelkedéssel zarta a negyedévet. A negyedév soran az eurépai gazdasagi adatok
tovabbra is lassu romlast jeleztek, kilonésen Németorszagban, ahol a GDP cstkkent,
€s a gazdasagi aktivitasi mutatok is alacsonyak maradtak. A német Bundestag
surgbsségi eljarasban fogadott el egy fiskalis stimulus-csomagot a hadiipari és
infrastrukturalis fejlesztések tamogatasara, amelynek hatasa azonban csak késdbb
varhato. Az Eurdpai Kozponti Bank folytatta a kamatcsokkentéseket, az alapkamat
2%-ra sullyedt, és tovabbi enyhitések varhatdk az év hatralévd részében. A szektorok
kozill az energiaipar 2,1%-0s csokkenéssel zart, mig a technolégiai szektor 7,5%-0s,
az ipari szektor 8,2%-0s, az ingatlanszektor 8,0%-o0s, a kozmlvek pedig 7,1%-0s
ndvekedést mutattak. Ezzel szemben az egészségipar 6,0%-0s, az alapvetd
fogyasztasi cikkek 3,5%-0s, az alapanyagipar pedig 2,5%-0s visszaesést szenvedett
el. A piaci hangulatot tovabbra is bearnyékolja a geopolitikai bizonytalansag és az
amerikai tarifak hatasa, amelyek visszafogjak a gazdasagi aktivitast és a befektetdi
bizalmat.

Japanban a masodik negyedévben meérsékelt emelkedést tapasztalhattunk a

részvénypiacokon, a Nikkei 13,7%-kal, a Topix pedig 7,3%-kal zart magasabban, amit
a Bank of Japan dvatos monetéaris politikaja és a kereskedelmi megallapodasok
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reményei tamogattak. Aprilisban az inflacid tovabb nétt, meghaladva a bérek
emelkedését, ami negativ realkamatokat eredményezett, ugyanakkor a japan
jegybank az amerikai vamok miatt kivaré allasponton maradt. Majusban a névekedést
a gyenge export, a megugro import és a stagnalé fogyasztas visszafogta, az inflacié
pedig tovabb emelkedett, kiiléndsen a rizsarak miatt, ami politikai nyomast gyakorolt a
kormanyra. A jen er6sddése és a lassuld novekedési kilatasok arnyékot vetettek a
japan részvényekre. A tokibi fogyasztéi arindex enyhe csokkenést mutatott az allami
energia tamogatasok és a rizskészletek felszabaditasa miatt, de a jen er6ssége és a
globalis novekedési kilatasok lassulasa tovabbra is nyomast gyakorolt a vallalati
eredményekre.

Fébb nemzetkébzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2025.03.31 2025.06.30 valtozas
Nasdagq 172993 203697  17.7%
Nikkei 356176 404874  13,7%
S&P 500 5611,9 62050  106%
Russel 2000 2011,9 2 175,0 8,1%
DAX 221635 239096 7.9%
Bovespa 1302595 1388546 6,6%
Hang Seng 231196 240723 4,1%
FTSE 100 8 582,8 8 761,0 2,1%
Eurostoxx 50 [EGPILY 5 303,2 1,0%

Forras: Bloomberg

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2025.03.31 2025.06.30 valtozas
Nikkei 2198 2386 8,6%
Nasdaq 16 0001 17 316,8 8,2%
DAX 22 163,5 23 9096 7.9%
Bovespa 210499 217155 3,2%
S&P 500 51904 52750 1.6%
Eurostoxx 50 5248 4 5303,2 1.0%
FTSE 100 10 2459 102140 -0,3%
Russel 2000 1 860,8 18490 -0,6%
Hang Seng 27484 26069 -5,1%
Forras: Bloomberg

Az Alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

VI. Az Alap kockéazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé6 nyomon
kdvetése érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak,
és szilkség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
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0sszhangban. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
valamint az e poziciok altal az Alap portfolidjara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefliggd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezel biztositja, hogy az Alap kockazati profilia megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznélasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljAnak részletes leirdsa megtaldlhaté az Alap Téjékoztatojanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkdil:

Hitelkockéazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozo befektetési eszkdz kibocsatojanak esetleges csédje az
Alap portfolidjaban szerepldé ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve
akar teljes megsziinéséhez vezethet.
Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az
esetében az adott intézmény Aaltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredé
O0sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20
sz4zalékat.

e OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.

o K&H Bank Zrt
Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap nett6 eszkozeértéekének a csokkenését eredményezheti.
Szarmaztatott Ugyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tdkeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csokkenthet6k, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel valé kereskedés az adott Gigylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékli veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazdsa megengedett nem csak fedezeti célbdl, hanem aktiv befektetési
eszkozkeént (long és short irdnyban egyarant) is.

Az Alapban lév6 eszkdzdk kategoriainak megjeldlése:

» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevo skalan 3-as
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél alacsonyabb kockazatéat
mutatja.
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VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodéasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeret szerz6déssel rendelkezik, amely rulirozo jellegi, az Alap netto eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori nett6 eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot.
Az Alap a vizsgalt id6szakban 276.864.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2025. I.
félévében az alabbi hitel felvételére kerdlt sor:

Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeq Devizanem Kamat Kamatosszeq
2025.03.31 2025.04.M penzpiaci hitel felvétel |UniCredit Bank Hungary Zr. 1350 000 HUF 8,51% 319,

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap
likviditasi kockazatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profila megfelelien a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 1956.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mérték(i visszavaltasokkal
szadmolunk. A visszavaltadsi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd6 eszkodzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos utols6é 10 napi visszavaltdsa 1 545 936 forint volt, mig a stressz
teszt eredményeként 377 384 902 forint lett. Az LCR megfelel6 értéket mutat az Alap
likviditdsdval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 10,31 volt.

VIII. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. mellékletében
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap nettd
eszkozeértékének a kétszeresét,

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. melléklete szerinti
korrekcio nélkul szamitott értéken figyelembe véve az Alap nettd eszkozeértékének
nyolcszorosat vagy a vagy a Kezelési szabalyzatban az adott eszkézre megallapitott
befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Gigyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyd
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockézati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdél az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kététt szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivl
lehet hagyni.
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Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezb valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2024.12.31-én és 2025.06.30-an is 100% volt.

A biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhaszndlasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez Gvadékba helyez
értékpapirokat, 2025 1. félévében nem kerilt sor biztositék, illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege:
2025.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2025. I. félévben (Ft-ban):

Add 1 860 396
Alapkezelési di] 53 669 8BTS
Kényvelési di] 941 522
Kénywizsgalat idSaranyos 67T 014
Feligyeleti di] 1315 000
Letétkezelési di] 1703 996
Pénzforgalmi di] 88 130
Tranzakcids dij letétkezeld 1712707
Egyéb dijak 891 399
Vezetd forgalmazai dij 1704 409
Osszesen 64 564 449
X. Az értékpapir-finanszirozasi ugyletekre és a teljeshozam-cserelgyletekre

vonatkoz6 tdjékoztatas

Az értékpapir-finanszirozési ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarol széld6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel§ koteles tajékoztatast
nyujtani az Alap rendelet hatalya ala tartozé ugyleteir6l annak mellékletének ,A” részében
felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ugyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdnbe

vétele;
c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasérlas ugylet;
d) értékpapirtgylethez kapcsolddo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis
adatok, koncentraciora vonatkozd adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok
Ujrafelhasznalasara vonatkozé adatok, teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott és adott
biztositékok letéti O6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és
telleshozam-csereligyletek egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem

kertlhetnek bemutatasra.
Digitally signed by
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