AMUNDI Diszruptiv Vallalatok Vegyes
Alapok Alapja

2025. I. Féleves jelentése

Datum: 2025. augusztus 28.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

Amundi

Investment Solutions




Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2025.

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarél szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2025. |. félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairdl.

Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja
az Alap mikddési formaja: nyilvanos
az Alap fajtagja: nyiltvégul
az Alap els6dleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizaciéja: ABAK irdnyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsétott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A”sorozat
ISIN HUO000721949
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgald cég: KPMG Hungéaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazo:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.)
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Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja hivatalos netto eszkdzeérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2241231 20250630
Kategisia Enck HANF])  esrkozéstsk | Enck AN eszkozéaik
% %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK B 444 752 542 99,02%| 6 357 896 006 99,97%
EGYTH ESZKOZ0K 429932 0,33% 463 326 0.01%
BANKI EGYENLEGEK 118 826 259 1,83% 15 323 029 0.24%
OSSZES ES7KOZ & 585 DOB 733 1M,17%| 6 373 682 361 100,22%
KOTELEZETTSEGEK -76 249 731 A17% -13 806 082 -0,22%
NETTO ESZKOZIRTEK 6 508 759 D02 100,00%| 6 359 876 279 100,00%
Il. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BHEKIEIES] JEGYEK [dib) ISIM kod 2024 1231 20250630
Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja A sorozat |[HU0000721949 4 059148 054 4131723 833
lil. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkozérték Ft-ban
Egy befekictéai jegyre ead metth eazkoréstsk ISIM kod 2024 1231 20250630
Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja A sorozat |[HU0000710348 1,603479 1,639279
V. Az értékpapirallomany 6sszetétele
Torsdén Min Korchmaliban Fgyeh Hitchvixromyt
H_vuﬂum uﬂfﬂynzdt allos . _' . a v ] mmeg _'lﬁ
[T—— ISMkid | 2241231 | aespe3n | eWEEl | picom ritpopl | EnEhpapiok | EriEhpapiok
2027/A MAK HU0000403118 352 068 906 363 341 396 v v
MmElFGOVESMimHSERONVESﬂENTGRﬁFRﬂHWHZM 126 182 146 124 241 368
Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HUD000706635 1469283 766) 1486 435 275 v
| Aol Rugalmas Kistwény Alap 7 somzat HUNNNI72681 972112 086 1108 359 206 L
CPR INVEST GLOBAL DISRUPTIVE OPP. Z SOROZAT LU1746648036 2718 235319 2554 003 075 v
D250219 HUNNNS25076 245203 024 0 v v
D250821 HU0000525100 8 705 214 257 774 625 v v
MICROSOFT CORP - US5949181045 US5949181045 97 716 514 99 731 446 v
MNVIDIA CORPORATION USKT066G1040 227 811 705 177 801 229 v
\Tree Autilicial UCITS ETF USD EMBDVPNG13 207 433 840 186 208 366 o«
6 444 752 542| 6 357 896 006
Megjegyzés:

A ,Kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2025. januar 1. és 2025. jinius 30-a kdzott
forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szdmu melléklete IV. pontjdban felsorolt kategoéridk
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az osszes eszkiozhoz képest

2024 12.31 2025.06.30
Tézsdeén hivatalosan jegyzett atruhazhatd ériékpapirok 19.21% 13,27%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0.00% 0,00%
Kézelmdltban forgalombahozott értekpapir = 0,00%
Eqgyéb atruhazhatd értékpapirok 78.66% 80,78%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 9,20% 9,75%
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Az egyes értékpapir kategoriak kozott lehetnek atfedések (egy értékpapir tobb kategdriaba is
tartozhat — lasd V. rész). A ,k6zelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2024. év véqi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikdja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhoz

képest:

2024 12.31 2025.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 9,20% 9,75%
Részvények 4.94% 4,35%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 83.72% 85,65%
Bankbetétek s kivetelések 213% 0,25%
Magédttes alapokbdl szarmazd dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Szazmaztatott eszkozdk 0,00% 0,00%
Osszesen eszkizik 100,00% 100,00%

2025. |I. félévében az Alap a befektetési politikajaban nem tortént valtozas.
2025. I. félévének az Alap portfélidjahoz kapcsoldédd piaci eseményei:

Hazai allampapir:

Az |. negyedév: A magyar koétvénypiac elsé negyedévére az volt jellemz6, hogy mig a
kontinens és a régi6é allamkotvényei j6 teljesitményt nydjtottak, a hazai piacra ez a
hozamcsOkkenés az orszagkockazati felar emelkedése miatt nem tudott atterjedni, igy a
negyedév soran 6,5 és 7,1% kdzott oldalazd kdétvényhozamokat lattunk (hasonléan a tavalyi
év masodik feléhez).

A Il. negyedév soran az allampapir-hozamok még magas szinten ragadtak. A piac argus
szemekkel figyeli, hogy hogyan kivanja kezelni a kormany a szamara kilénésen kedvezétlen
gazdasagi helyzetet, és ebben a kezelésben milyen szerepet kap (ha kap egyaltalan) a
jegybank. Az ezzel kapcsolatos fejlemények jelentés mozgasokat indithatnak el a hazai
kotvény- és devizapiacon.

Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2024. januar 1. = 100)
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Az Alap részvénypiaci kitettségének nagy részét a CPR Invest - Global Disruptive
Opportunities (GDO) befektetési alap fedi le, amelynek befektetési célja a globalis
részvénypiacoknal jobb teljesitmény elérése hosszu tavon (legalabb 6t év) olyan vallalatok
részvényeibe torténd befektetéssel, amelyek — részben vagy teljesen — az eddigiektdl
gyokeresen eltéré (diszruptiv) Gzleti modelleket hoztak létre vagy annak elényeit élvezik. A
GDO 06sszességében alulteljesitett az MSCI World indexhez képest, miutan a technologiai és
diszruptiv papirok féleg a félév els6 felében jelentésen alulperformaltak. A GDO az év elsé hat
hénapjaban 8%-0s csdkkenéssel zart, mig az MSCI World ekdzben 4%-0s minuszt ért el
euréban szamitva.

Reszvénypiaci eszkozok relativ teljesitménye
(2025. H1, EUR-ban)
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—CPR Invest - Global Disruptive Opportunities "2° sorozat —SCI World Index

Forras: Amundi/Bloomberg

Az Alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
muikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon
kdvetése érdekében. Az Alapkezeld kelld gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak,
és szikség esetén kiigazitjdk a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
6sszhangban. Az Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
valamint az e poziciok altal az Alap portfolidjara gyakorolt atfogé hatassal dsszefliggd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelhet6k és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatoé tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbéli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek
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Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékoztatéjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb tudasa
szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolyasoljak az
Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek
elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlendl
befolydsolhatjak az Alapok teljesitményét.

=  Eszkdzok értékelésébdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 ugy alakitotta ki az eszkdzdk értekelésének szabalyait, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tikrozze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét. Az
értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban eléfordulhat, hogy az Alap
tulajdonaban |évé értékpapirok utolsd piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi - nem
tukrozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt a nettd
eszkozérték idénként alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat. A nettd
eszkozértéken torténé forgalmazas miatt a fentiek (felllértékelt nettd eszkdzértéken torténd
vasarlas, alulértékelt netté eszkozértéken torténd eladas) a Befektetd altal realizalt hozam
csOkkenéseét okozhatjdk. A hozamok ingadozasabdl eredd kockazat jelentésen mérseklédik
hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés esetén.

= Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébdl fakado kockazat:
Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a Befektet6k
szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem ismert a megbizas
teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befekteték szamara mind kedvez8, mind pedig
kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak teljesitése kozott eltelt
idészakban.

Az alapokban lévé eszkdzkategdriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
= Bankbetétek és szamlapénz
= Részvények
= Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvev skalan 4-es

értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysdganak kdzepes kockéazatat mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasdhoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa
céljabol hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegi, az Alap netté eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori nett6 eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot.
Az Alap a félévben 395.520.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2025. |. félévében az
alabbi hitel felvételére kerllt sor:

Kétésdatum Lejarat Mivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatosszeg
2025.04.29 2025.04.30  pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 12 380 000 HUF 8.50% 2923

Az Alapkezels az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditdskezelési rendszert alkalmaz, és
eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap

5
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likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatét. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditdssal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 2600.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltdsokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy meértéki visszavaltasokkal
szadmolunk. A visszavaltdsi sokk ugy szamitédik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkodzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos utolsé 10 napi visszavaltasa 2 185 295 forint volt, mig a stressz
teszt eredményeként 317 993 814 forint lett. Az LCR megfelel6 értéket mutat az Alap
likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 18,79 volt.

VIII. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
= az alap nett6 eszktzértékének a kétszeresét,
= azalap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkozre megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzdkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tgyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani Ugy, hogy az ellentétes iranyd
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockéazati kitettségére vonatkoz6 limitnek val6 megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kététt szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd
netto dsszesitett kockazati kitettség 2024.12.31-én és 2025.06.30-an is 100 % volt.

A biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhaszndlasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos ugyleteihez Gvadékba helyez
értékpapirokat. 2025 I. félévében nem kerllt sor biztositék, illetve garancia nyujtasara.

Az Alap éltal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege.
2025.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.
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IX. Az Alapot terheld koltségek 2025. I. felében (Ft-ban):

Add 934 012
Alapkezelési di] 44193 211
Kényvelési di] 859 651
Kénywizsgalat idSaranyos 67T 014
Feligyeleti di] 1116 000
Letétkezelési di] 1 351 965
Pénzforgalmi di] 45 445
Tranzakcids dij letétkezeld 32 237
Egyéb dijak 694 678
Vezetd forgalmazai di] 1576 329
Osszesen 51 482 542
X. Az értékpapir-finanszirozasi Uugyletekre és a teljeshozam-csereligyletekre

vonatkozo tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az (jrafelhasznélas atlathatésagardél, valamint a
648/2012/EU rendelet modositdsardl szolé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel§ koteles tajékoztatast
nyujtani az Alap rendelet hatalya ala tartozé Ugyleteirdl annak mellékletének ,A” részében
felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi tgyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsdnbe

vétele;
c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas Ugylet;
d) értékpapirtigylethez kapcsolodo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis
adatok, koncentraciora vonatkoz6 adatok, Osszesitett dgyleti adatok, biztositékok
Ujrafelhasznélasara vonatkozé adatok, telieshozam-csereligyletek keretében kapott és adott
biztositékok letéti 6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és
teljieshozam-csereligyletek egyes tipusainak hozamara és koéltségeire vonatkoz6 adatok) nem
kertulhetnek bemutatasra.
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