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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Temp6 Esernydalap célja olyan jél diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az EsernySalap lehet6vé teszi befektetdi szamara, hogy a VilG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl dsszeallitott, a portféliok kockazatat,
valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezel6nek a Részalapok esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kdzotti hosszu tavu, aktiv eszkdzallokaciora épll. A Részalapok befektetsi ezaltal egyetlen alap segitségével egy
aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portféliéba fektethetnek.

A Részalapoknem kivannak egyik befektetési alapbol sem tébb mint 20%-ossulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, VIG Magyar
Kotvény Befektetési Alapot, a VIGMoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot és a VIGBondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alapot.

A VIG Temp6 Moderato Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbdl adéddéan egyarant fektetnek részvény-, kotvény-, pénzpiaci-, valamint
abszolut hozamu, illetve szarmaztatott alapokba.

A VIG Tempo6 Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalapa VIGModerato Részalapoklegkockazatosabb tagja, amely egyarant fektet kotvény, részvény, valamint
abszolut hozamu alapokba. Az Alap pénzpiaci tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 30% részvény, 30% kotvény, 5%
pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkbzaranyt céloz meg.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A jaliust a monetaris politikai bizonytalansag és a mesterséges intelligencia (Al) beruhazasi sztori megtorése uralta. Az (j Fed-elnck, Kevin Warsh
tudatosan elutasitotta az eddig haszndlt gazdasdgi elére jelzési gyakorlatot, és a piacot a redlgazdasdg figyelésére, nem a jegybanki jelzésekre biztatta. A
részvénypiacot a fél éve tartdé MI emelkedés kifulladdsa jellemezte: a félvezeté szektor juliusban tobb mint 20%-ot esett, ami 2001 szeptembere 6ta a
legrosszabb havi teljesitménye. Mindek6zben massziv, rotacié zajlott a nagyberuhdzék/szoftvercégek és a chipgyartok kozott. A tékeattételes pozicidk
leépitése erésitette a volatilitdst. Ekdzben az egyenlé sulyozasu S&P 500 és a szélesebb piacot reprezentdld Russell 2000 tartdsan fellilteljesitett a nagy
kapitalizaci6ju szegmenshez képest. Tdmogatd tényezd volt az erés vdllalati jelentési szezon és a mérsékl6dé maginflacio; kockazatot jelentett viszont az
irani hdbord miatti olajar-sokk, valamint az MI-beruhdzéasok egyre inkdbb hitelre és korkords finanszirozasra épiilé szerkezete, amely a fenntarthatésagot
kérdéjelezi meg.

Az EKB juliusban tartotta a kamatot, a névekedési és inflaciés kockazatokat kiegyensulyozottabbnak itélve, szeptemberre halasztva a dontést egy
esetleges tovabbi 1épésrél. Az orosz finomitéi kapacitasok elleni ukran csapasok és a Hormuzi-szoros akadozé forgalma dizel- és gazar-emelkedést
hozott, ami inflaciés kockazatot és névekedési fékezderbt egyarant jelent. Az autdipar (Volkswagen, Mercedes) lefelé mddositotta kilatdsait a kinai
kereslet gyenglilése miatt, mig a bankszektor er6s negyedévet zart, és a védelmi szektor a NATO-csUcs utdni kiadasndvelési igéretekbdl profitalt.
Juliusban a Tempé Részalapok kockazatosabb Kiegyensulyozott és Novekedési tagjai pozitiv hozamot realizaltak, a Konzervativ Részalap kis negativ
hozamot realizalt. A nemzetkdzi tékepiacokon inkabb negativ volt a kép, az Egyesiilt Allamok technolégiai szektoraban massziv eladési hullam tortént, a
tobbi piacon kisebb volt az esés. A feltorekvd piacok 6sszeségében negativan teljesitettek, amit Dél-Korea Al kapcsolt spekuldciés Iufijanak kipukkandsa
okozott elsésorban. A Tempd Részalapokban jelentds sulyt képzé kozép-eurdpai, lengyel és magyar részvénypiacok kivaldan teljesitettek ez idé alatt, ami
a végs6 hozamokban is meglatszik. Kotvényoldalon kevésbé volt pozitiv a kép: mind a magyar, mind a feltérekvé piaci kotvények gyengén teljesitettek
juliusban. Ennek oka féleg az irani haboru okozta energetikai bizonytalansdg. A dollar er6sddése hozzéjarult a fejlett piaci kotvényeken keresztiil az alapok
teljesitményéhez. A VIG Magyar Pénzpiaci Alap is pozitiv hozamot termelt. Az abszolit hozamu stratégiak allokacidjat semleges szinten tartottuk,
teljesitményiik 6sszeségében pozitiv volt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 87,80 %
Allamkstvények 10,22 %
Szamlapénz 2,00 %
Kotelezettség -0,02 %
Kovetelés 0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Netto korrekcios tokeattétel 99,99 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap

VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 6,88 %
indulastol 572 %
1 hénap 0,58 %
3 hénap 3,94 %
2025 8,47 %
2023 19,33 %
2021 4,63 %
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

3,71 %

5,28 %

6,76 %

0,37 év
0,42 év

JUNIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve Suly (%)
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 16,5%
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 12,5%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 10,3%
VIG Fejlett Piaci Allamké&tvény Befektetési Alap 8,1%
VIG MegaTrend Részvény Alap 7,5%
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 6,4%
VIG Kdzép-Europai Részvény Befektetési Alap 6,4%
VIG Maraton Selection Alap 5,4%
Magyar Allamkétvény 2032/A 51%
2026H 4,2%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 4,0%
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,8%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 3,5%
VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 2,8%
VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 2,5%
2035A 0,9%
Magyar Allamkétvény 2033/A 0,2%

VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0%

JULIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap

VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap

VIG MegaTrend Részvény Alap

VIG Kézép-Europai Részvény Befektetési Alap

VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap

VIG Maraton Selection Alap

Magyar Allamkétvény 2032/A

2026H

VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap

VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap
VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap

2035A

Magyar Allamkétvény 2033/A

VIG Russia Részvény Befektetési Alap
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélid jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindgstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



