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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Prémium Everest Alapokba Fekteté Részalap célja olyan j6l diverzifikalt, hatékony portfélidk kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a lehetd
legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az Alap lehetévé teszi befektetéi szamara, hogy a VIG Alapkezeld, valamint mas, neves alapkezel6k altal kezelt
alapokbdl 6sszedllitott, a portféliok kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetetis figyelembe vevé Portfolidba fektessenek.

PIACI OSSZEFOGLALO

A jaliust a monetaris politikai bizonytalansdg és a mesterséges intelligencia (Al) beruhazasi sztori megtorése uralta. Az (j Fed-elnck, Kevin Warsh
tudatosan elutasitotta az eddig haszndlt gazdasdgi elére jelzési gyakorlatot, és a piacot a redlgazdaség figyelésére, nem a jegybanki jelzésekre biztatta. A
részvénypiacot a fél éve tartdé MI emelkedés kifulladdsa jellemezte: a félvezeté szektor juliusban tobb mint 20%-ot esett, ami 2001 szeptembere 6ta a
legrosszabb havi teljesitménye. Mindek6zben massziv, rotacié zajlott a nagyberuhazék/szoftvercégek és a chipgyartok kozott. A tékeattételes pozicidk
leépitése erdsitette a volatilitdst. Ekdzben az egyenlé sulyozésu S&P 500 és a szélesebb piacot reprezentdld Russell 2000 tartdsan feliilteljesitett a nagy
kapitalizaciéju szegmenshez képest. Tdmogatd tényezd volt az erés vdllalati jelentési szezon és a mérsékl6dé maginflacio; kockazatot jelentett viszont az
irani hdbord miatti olajar-sokk, valamint az MI-beruhdzéasok egyre inkdbb hitelre és korkords finanszirozasra épiilé szerkezete, amely a fenntarthatésagot
kérddjelezi meg.

Az EKB juliusban tartotta a kamatot, a névekedési és inflaciés kockazatokat kiegyensulyozottabbnak itélve, szeptemberre halasztva a dontést egy
esetleges tovabbi 1épésrél. Az orosz finomitéi kapacitasok elleni ukran csapasok és a Hormuzi-szoros akadozé forgalma dizel- és gazar-emelkedést
hozott, ami inflaciés kockazatot és névekedési fékezderbt egyarant jelent. Az autdipar (Volkswagen, Mercedes) lefelé mddositotta kilatdsait a kinai
kereslet gyenglilése miatt, mig a bankszektor er6s negyedévet zart, és a védelmi szektor a NATO-csUcs utdni kiaddsndvelési igéretekbdl profitalt.
Juliusban a Prémium Everest Részalap forintos sorozatanak arfolyama nem csokkent, mig a devizas sorozatok enyhén vesztettek arfolyamukbdl. A hénap
folyamdn a Részalap f6 kitettségei a devizas és forintos pénzpiaci és kotvény eszkozok voltak. Ez az allokacié segitette a Részalapnak atvészelni a
technoldgiai eladdsi hulldmot, megdrizve az idei év hozamat, alacsony volatilitds mellett. A Részalap érdemben profitalt a kdzép-kelet-eurdpai
részvényemelkedésbdl és a rovid lejaratu kdtvény ETF-ek kuponfizetéseibdl. A technoldgiai szektorral egyiitt korrigalé alternativ eréforrasok kitettségl ETF
-ek visszavettek a Részalap teljesitményébdl. Ez a forintos sorozatban kevésbé érzédott, mivel a dollar és eurd er6sédése némileg kiegyensulyozta az
alternativ eszkdzok arfolyamcsokkenését. A hdnap végére az alternativok befektetések tdmaszt taldltak, arfolyamuk némileg emelkedett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 88,96 %
Allamkétvények 9,23 %
Szamlapénz 2,28 %
Kotelezettség -0,57 %
Kovetelés 0,11 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Nettod korrekcios tkeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Xtrackers || EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF

VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
indulastol 2,61 %
1 hénap -3,17 %
3 hénap 2,34 %

Devizankénti megoszlas

b 49% USD
W 29% EUR
W 22% HUF

——  VIG PREMIUM EVEREST ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP EUR-R sorozat EUR

KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 6.93 %
alapjan ’

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.93 %
alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.93 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,35 év
WAL (atlagos élettartam) 0,41 év
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Eszkoz tipusa

Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 19,65 %
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF 19,40 %
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 12,00 %
L&G Clean Water UCITS ETF 9,90 %
VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény Befektetési Alap 9,07 %
Roundhill GLP-1 & Weight Loss ETF 7,72 %
Invesco Solar ETF 5,00 %
Global X Hydrogen ETF 3,18 %
2026H 2,31 %
2035A 2,16 %
Global X Uranium ETF 2,00 %
Magyar Allamkétvény 2032/A 1,65 %
Magyar Allamkétvény 2026/D 1,47 %
VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény Befektetési Alap 0,97 %
Magyar Allamkétvény 2031/A 0,90 %
Magyar Allamkétvény 2033/A 0,74 %
VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,13 %
VIG Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 0,00 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



