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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével,az arfolyamok valtozasan keresztil a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap a
kiilonb6z6 befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikaciéo nélkil valogatni. Az Alap a vilaggazdasagi
trendeket figyelve probal olyan kézéptavu folyamatokat, témakat - példaul inflacié vagy deflacid, globalizacié vagy deglobalizacié - azonositani, amelyek az
Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciokat vesz fel,
amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6z6 eszkdzosztalyok kozott (részvény-
kotvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon belil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi trendek melyik eszkdzoknek
eszkozcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kilénbdz6 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek kombinacidit hasznalva részvényeket
kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségévelvehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint
opcids uUgyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je
fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségul hivva valasztja ki a befektetési eszkdzoket és alakitja a sulyukat, azokat gy kombinalva, hogy
ésszer(i kockazatvallalas és megfelel6 diverzifikacié mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az
Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéh
devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével t6keattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is
felvehet.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A jaliust a monetaris politikai bizonytalansag és a mesterséges intelligencia (Al) beruhazasi sztori megtorése uralta. Az (j Fed-elnck, Kevin Warsh
tudatosan elutasitotta az eddig haszndlt gazdasdgi elére jelzési gyakorlatot, és a piacot a redlgazdaség figyelésére, nem a jegybanki jelzésekre biztatta. A
részvénypiacot a fél éve tartdé MI emelkedés kifulladdsa jellemezte: a félvezeté szektor juliusban tobb mint 20%-ot esett, ami 2001 szeptembere 6ta a
legrosszabb havi teljesitménye. Mindek6zben massziv, rotacié zajlott a nagyberuhdzék/szoftvercégek és a chipgyartok kozott. A tékeattételes pozicidk
leépitése erésitette a volatilitdst. Ekdzben az egyenlé sulyozasu S&P 500 és a szélesebb piacot reprezentdld Russell 2000 tartdsan fellilteljesitett a nagy
kapitalizaci6ju szegmenshez képest. Tdmogatd tényezd volt az erés vdllalati jelentési szezon és a mérsékl6dé maginflacio; kockazatot jelentett viszont az
irani hdbord miatti olajar-sokk, valamint az MI-beruhdzéasok egyre inkdbb hitelre és korkords finanszirozasra épiilé szerkezete, amely a fenntarthatésagot
kérdéjelezi meg.

Az EKB juliusban tartotta a kamatot, a névekedési és inflaciés kockazatokat kiegyensulyozottabbnak itélve, szeptemberre halasztva a dontést egy
esetleges tovabbi 1épésrél. Az orosz finomitéi kapacitasok elleni ukrdn csapasok és a Hormuzi-szoros akadozé forgalma dizel- és gazar-emelkedést
hozott, ami inflaciés kockazatot és névekedési fékezderbt egyarant jelent. Az autdipar (Volkswagen, Mercedes) lefelé mddositotta kilatdsait a kinai
kereslet gyenglilése miatt, mig a bankszektor er6s negyedévet zart, és a védelmi szektor a NATO-csUcs utdni kiadasndvelési igéretekbdl profitalt.

Az Alap pozitiv hozammal zdarta a hénapot. A portfélié legjobban teljesité része az arupiaci allokacié volt, az Ujra fellangol6 iréni konfliktus mellett az
olajarak emelkedése sokat segitett a piacnak, igy idékozben emeltiink is kitettségiinket. Negativ hozzajaruldst az infrastruktira befektetéseink hoztak: a
Smart Grid ETF és a Caterpillar is nagyobb esést produkaltak a korabbi j6 teljesitmény utén, ezek stlydn csokkentettiink is a portféliéban a hénap soran. A
réz stabilan teljesitett, a spot arfolyam és a rézbanydk arfolyamanak divergencidja miatt inkabb utébbiakban néveltiik pozicidinkat.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kincstarjegyek 27,28 %
Kollektiv értékpapirok 25,56 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 10,87 %
Allamkétvények 10,57 %
Nemzetkozi részvények 9,61 %
Magyar részvények 513 %
Szamlapénz 11,12 %
Kovetelés 1,08 %
Kotelezettség -0,32 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,89 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 77,39 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 115,42 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 9,13 % 4,58 %
indulastol 3,37 % 3,03 %
1 hénap 1,32 % 0,62 %
3 hénap 0,39 % 1,95 %
2025 11,26 % 7,73 %
2023 13,02 % 9,39 %
2021 10,80 % -0,60 %

Devizankénti megoszlas

B 44% USD
W 34% EUR

W 17% HUF .
" 6% egyéb
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 366 %
alapjan ’

A bepchmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 023 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 326 %
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 387 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,64 év
WAL (atlagos élettartam) 0,75 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

USD/EUR 26.09.30 Forward Eladas 9,61 %
MNB260806 9,16 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 7,86 %
iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF 7,16 %
BOTS 0 04/14/27 6,17 %
US T-BILL 09/03/26 511 %
BTF 0 09/23/26 5,01 %
BTF 0 05/20/27 4,09 %
US T-BILL 06/10/27 3,68 %
TII 2 1/8 01/15/35 3,38 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



