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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékii kockazatvallalas mellett, els6sorban opciok vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zokben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkozi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcios, futures, ETF és deviza) poziciok segitségével kivan tobblethozamot elérni. A tékevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opcidkkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen beliil is, hogy elére definidlni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank lényege, hogy azokat a szituaciokat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicid nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon donté tébbségét
magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, révid lejaratd allamkoétvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvény vagy betét
instrumentumokba fekteti. A portfélié részét képezhetik a mindenkori magyar hitelmingsitéssel megegyez6 és annal jobb besorolasu allami és allamilag
garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték tékéjének megoévasa a
t6kevédettséget igérd idétavon. A portfélid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen fellil tarthat
bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo lgyleteket, kereskedhet ETF-felés egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat devizakitettséget.
Az Alap a kockazatos eszkdzOk vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé lehetéségek kozil a
lehet6 legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektetsi dontések meghozatalara nincs
lehet6ség.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A jaliust a monetaris politikai bizonytalansag és a mesterséges intelligencia (Al) beruhazasi sztori megtorése uralta. Az (j Fed-elnck, Kevin Warsh
tudatosan elutasitotta az eddig haszndlt gazdasdgi elére jelzési gyakorlatot, és a piacot a redlgazdaség figyelésére, nem a jegybanki jelzésekre biztatta. A
részvénypiacot a fél éve tartdé MI emelkedés kifulladdsa jellemezte: a félvezeté szektor juliusban tobb mint 20%-ot esett, ami 2001 szeptembere 6ta a
legrosszabb havi teljesitménye. Mindek6zben massziv, rotacié zajlott a nagyberuhdzék/szoftvercégek és a chipgyartok kozott. A tékeattételes pozicidk
leépitése erésitette a volatilitdst. Ekdzben az egyenlé sulyozasu S&P 500 és a szélesebb piacot reprezentdld Russell 2000 tartdsan fellilteljesitett a nagy
kapitalizaci6ju szegmenshez képest. Tdmogatd tényezd volt az erés vdllalati jelentési szezon és a mérsékl6dé maginflacio; kockazatot jelentett viszont az
irani hdbord miatti olajar-sokk, valamint az MI-beruhdzéasok egyre inkdbb hitelre és korkords finanszirozasra épiilé szerkezete, amely a fenntarthatésagot
kérdéjelezi meg.

Az EKB juliusban tartotta a kamatot, a névekedési és inflaciés kockazatokat kiegyensulyozottabbnak itélve, szeptemberre halasztva a dontést egy
esetleges tovabbi 1épésrél. Az orosz finomitéi kapacitasok elleni ukrdn csapasok és a Hormuzi-szoros akadozé forgalma dizel- és gazar-emelkedést
hozott, ami inflaciés kockazatot és névekedési fékezderbt egyarant jelent. Az autdipar (Volkswagen, Mercedes) lefelé mddositotta kilatdsait a kinai
kereslet gyenglilése miatt, mig a bankszektor er6s negyedévet zart, és a védelmi szektor a NATO-csUcs utdni kiadasndvelési igéretekbdl profitalt.

Az Alap arfolyama juliusban 0,29%-kal csokkent. A hénap elején noveltiik az Alap kitettségét azaltal, hogy eziist, Nasdaq és kelet eurdpai ETF-et
vasdroltunk. Az elektromos halézat fejlesztési ETF-et eladtuk, mert letort egy fontos technikai szintet. A hdnap kdzepén, mielétt még az azsiai panik kitort
volna, sikertilt eladnunk a dél-koreai ETF kitettséglinket. Bar veszteséget kellet elkdnyvelniink ezen a pozicién, de ez nem volt annyira sulyos, mintha par
nappal kés6bb adtuk volna el. A hénap végén noveltiik a lengyel kitettséget WIG20 hataridé kontraktusok vasarlasaval.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 52,81 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 8,75 %
Kollektiv értékpapirok 4,43 %
Betét 22,02 %
Szamlapénz 11,89 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,13 %
Kotelezettség -0,03 %
Kovetelés 0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 11,68 %
Nettd korrekcios tékeattétel 101,12 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2026H (Allamaddssag Kezelé Kdzpont)
2035A (Allamadodssag Kezelé Kézpont)
2028B (Allamadéssag Kezelé Kdzpont)
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 2,24 %
indulastol 4,23 %
1 hénap -0,42 %
3 hénap 0,93 %
2025 4,19 %
2023 14,66 %
2021 -1,17 %

Devizankénti megoszlas

B 93% HUF

n 7% egyéb ——  VIG OZON EVES TOKEVEDETT BEFEKTETESI ALAP A sorozat HUF
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 2839
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 179 %
alapjan R

Lejérat szerinti megoszlas Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1,72 %

alapjan

A 51% 0-1év WAM (atlagos lejarat) 1,34 év

B 21% 5+ év WAL (atlagos élettartam) 1,59 év

ho18% 1-2év .

0% 2-3é 10 LEGNAGYOBB POZiCI0
Eszkéz tipusa
2026H 19,62 %
HUF Betét 16,32 %
2035A 12,96 %
Magyar Allamkétvény 2028/B 11,20 %
MAEXIM 6 11/18/26 8,72 %
Magyar Allamkétvény 2028/A 6,03 %
HUF Betét 5,63 %
2026F 2,82 %
Amundi MSCI Eastern Europe Ex Russia 1,40 %
WIG20 INDEX FUT Sep26 Vétel 1,10 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



