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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitalijon. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvet&en részvénytipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban té6zsdén forgalmazott ETF-ekenés részvényeken keresztil. A
részvényportfolié kialakitdsanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tdmaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélid kialakitasa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valészinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési politikdnak megfelelé mértékben (és a
kockazatokat szigortian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik,az Alapot hosszu
tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekébenaz Alap hazai és nemzetkozi kdtvényeketis vasarolhat, betét
és repo Ugyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban egyedi befektetdi
dontések meghozatalara nincs lehetéség.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A jaliust a monetaris politikai bizonytalansag és a mesterséges intelligencia (Al) beruhazasi sztori megtorése uralta. Az (j Fed-elnck, Kevin Warsh
tudatosan elutasitotta az eddig haszndlt gazdasdgi elére jelzési gyakorlatot, és a piacot a redlgazdaség figyelésére, nem a jegybanki jelzésekre biztatta. A
részvénypiacot a fél éve tartdé MI emelkedés kifulladdsa jellemezte: a félvezeté szektor juliusban tobb mint 20%-ot esett, ami 2001 szeptembere 6ta a
legrosszabb havi teljesitménye. Mindekdzben massziv, rotacié zajlott a nagyberuhazék/szoftvercégek és a chipgyartok kozott. A tékeattételes pozicidk
leépitése erésitette a volatilitdst. Ekdzben az egyenlé sulyozasu S&P 500 és a szélesebb piacot reprezentdld Russell 2000 tartdsan fellilteljesitett a nagy
kapitalizaciéju szegmenshez képest. Tdmogatd tényezd volt az erés vdllalati jelentési szezon és a mérsékl6dé maginflacio; kockazatot jelentett viszont az
irani hdbord miatti olajar-sokk, valamint az MI-beruhdzéasok egyre inkdbb hitelre és korkords finanszirozasra épiilé szerkezete, amely a fenntarthatésagot
kérdéjelezi meg.

Az EKB juliusban tartotta a kamatot, a névekedési és inflaciés kockazatokat kiegyensulyozottabbnak itélve, szeptemberre halasztva a dontést egy
esetleges tovabbi lépésrél. Az orosz finomitéi kapacitasok elleni ukran csapasok és a Hormuzi-szoros akadozé forgalma dizel- és gazar-emelkedést
hozott, ami inflaciés kockazatot és ndvekedési fékezderbt egyarant jelent. Az autdipar (Volkswagen, Mercedes) lefelé mddositotta kilatdsait a kinai
kereslet gyenglilése miatt, mig a bankszektor er6s negyedévet zart, és a védelmi szektor a NATO-csUcs utdni kiadasndvelési igéretekbdl profitalt.

Az Alap pozitiv hozamot ért el juliusban, de a referenciaindexet alulteljesitette. Juliusban az amerikai piacok oldalaztak. A negyedéves jelentések nagyon
jék voltak, de bedrnyékolta a jelentéseket, hogy egyes cégek mennyit kdltenek Capex-re a mesterséges intelligencia miatt. Ebben az évben eddig az volt a
pozitiv, ha minél tobbet koltenek, de az elmdlt id6szakban kétségek meriiltek fel a megtériiléssel kapcsolatban. Emiatt a Google és Meta részvényei estek,
de a Microsoft és Amazon emelkedett. A hénap folyaman IBM részvényeket vettiink a negyedéves jelentés utdn, miutan tobb mint 25%-ot esett. Ezt el is
adtuk par nappal késébb, amikor a részvény ara 10%-ot emelkedett. A Vonovia poziciét tovabb épitettiik, és vasaroltunk SpaceX részvényeket, amikor az ar
110 dollar ald esett. Ezenkiviill még vettlink Sandisk részvényeket, de el is adtuk, amikor t6bb mint 15%-ot emelkedtek. Nasdaq és SP500-as hataridés
kontraktusokkal is aktivan kereskedtiink. A hénap végén kis alulsulyban volt az Alap a referencia-indexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 76,71 %
Kincstarjegyek 19,07 %
Nemzetkozi részvények 0,36 %
Szamlapénz 3,68 %
Kovetelés 0,21 %
Kotelezettség -0,02 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 50,79 %
Netto korrekcios tékeattétel 121,34 %

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

SPDR MSCI World UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 4,69 % 5,75 %
indulastol 11,86 % 12,59 %
1 hénap 1,09 % 1,60 %
3 hénap 4,86 % 4,88 %
2025 0,19 % 1,04 %
2023 14,46 % 14,15 %
2021 27,89 % 33,43 %

Devizankénti megoszlas

B 86% USD

» 10% EUR ——  VIG OPPORTUNITY DEVELOPED MARKET EQUITY FUND HUF-IP sorozat HUF

" 5% egyéb
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 8.80 %
alapjan EY e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 905 %
egy év alapjan R

A részvények szektoronkénti megoszlasa :;;Iéaﬁ heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 14,20 %
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o

B 80% Diverzifikalt (alapok) alapjan 16,26 %

B 20% Kotvények

» 0% Egyéb WAM (atlagos lejarat) 0,04 év
WAL (atlagos élettartam) 0,04 év
10 LEGNAGYOBB POZiCI0
Eszkdz tipusa
S&P500 EMINI FUT Sep26 Vétel 17,56 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa SPDR MSCI World UCITS ETF 11,85 %
US T-BILL 12/03/26 9,94 %
0,

n o Lo Invesco MSCI World UCITS ETF 9,34 %

» 0% Egyéb US T-BILL 09/03/26 9,15 %
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF 8,74 %
iShares MSCI World ETF  USD 8,65 %
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 4,59 %
Amundi MSCI World Il UCITS ETF 4,52 %
Xtrackers MSCI World ex USA UCITS ETF 4,51 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindgstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



