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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfolickezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon bellli eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon létre,
amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutatonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltdrekvé piacokon keres
meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap ugynevezett "teljes hozamu" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy
pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegteté eszkdézok kombinacidjaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni,nem ragaszkodik egy allando részvény-kdtvényportféliéaranyhoz, hanem tag hatarok
kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 6sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az Alap befektetéseinek fékuszaban a
feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kbtvények és részvénypiacok
kozott allokalja eszkozeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfeleléen. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kivil mas régiokban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet pozicidkat. Az Alap a devizapozicioit
tulnyomorészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicio felvételére is. Az Alap a portfolid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures
poziciokat is nyithat.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A jaliust a monetaris politikai bizonytalansag és a mesterséges intelligencia (Al) beruhazasi sztori megtorése uralta. Az (j Fed-elnck, Kevin Warsh
tudatosan elutasitotta az eddig haszndlt gazdasdgi elére jelzési gyakorlatot, és a piacot a redlgazdasdg figyelésére, nem a jegybanki jelzésekre biztatta. A
részvénypiacot a fél éve tartdé MI emelkedés kifulladdsa jellemezte: a félvezeté szektor juliusban tobb mint 20%-ot esett, ami 2001 szeptembere 6ta a
legrosszabb havi teljesitménye. Mindek6zben massziv, rotacié zajlott a nagyberuhdzék/szoftvercégek és a chipgyartok kozott. A tékeattételes pozicidk
leépitése erésitette a volatilitdst. Ekdzben az egyenlé sulyozasu S&P 500 és a szélesebb piacot reprezentdld Russell 2000 tartdsan fellilteljesitett a nagy
kapitalizaci6ju szegmenshez képest. Tdmogatd tényezd volt az erés vdllalati jelentési szezon és a mérsékl6dé maginflacio; kockazatot jelentett viszont az
irani hdbord miatti olajar-sokk, valamint az MI-beruhdzéasok egyre inkdbb hitelre és korkords finanszirozasra épiilé szerkezete, amely a fenntarthatésagot
kérdéjelezi meg.

Az EKB juliusban tartotta a kamatot, a névekedési és inflaciés kockazatokat kiegyensulyozottabbnak itélve, szeptemberre halasztva a dontést egy
esetleges tovabbi 1épésrél. Az orosz finomitéi kapacitasok elleni ukran csapasok és a Hormuzi-szoros akadozé forgalma dizel- és gazar-emelkedést
hozott, ami inflaciés kockazatot és névekedési fékezderbt egyarant jelent. Az autdipar (Volkswagen, Mercedes) lefelé mddositotta kilatdsait a kinai
kereslet gyenglilése miatt, mig a bankszektor er6s negyedévet zart, és a védelmi szektor a NATO-csUcs utdni kiadasndvelési igéretekbdl profitalt.

Az Alap jaliusban negativ teljesitményt produkalt, a kitjuld iréni konfliktus, a szigoribb Fed és a gyengébb (elsGsorban tech papirokat érint6) részvénypiaci
hozamok nyomdn. A legjobb teljesitményt a kdzép-eurdpai részvényeink és az éledezés jeleit mutatd szoftverszektor mutattdk, mig a feltérekvé piaci
részvényeink és a megujulé energia kitettség szenvedtek. A hénap elején jelentésebb kockazatcsokkentést hajtottunk végre: feltorekvé piaci, tébbek
kozott koreai, tajvani részvényeket adtunk el, a részvénysulyt 40% ala csokkentve, valamint a lengyel kotvények sulyat is lefeleztiik, hogy csokkentsiik a
kamatkockazatot. A hénap végén gy lattuk, hogy a korrekcié elég erés volt ahhoz, hogy Ujra elkezdjiink kockazatot emelni: visszavettiink feltérekvé piaci
részvényeket, koztiik Koreat és a kamatkockazaton is emeltiink német 10 éves kotvény vasarlasokkal.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 28,52 %
Allamkétvények 17,29 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 15,86 %
Magyar részvények 9,44 %
Nemzetkozi részvények 8,49 %
Jelzéloglevelek 1,41 %
Szamlapénz 20,68 %
Kotelezettség -6,73 %
Kovetelés 3,34 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 1,69 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 127,37 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 128,33 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 5,85 % 3,10 %
indulastol 0,87 % 1,96 %
1 hénap -2,07 % 0,46 %
3 hénap 2,31 % 1,35 %
2025 11,15 % 5,44 %
2023 13,40 % 3,35 %
2021 -5,14 % -0,60 %

Devizankénti megoszlas

B 37% EUR
n 31% USD ) ——  VIG MONEYMAXX FELTOREKV® PIACI ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP C sorozat
n 20% HUF
6% PLN 5% KOCKAZATI MUTATOK
% egyéb Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 1 év 097 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 011 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 714 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
e 10,58 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 1,89 év
WAL (atlagos élettartam) 2,83 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
USD/EUR 26.09.30 Forward Eladas 16,94 %
IDR/USD 26.08.13 Forward Vétel 7,60 %
EURO-BUND FUTURE Sep26 Vétel 6,43 %
EURO-BUND FUTURE Sep26 Vétel 5,85 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR 3,43 %
WIG20 INDEX FUT Sep26 Vétel 3,40 %
US 10YR NOTE (CBT)Sep26 Vétel 3,31%
Erste Group Bank AG 3,16 %
POLGB 2033/10/25 6% 2,81 %
E-Mini Russ 2000 Sep26 Vétel 2,40 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



