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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatdsagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilénb6z6 eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkdzoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokbais fektethet, illetve derivativ
Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitdsa érdekében az Alap portfélidjaba tartozé
eszkbzcsoportok szabadon valtoztathatdk egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkul. Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolio kialakitasa,amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne 1évé
eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld altal alkalmazott eszkdzallokacios modellre, a Befektetési
orara épul, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkezd eszkdz
Osszetételt. Az eszkdzallokacié mellett az Alap kezel6je aktiv részvény-és kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap pénzugyi és fenntarthatésagi
céljait. A részvénykivalasztasalapja a fenntarthaté ndvekedés,olyan vallalatok részvényeinekkivalasztasa, melyek mind pénziigyileg,mind az ESGkockazatok
tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A koétvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold kotvény
kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszk6zok aranya, illetve azok
Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekébendinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A jaliust a monetaris politikai bizonytalansag és a mesterséges intelligencia (Al) beruhazasi sztori megtorése uralta. Az (j Fed-elnck, Kevin Warsh
tudatosan elutasitotta az eddig haszndlt gazdasdgi elére jelzési gyakorlatot, és a piacot a redlgazdaség figyelésére, nem a jegybanki jelzésekre biztatta. A
részvénypiacot a fél éve tarté MI emelkedés kifulladdsa jellemezte: a félvezet szektor juliusban tobb mint 20%-ot esett, ami 2001 szeptembere 6ta a
legrosszabb havi teljesitménye. Mindek6zben massziv, rotacié zajlott a nagyberuhazék/szoftvercégek és a chipgyartok kozott. A tékeattételes pozicidk
leépitése erdsitette a volatilitdst. Ekdzben az egyenlé sulyozésu S&P 500 és a szélesebb piacot reprezentdld Russell 2000 tartésan feliilteljesitett a nagy
kapitalizaciéju szegmenshez képest. Tdmogatd tényezd volt az erés vdllalati jelentési szezon és a mérsékl6dé maginflacio; kockazatot jelentett viszont az
irani hdbord miatti olajar-sokk, valamint az MI-beruhdzéasok egyre inkdbb hitelre és korkords finanszirozasra épiilé szerkezete, amely a fenntarthatésagot
kérdéjelezi meg.

Az EKB juliusban tartotta a kamatot, a névekedési és inflaciés kockazatokat kiegyensulyozottabbnak itélve, szeptemberre halasztva a dontést egy
esetleges tovabbi lépésrél. Az orosz finomitéi kapacitasok elleni ukran csapasok és a Hormuzi-szoros akadozé forgalma dizel- és gazar-emelkedést
hozott, ami inflaciés kockazatot és névekedési fékezderbt egyarant jelent. Az autdipar (Volkswagen, Mercedes) lefelé mddositotta kilatdsait a kinai
kereslet gyenglilése miatt, mig a bankszektor er6s negyedévet zart, és a védelmi szektor a NATO-csUcs utdni kiadasndvelési igéretekbdl profitalt.

Az Alap emelkedéssel zarta a julius hénapot is. Az Alap teljesitményéhez leginkabb a kozép-eurdpai vallalatok jé teljesitménye jarult hozza, mig a nyugat-
eurdpai részvények vegyesen teljesitettek. Kiemelked&en teljesitettek az Allegro, Zabka és CD Projekt részvények a CEE régids befektetések koziil, de a
bankszektor és olajszektor részvényei is j6l szerepeltek. Nyugat-Eurépaban szintén ezen szektorok tudtak emelkedni, mig az iparvallalatok, egészségligyi
cégek, valamint a mesterséges intelligencidhoz kéthetd hardver gyartok (ASML) inkabb korrigaltak a hénapban. A nyugat-eurdpai kétvények ismét gyenge
hénapot zartak, az irani konfliktus kitjuldsa Ujabb hozamemelkedést valtott ki a hosszabb eurdpai dllamkodtvények piacain. Az Alap atlagos részvénysulya
45% és 50% kozott mozgott a hénap soran, tovabbra is optimistadk vagyunk ez eurépai és CEE részvénypiacokra.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 25,68 %
Nemzetkozi részvények 22,04 %
Allamkétvények 21,97 %
Vallalati és hitelintézeti ktvények 17,47 %
Magyar részvények 8,97 %
Jelzaloglevelek 0,78 %
Szamlapénz 7,07 %
Kotelezettség -2,50 %
Kovetelés 0,96 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -2,43 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 80,97 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 109,30 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 317 % 2,18 %
indulastol 7,26 % 2,66 %
1 hénap 0,63 % 0,33 %
3 hénap 2,711 % 0,96 %
2025 7,73 % 3,99 %
2023 10,93 % 0,31 %

Devizankénti megoszlas

& 72% EUR
W 10% PLN
" 9% HUF
"~ 7% USD
3% egyéb

——  VIG MARATHON SELECTION FUND El sorozat EUR

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan 3,80 %
A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 008 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 3.85 9%
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 528 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 2,63 év
WAL (atlagos élettartam) 3,32 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

EU 3 1/4 02/04/50 4,62 %
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja 4,28 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 3,88 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% 3,56 %
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 3,36 %
FRTR 1,75% 06/25/39 3,35 %
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027 2,94 %
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027 2,89 %
NOVALJ 6,875% 01/24/34 visszahivhat62029 2,84 %
USD/HUF 26.08.14 Forward Eladas 2,80 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



