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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze,vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktzsde hivatalos részvényindexe,amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkezé magyar részvényekarmozgasat tikrozi.

A Részalap indexkovetd befektetési stratégiat kovet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezel¢
ugyanakkora 78/2014. (Ill. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve dénthet egyes papirok alul-vagy feliilsulyozasa mellett.
A Részalap vonatkozasaban a portféliéban szerepl6 értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfelijebb 5 szazalékponttal tér el. A sulyok
szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott lgyletekb&l szarmazoé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
eléirasainak.

Az Alapkezel6 arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken beliili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap- az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6
jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat leképezze
vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A jaliust a monetaris politikai bizonytalansag és a mesterséges intelligencia (Al) beruhazasi sztori megtorése uralta. Az (j Fed-elnck, Kevin Warsh
tudatosan elutasitotta az eddig haszndlt gazdasdgi elére jelzési gyakorlatot, és a piacot a redlgazdaség figyelésére, nem a jegybanki jelzésekre biztatta. A
részvénypiacot a fél éve tarté MI emelkedés kifulladdsa jellemezte: a félvezeté szektor juliusban tobb mint 20%-ot esett, ami 2001 szeptembere 6ta a
legrosszabb havi teljesitménye. Mindek6zben massziv, rotacié zajlott a nagyberuhdzék/szoftvercégek és a chipgyartok kozott. A tékeattételes pozicidk
leépitése erdsitette a volatilitdst. Ekdzben az egyenlé sulyozasu S&P 500 és a szélesebb piacot reprezentdlé Russell 2000 tartdsan feliilteljesitett a nagy
kapitalizaciéju szegmenshez képest. Tdmogatd tényezd volt az erés vdllalati jelentési szezon és a mérsékl6dé maginflacio; kockazatot jelentett viszont az
irani hdbord miatti olajar-sokk, valamint az MI-beruhdzéasok egyre inkdbb hitelre és korkords finanszirozasra épiilé szerkezete, amely a fenntarthatésagot
kérdéjelezi meg.

Az EKB juliusban tartotta a kamatot, a névekedési és inflaciés kockazatokat kiegyensulyozottabbnak itélve, szeptemberre halasztva a dontést egy
esetleges tovabbi 1épésrél. Az orosz finomitéi kapacitasok elleni ukrdn csapasok és a Hormuzi-szoros akadozé forgalma dizel- és gazar-emelkedést
hozott, ami inflaciés kockazatot és névekedési fékezderbt egyarant jelent. Az autdipar (Volkswagen, Mercedes) lefelé mddositotta kilatdsait a kinai
kereslet gyenglilése miatt, mig a bankszektor er6s negyedévet zart, és a védelmi szektor a NATO-csUcs utdni kiaddsndvelési igéretekbdl profitalt.

A magyar részvénypiac robusztus teljesitményt nydujtott juliusban: a benchmark 4,86%-ot emelkedett forintban, ami érdemben feliilmdlta a globalis
részvény indexeket, amelyek 2,11%-0s hozamot értek el ugyanezen idészak alatt. A piaci teljesitményének f6 hajtéereje a MOL volt, amely 22,43%-kal
szdrnyalt, miutan a Shell BG Cyprus részesedésének 720 millié dollaros felvasarlasdval jelent6s kelet-mediterrdn gazkitettséget szerzett. Az OTP Bank volt
a masodik legnagyobb pozitiv hozzajaruld, amit a balti Luminor Bank felvasarlasaroél sz616 megéllapodds, a Moody's pozitivra javitott kildtasa, valamint egy
60 millidard forintos részvény-visszavdsarlasi program befejezése tdmogatott. A Magyar Telekom is pozitivan jarult hozza a teljesitményhez a stabil
mikodési lendiiletnek koszonhetéen. A Richter Gedeon volt a legnagyobb negativ hozzajarulo, 2,07%-ot esve a szektorszint( rotacié kdzepette, mig az
ANY Biztonsagi Nyomda és a 4iG arfolyama is jelentésen csokkent a honap soran. Az Alap 101%-os részvénykitettséget tartott fent, ahol az OTP-ben és a
MOL-ban lévé felilsuly kozvetleniil hozzajarultak az Alap relativ feliilteljesitéséhez.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Magyar részvények 98,73 %
Szamlapénz 1,17 %
Kovetelés 0,13 %
Kotelezettség -0,02 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 3,13 %
Netté korrekcios t6keattétel 103,77 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

OTP Bank torzsrészvény

MOL Nyrt. részvény demat

Richter Nyrt. Részv. Demat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 32,71 % 32,11 %
indulastol 21,00 % 18,48 %
1 hénap 4,78 % 4,86 %
3 hénap 9,35 % 9,64 %
2025 39,17 % 39,97 %
2023 17,91 %
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 18 88 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 18.61 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
p 15,64 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
e 14,73 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



