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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befektet6k szamara a lengyel kdtvénypiacot, és viszonylag stabil, kdzepes kockazatu befektetési formaként
funkcionaljon, mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék a pénziiket. Az Alap elsésorban zlotyban
kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portféliokezelének van némi tere mas kotvény tipusu befektetésekkel kiegészitenia portféliét. A legnagyobb
hozam eléréséretoreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a
technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektet6i hangulatot. A portféliokezel6 a makrogazdasagi
varakozasok, a varhaté hozamgoérbe, a gérbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis befektetési lehetéségeket, és kivalasztja
azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatoak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténé telies fedezésére torekszik. Az Alap a szarmaztatott ugyleteket elsésorban a deviza- és
kamatkockazatok fedezésére kot, de a portfélid hatékony kialakitasa céljabol egyéb derivativ eszkdzok alkalmazasa is megengedett. A devizakockazal
fedezésére kotott szarmazékos ligyletek egyarant torténhetnek a céldevizara és az alapdevizarais.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A juniusban aldirt tlizsziinet Irdn és az USA kozott nem tartott sokdig, hiszen julius kdzepén ismét eszkalalédott a Kkozel-kKeleti helyzet. A juniusi helyzet
utén ismét rendszeressé valtak a rakéta-, drén-, és tengeri tdmadasok. A Hormuzi-szoros tovabbra is a konfliktus kbzpontja maradt. A globdlis olajar ismét
jelentésen emelkedett, azonban tdvol maradt a koradbbi csucsoktdl. A diploméacia hattérbe szorult, bar id6rél idére felmeriiltek kozvetitési kisérletek,
amelyek hatdsdra végiil némi normalizalédas tortént az olajarban. Lengyelorszdgban emiatt tobbnyire hozamemelkedést lathattunk a hénap folyaman. A
haroméves lejaraton a kotvényhozamok 40-, az 6t éves lejaraton 53-, a tiz éves lejaraton pedig 50 bazispontot emelkedtek. A jllius eleji kamatdonté Glés
alkalmaval a lengyel jegybank nem vdltoztatott az irdnyado ratdn, igy az tovabbra is 3,75%-on all. A jegybanki kommunikdacié tébbnyire neutrdlis volt,
azonban Glapinski jegybankelnék nem zarta ki, hogy lesz tér egy kamatvagdsra a nyéri hdnapok utan. A Monetéris Tandcs tobbi tagja azonban inkabb az
Ovatossagot képviseli. Juliusban az inflacié az elézetes adatok alapjan 3%-ra emelkedett az el6z6 havi 2,5%-rél. Az emelkedés hatterében az lizemanyagok
Afajanak 8%-rél 23%-ra torténd visszaallitasa volt. Az ipari termelés a 2026-0s év hatodik hénapjaban 7,6%-0os novekedést produkalt. A kiskereskedelmi
forgalom is erésebb lett, 6,2%-0s volt az év/év novekedés.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 76,28 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 21,01 %
Szamlapénz 2,69 %
Kovetelés 0,02 %
Kotelezettség 0,00 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 5,53 %
Netto korrekcios tkeattétel 100,01 %

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

POLGB 2026/10/25 0,25% (Lengyel Allam)
POLGB 2034/10/25/34 5% (Lengyel Allam)
POLGB 2032/04/25 1,75% (Lengyel Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 0,31 % 0,74 %
indulastol 2,39 % 3,51 %
1 hénap -1,53 % -1,31%
3 hénap 1,80 % 1,64 %
2025 8,89 % 9,51 %
2023 13,52 % 12,80 %
2021 -10,34 % -9,74 %

Lejarat szerinti megoszlas

B 41% 5+ év
W 29% 3-5¢év
W 24% 0-1év

——  VIG LENGYEL KOTVENY BEFEKTETESI ALAP | sorozat PLN

3% 1-2év KOCKAZATI MUTATOK

2% 2-3& Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 4589
alapjan e
A bepchmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 382 %
egy év alapjan ’
Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 3.85 9%
alapjan ’
Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.84 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 3,61 év
WAL (atlagos élettartam) 4,23 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
POLGB 2026/10/25 0,25% 17,97 %
POLGB 2034/10/25/34 5% 15,67 %
POLGB 2032/04/25 1,75% 10,61 %
POLGB 2033/10/25 6% 8,14 %
POLGB 2030/01/25 5% 6,55 %
BGOSK 2030/06/05 2,125% 6,17 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% 5,30 %
BGOSK 2027/04/27 1,875% 4,83 %
BGOSK Float 06/12/31 4,35 %
BGOSK 2033/07/21 2,25% 3,17 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



