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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurépairégio részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei vallalatok
hosszu tavu teljesitményébdl. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor els6dleges szempont az Alapba kerild értékpapirok Osszesitett kockazatanak
optimalizalasa. A kockazat cskkentése érdekébenaz Alapkezeld a legkoriltekintébben valasztja ki a portfélidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseke!
végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehatd szamitdsokkal tamasztja ald dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurépai régié (elsésorban
Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal kibocsatott
részvényeketvasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6d6, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe,valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokbais. Az
devizapoziciokkal a céldevizaval szemben. Az Alapkezel6 diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban
denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti Ugyletek kotésével csokkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU, OECDvagy G20 orszag altal
kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeineklegalabb 80%-atnem Magyarorszagon kibocsatott értékpapirokbantartja. Az Alapkezel6az Alap
jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza hatarids igyletekkel minimalizalja. Az Alapkezelé
vallalja,hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékénekaranyaban a hatékony fedezésnek mindsiilé 90%és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

A jaliust a monetaris politikai bizonytalansag és a mesterséges intelligencia (Al) beruhazasi sztori megtorése uralta. Az (j Fed-elnck, Kevin Warsh
tudatosan elutasitotta az eddig haszndlt gazdasdgi elére jelzési gyakorlatot, és a piacot a redlgazdaség figyelésére, nem a jegybanki jelzésekre biztatta. A
részvénypiacot a fél éve tarté MI emelkedés kifulladdsa jellemezte: a félvezet szektor juliusban tobb mint 20%-ot esett, ami 2001 szeptembere 6ta a
legrosszabb havi teljesitménye. Mindek6zben massziv, rotacié zajlott a nagyberuhazék/szoftvercégek és a chipgyartok kozott. A tékeattételes pozicidk
leépitése erdsitette a volatilitdst. Ekdzben az egyenlé sulyozésu S&P 500 és a szélesebb piacot reprezentdld Russell 2000 tartésan feliilteljesitett a nagy
kapitalizaciéju szegmenshez képest. Tdmogatd tényezd volt az erés vdllalati jelentési szezon és a mérsékl6dé maginflacio; kockazatot jelentett viszont az
irani hdbord miatti olajar-sokk, valamint az MI-beruhdzéasok egyre inkdbb hitelre és korkords finanszirozasra épiilé szerkezete, amely a fenntarthatésagot
kérdéjelezi meg.

Az Alap referenciaindexe 2026 juliusdban 7,16%-kal emelkedett euréban kifejezve, jelentésen felilmulva a globdlis részvény indexeket, amelyek
ugyanebben az id6szakban 0,53%-os hozamot értek el. A regiondlis teljesitményt az energiadgazat erés lendiilete, a Magyarorszag geopolitikai
Ujrapoziciondlaséval kapcsolatos javuld hangulat, valamint a lengyel és romén vallalatok robusztus eredményei tdmasztottdk ald. A referencia-index
teljesitményéhez leginkdbb hozzajarul6 vallalat az ORLEN volt, amely az energiadgazat dinamikajanak koszonhetéen 16,9%-kal emelkedett, az Allegro,
amely az erés e-kereskedelmi keresletnek kdszdnhetéen 19,0%-kal emelkedett, valamint a MOL, amely az olaj- és gazipari eredmények lendiiletének
koszonhetben 22,4%-kal er6s6dott. A legnagyobb mértékben negativan hato tényezd az Erste Bank volt, amely 3,9%-kal esett vissza az osztrak pénziigyi
szektorbol torténd szektor rotacié miatt, valamint a KGHM, amely 7,0%-kal esett vissza a nem nemesfémek drainak gyengiilése miatt. Az Alap 103%-0s
netté részvénykitettséget tartott fenn, ami kissé meghaladja a 100%-0os semleges szintet, tiikrozve a regiondlis értékelésekre vonatkozé pozitiv
vdarakozdasokat. Az Alap OTP Bankban fenndllé tulsulya pozitivan hatott, mivel a részvény emelkedett a Luminor Bank felvdsdarldsanak bejelentése és a
Moody's kilatdsainak pozitivra torténé felmindsitése nyomdan. A CEZ-ben fenndllé alulsllyos pozicidk, amely 8,9%-kal emelkedett az elemzoék
felminésitései és a Rolls-Royce-szal kotott SMR-partnerség miatt, a leginkabb rontottdk a relativ teljesitményt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 79,41 %
Magyar részvények 16,78 %
Kollektiv értékpapirok 0,00 %
Szamlapénz 3,60 %
Kovetelés 0,25 %
Kotelezettség -0,04 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 721 %
Netto korrekcios tékeattétel 107,80 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 19,08 % 19,93 %
indulastol 9,95 % 8,48 %
1 hénap 8,98 % 9,56 %
3 hénap 13,82 % 13,61 %
2025 45,25 % 43,69 %
2023 34,46 % 31,39 %
2021 34,48 % 33,21 %

Devizankénti megoszlas
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Eszkdz tipusa
Polski Koncern Naftowy 8,05 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa Erste Group Bank AG 8,05 %
PKO Bank 7,98 %
B 45% PL . o
. 17% HU OTP Bank torzsrészvény 7,49 %
» 14% RO BANCA TRANSILVANIA 5,44 %
- 9% AT Allegro.eu SA 4,54 %
e OMV PETROM SA 4,52 %
3% Egyéb Bank Pekao SA 4,17 %
LPP 4,16 %
MOL Nyrt. részvény demat 3,76 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



