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BEFEKTETESI POLITIKA

té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technolégiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezetd szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovacidkat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen megvaltoztatjak
vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, izleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, els6sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,részvényeken,illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll, tovabba tarthat a portfolidjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeketis, valamint kéthet betét és repd lgyleteket, illetve a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan vallalkozasokba
torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny kialakitasara. A
technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érintdé hosszu tavu folyamatok. Ebbél
kifolyolag az Alap foéldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tava névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiacikitettséggel
rendelkezik,az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand,magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek ajanljuk.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az Alap fékuszteriiletein julius nem az eseménytelen nyari hdnapok egyike volt. A félvezetket koveté SOX index a juniusi cslcsardl 25%-ot esett, a
Nasdaq 100 pedig 6,6%-o0t veszitett. Ez annak a masodik negyedévnek a folytatasa volt, amelyben a SOX az 1994-es induldsa 6ta a legjobb negyedéves
teljesitményét érte el. A korrekciét nem a fundamentumok romldsa, hanem a pozicionalds és az értékeltségi szorzok visszarendezédése hajtotta. A
befektetdi figyelem az Al irdnti keresletrél az Al megtériilésére helyez6dott at, amit a negyedéves jelentésekre adott piaci reakciok is aldtamasztottak. A
korédbban Al-vesztesnek bélyegzett szoftvervallalatok éles visszapattandst produkdltak, a Microsoft vezetésével. Az idei év legerésebb tézise, amely
szerint az autoném Al-ligynokok alapjaiban romboljék le a hagyomanyos szoftverek iizleti modelljét, egyel6re nem igazolédott, ez pedig id6t adott az
olcséva valt szoftverpapiroknak az emelkedésre. A memdriaszegmensben ezzel parhuzamosan sokk kovetkezett be. A memoriagyartékat magas
koncentracidban tarté koreai index 22%-os havi veszteséggel zart, a Samsung 21%-ot, az SK Hynix 35%-ot esett. A koreai pozicionaltsag és befektetéi
hangulat hénapok 6ta buborékszer(i kornyezet jeleit mutatta. A juniusi cstcstél mért kdzel 40%-os esést tobb millié belfoldi befekteté szenvedte el, és
tobb szazezer befektet6i szamla keriilt kényszerlikvidalasra. Julius végén jelent meg a hir, hogy egy kinai allami véllalat megkezdte az immerziés DUV-
litografiai berendezések gyartasat. Erre kordbban kizéardlag a holland ASML volt képes, amelynek részvénye a hirre 8%-ot esett. Az els6 gépek még idén a
vezetd kinai chipgyartdkhoz kerilnek, korilbeliil 6t darab 2026-ban és nagyjabdl hisz 2027-ben. Ez eltorpll az ASML ugyanezen idészakra tervezett,
mintegy 130 darabos kapacitdsa mellett. Emellett érdemes megjegyezni, hogy az ASML az érdemben 6sszehasonlithaté technolégiat mar kozel két
évtizede kifejlesztette, és hosszl ideje nagy volumenben értékesiti. A fejlett litografiai berendezések gyartdsaban a volumen skaldzhatésaga gyakran
alulbecsiilt korlat, mind a gépek Osszetettsége, mind az ellatasi lancok bonyolultsdga miatt. Az ASML piaci poziciéja igy kdzéptadvon nem tiinik
sebezhetdnek, a legfejlettebb EUV-berendezések esetében pedig még ennél is hosszabb ideig. Véleményiink szerint az esetlegesen megjelend Uj litografiai
kindlat a legjobb esetben is csak a kinai belss kereslet részleges kielégitésére lehet elegendd. Erdemibb fenyegetést jelent a nyugati technoldgiai szektor
szamara a Moonshot Al szintén juliusban kozzétett, nyilt sulyd élvonalbeli modellje, valamint egy kinai memoriagyarté tézsdei debiitdldsa, amely
felborithatja a memériachip-piac eddigi sziik oligopdliumat. Az Alapban jelentés mozgds a poziciondltsdgban nem volt. Az idei relativ alulteljesitést
kihaszndlva noveltiik az NVDA sulyat, ami véleményiink szerint hosszu tdvon az Al trend legfontosabb szerepl6i kozétt maradhat.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 48,34 %
Nemzetkozi részvények 34,30 %
Kincstarjegyek 10,11 %
Szamlapénz 7,24 %
Kovetelés 0,10 %
Kotelezettség -0,05 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 9,94 %
Netto korrekcios tékeattétel 109,09 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 3,26 %
indulastol 10,28 %
1 hénap -1,89 %
3 hénap 4,67 %
2025 -2,43 %

Devizankénti megoszlas

h 91% USD
» 8% EUR
n 1% egyéb

A részvények szektoronkénti megoszlasa

B 52% Diverzifikalt (alapok)
W 22% Technoldgia
" 14% Kommunikécid
© 11% Kétvények
2% Egyéb

A részvények orszagonkénti megoszlasa

A 70% US
W 27% GLOBAL
" 3% Egyéb
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KOCKAZATI MUTATOK
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Eszkoz tipusa

NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Vétel 9,95 %
Alphabet Inc 6,03 %
US T-BILL 09/03/26 6,02 %
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF 6,02 %
NVIDIA Corp 5,75 %
US T-BILL 06/10/27 4,09 %
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D 3,79 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 3,67 %
Microsoft Corp 3,60 %
Invesco Nasdaq 100 ETF 3,39 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
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