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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a fejl6dé gazdasagok ndvekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl vald részesedés, tézsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy
osztalékfizetésén keresztll, kozvetlenil (egyedi részvénybefektetések) vagy koézvetett médon (ETF, befektetési alapok), a kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi kritériumok figyelembe vétele mellett. Az Alap a fejl6dé piacokon belil kdzvetlenlil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi
megoszlast részben az MSCI Kinan kiviili feltérekvé piaci specifikacioja hatarozza meg, amelyben a jelentds azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos az
eurodpai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci specifikacidja, melyben
legjelent6sebbek az amerikai és eurdpai vallalatokat sulyai. Az Alap portféliéjanak fedezeti és hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index
Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az Alap alapvetden
egyedi részvénybefektetéseken keresztll valdsitia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié
hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. A részvénykivalasztas soran az Alap kulénds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti
megfelelésének, igy a pénzigyi tényezék elemzése mellett a portfoli6 menedzserek a kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe
veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélié kialakitasara térekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai
érvényesllinek,a magas ESGmutatokkal rendelkez6 vallalatok felllsulyozasaval az alacsony ESGmutatdkkal rendelkez&kkelszemben. Az Alap startégiajabdl
addéddan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészétis fedezheti hataridés devizapoziciokkala
index Ulgyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. Az Alap f6 stratégiaja, hogy széleskor( feltérekvd részvénypiaci
(kivétel Kina) kitettséget és magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv részvénypiaci allokacioval a
részben Kinan kivli feltérekvd piaci indexet, részben a magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci indexet meghaladé teljesitményt érjen el. Az
aktiv stratégia lehet6évé teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblethozamot érjen el. Az Alap foldrajzi megoszlasabdl eredé kockazati kitettsége
megkozeliti a referenciaindexet. Az Alap szamara elsédleges befektetési eszkdzok a részvények,de az Alap kollektiv befektetési értékpapirokat és a likviditas
hasznal fedezeti célbdl, valamint a portfélid hatékony kezelésénekcéljabdl, a befektetési célok elérésének érdekében. A portfolid hatékony kezelése céljabdl
kotott szarmaztatott lgyletek kitettsége nem haladhatja meg az Alap netté eszkdzértékének30%-at.

PIACI OSSZEFOGLALG

A feltorekvé piaci aggregalt index (MSCI) korrekcidval zérta a juliusi hénapot, de az egyes régiok vegyesen teljesitettek. Az indexszintli cs6kkenést az idei
év nyerteseinek, az Al-kapcsolt dél-koreai és tajvani t6zsdeindexeknek az esése okozta. Az elsé féléves szarnyalds mindkét azsiai részvénypiacon
tulpoziciondltsdgot és koncentraltsagot eredményezett. A kedvezétlen geopolitikai hirek és az Al-szektorral kapcsolatos aggodalmak juliusi feler6sodése
megtorte a begyorsulds jeleit mutaté emelkedd trendet. Egyrészt a kozel-keleti konfliktus eszkaldléddsa miatt emelkedtek az olajarak, feler6sodtek a
fejlett piaci inflaciés varakozdsok és ezzel egyiitt a kamatemelési félelmek. Az amerikai dollar is er6sodott, ami kedvezétlendl érintette a
novekedésfokuszli és technoldgia szektor feliilsullyal rendelkezé feltorekvé &zsiai piacokat. Az USA vezérelte mesterséges intelligencia sztorival
kapcsolatban teret nyert a befektet6i aggodalom, amely szerint a nagy hiperskélazé cégek (Microsoft, Meta, Amazon, Google) adatcentrum épitései
talkoltekezést eredményezhetnek, és kénytelenek lehetnek visszafogni beruhdzasaikat, ami a dél-koreai (Samsung, SK Hynix) és tajvani (TSMC) chip- és
memoriagyarté beszallitéik bevételcsokkenéséhez vezethet. A koreai MSCI t6zsdeindex a Samsung és az SK Hynix vezetésével dollarban kozel 18%-ot
korrigdlt, mig a tajvani kisebb mértékben (-5,27%), de szintén csokkenéssel zarta a juliusi hdnapot. A korrekcié kovetkeztében viszont javult az azsiai
részvénypiacok értékeltsége, a legnagyobb IT-cégekkel kapcsolatos eredményvdrakozasokat érdemben nem mddositottdk a befekteték, igy a hénap
végére a megnyugvas jeleit mutatta a kereskedés.

A nagyobb régidk kozil feliilteljesitett Latin-Amerika, az MSCI Latam index kdzel 5%-kal emelkedett dollarban, és az indiai MSCI index is pozitiv
tartomanyban zarta a hdnapot. A régios piacok is pozitiv hénapot zartak, a CETOP index dollarban szamolva tobb, mint 7%-kal emelkedett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszkoz tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 63,81 %
Nemzetkozi részvények 27,73 %
Szamlapénz 8,20 %
Kovetelés 0,36 %
Kotelezettség -0,07 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 12,07 %
Netto korrekcios tkeattétel 111,61 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,937112 USD
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 22,01 % 27,54 %
indulastol 11,29 % 14,63 %
1 hénap -8,83 % -6,15 %
3 hénap 2,27 % 6,54 %
2025 30,30 % 33,24 %
2023 12,17 % 15,48 %
2021 -3,81 % -2,90 %

Devizankénti megoszlas

B 53% USD
» 33% EUR ——  VIG FELTOREKVO PIACI ESG RESZVENY BEFEKTETESI ALAP U sorozat USD
n 12% GBP A 6
- 2% egyéb KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 2151 9
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 2199 %
egy év alapjan oo
A részvények szektoronkénti megoszlasa :;;Iéaﬁ heti hozamokbdél szamolt évesitett szérasa- 3 év 19,04 %
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
B 65% Diverzifikélt (alapok) alapjan 19,69 %
W 20% Technoldgia
8% Pénziigy WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
" 7% Egyéb WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 12,35 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ET 8,76 %
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF 6,24 %
B 52% ASIA .
. 20% US Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 531 %
n 12% Egyéb S&P500 EMINI FUT Sep26 Vétel 5,01 %
o 11% TW HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF 4,45 %
6% SOUTH- AMERICA Lyxor MSCI Brazil UCITS ETE 4,39 %
Taiwan Semiconductor Manufactu 4,35 %
NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Vétel 4,33 %
Lyxor MSCI India UCITS ETF 3,63 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindgstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



