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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritdsok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rdvid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatok kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritasokat euréban denominalt, rovid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal, az
Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap hitelkockazatok
vallalasaterén is dvatos stratégiat kovet: az Alap eszkdzeineklegfeljebb 10%-atfektetheti nem befektetési kategoriaju vagy hitelmindsitéssel nem rendelkezé
kibocsato kotvényeibe. Az Alap elsGsorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is,
tarthat, valamint szarmazékos Ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az Alap kizarélag euréban denominalt
értékpapirbafektet be, devizas eszkdzt csak a likviditas kezeléseés devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy szamlapénzben.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A globdlis kétvénypiacokon juliusban a meghatarozé témat az amerikai- irdni konfliktus nyoman kialakult inflaciés nyomas jelentette. Az olajarak meredek
emelkedése (a Brent tipusu olaj horddnkénti dra a honap végén révid idére meghaladta a 100 dollart) magasan tartotta a kamatvérakozasokat a vezet6
jegybankok esetében, mivel a piacok arra szamitottak, hogy a konfliktus éveken & magasabb globdlis finanszirozasi koltségeket eredményezhet. Az EKB a
legutdbbi Glésén véltozatlanul, 2,25%-on tartotta a betéti kamatldbat. A déntés egyhangu volt, ugyanakkor figyelemre mélt6, hogy egyes déntéshozok a
kamatok azonnali emelésének lehetéségét is megvitattak, miel6tt végll a kamattartds mellett dontottek. Christine Lagarde jegybankelndk ismét
hangsulyozta, hogy az EKB tovabbra is adatvezérelt, lilésrdl iilésre torténé megkozelitést alkalmaz, és arra figyelmeztetett, hogy az energiapiaci sokk teljes
hatdsa még nem jelent meg a gazdasagban. A német allamkd&tvényhozamok a hénap soran emelkedtek, amit az olajar-emelkedés altal taplalt inflaciés
félelmek, valamint az EKB szigori hangvételli kamattarté dontése egyarant tdmogatott. Julius legmarkansabb fejleménye az volt, hogy Franciaorszag
alulteljesitett a perifériaorszagokhoz képest, ami a hagyomanyos magorszag- periféria viszony megforduldsat jelentette. A pdrizsi politikai kockazatok
immar Olaszorszaghoz hasonlé kockazati prémiumot kovetelnek meg, mikdzben Spanyolorszag és Portugélia az eur6dvezet allampapirpiacan relativ
menedéknek szamithatanak. Osszességében a julius Eurdpaban a szigord hangvételli kamattarté dontésekrdl és az olajarak &ltal felfelé hajtott
hozamokrél szélt. Az EKB ugyan 2,25%-on hagyta irdanyad6 kamatat, ugyanakkor egyértelmden nyitva hagyta a szeptemberi kamatemelés lehetéségét, ami
magasan tartotta a német allamkotvényhozamokat, és a harmadik negyedév el6tt tovdbbra is az eurédvezeti hozamgorbére irdnyitotta a befekteték
figyelmét.

A junius hénapot euréban kifejezve 0,38%-0s leértékelédéssel zarta az Alap. Az EKB nem valtoztatott a kamatokon juliusban, mikézben az irdni konfliktus
rendezetlensége és a magasan ragadoé olajarak miatt az euréovezeti kétvényhozamok 20-30 bazisponttal emelkedtek. Az Alap 6sszetételét tekintve 2029-
es lejaratu olasz allampapirokat vasdroltuk a rendelkezésre all6 készpénzallomanybdl, amelyek kedvezé hozamfeldrat biztositanak a magorszdgok
allampapirjaihoz képest, és a hozamgorbe rovid oldalanak meredeksége miatt kedvez6bb hozamot biztositanak a révidebb lejaratoknal.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 86,48 %
Jelzaloglevelek 6,31 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 5,26 %
Szamlapénz 1,73 %
Kovetelés 0,24 %
Kotelezettség -0,02 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

BTPS 6 1/2 11/01/27 (Olasz Allam)
SPGB 2 1/2 05/31/27 (Spanyol Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 0,23 %
indulastol 1,29 %
1 hénap -0,41 %
3 hénap 0,38 %
2025 1,97 %

Devizankénti megoszlas

B 100% EUR

Lejarat szerinti megoszlas

A 38% 1-2év
W 20% 3-5¢év
n20% 0-1év
© 18% 5+ év
5% 2-3év

Jogi nyilatkozat

SOROZAT TELJESITMENYE
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——  VIG FEJLETT PIACI ROVID KOTVENY BEFEKTETESI ALAP El sorozat EUR

KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 115 %
alapjan ’

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 197 %
alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 197 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 2,45 év
WAL (atlagos élettartam) 2,64 év
10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

BTPS 6 1/2 11/01/27 28,17 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 11,53 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 6,80 %
SLOVGB 3 02/07/28 6,49 %
BGARIA 4 1/8 09/23/29 6,35 %
OTP 3.002 06/20/30 6,31 %
LATVIA 3 7/8 03/25/27 6,08 %
GGB 4,25% 06/15/33 5,36 %
TELSER 6 3/4 05/18/33 call 05/18/29 5,26 %
ROMANI EUR 2033/04/14 2% 4,52 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



