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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon ugyfeleinek, melyen keresztiil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkoz
teljesitményébdl részesednek,mikdzben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabol szarmazé kockazatot. Az Alapkezel® az Alap jelen sorozatanak az Alap
céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezeld vallalja, hogy a
fedezettség mértékét az adott sorozat eszkdzértékének aranyaban a hatékony fedezésnek minésulé 90% és 110% korlatok kozott tartja. Az Alap az arany
arfolyammozgasat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkozokkel biztositia a befektetbk szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébd
részesedhessenek.Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy tékeattétellel ndveli az Alap kitettségét, de a tékeattétel nem haladhatja meg a 200%-ot. Ezen eszk6zok
jelentds arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben koveti az arany arfolyam-valtozasanak
iranyat. Az Alap lgyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockazat felvallalasa mellett részesednek. Mivel az Alap jelentés arany
kitettséggel rendelkezik,az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalo befektetéknek ajanljuk.

Az Alap eszkdzeit forintban (HUF)tartja nyilvan. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkala céldevizava
(USD)szemben.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A jaliust a monetaris politikai bizonytalansag és a mesterséges intelligencia (Al) beruhazasi sztori megtorése uralta. Az (j Fed-elnck, Kevin Warsh
tudatosan elutasitotta az eddig haszndlt gazdasdgi elére jelzési gyakorlatot, és a piacot a redlgazdaség figyelésére, nem a jegybanki jelzésekre biztatta. A
részvénypiacot a fél éve tarté MI emelkedés kifulladdsa jellemezte: a félvezeté szektor juliusban tobb mint 20%-ot esett, ami 2001 szeptembere 6ta a
legrosszabb havi teljesitménye. Mindek6zben massziv, rotacié zajlott a nagyberuhdzék/szoftvercégek és a chipgyartok kozott. A tékeattételes pozicidk
leépitése erdsitette a volatilitdst. Ekdzben az egyenlé sulyozésu S&P 500 és a szélesebb piacot reprezentdld Russell 2000 tartdsan fellilteljesitett a nagy
kapitalizaci6ju szegmenshez képest. Tdmogatd tényezd volt az erés vdllalati jelentési szezon és a mérsékl6dé maginflacio; kockazatot jelentett viszont az
irani hdbord miatti olajar-sokk, valamint az MI-beruhdzéasok egyre inkdbb hitelre és korkords finanszirozasra épiilé szerkezete, amely a fenntarthatésagot
kérdéjelezi meg.

Az EKB juliusban tartotta a kamatot, a névekedési és inflaciés kockazatokat kiegyensulyozottabbnak itélve, szeptemberre halasztva a dontést egy
esetleges tovabbi 1épésrél. Az orosz finomitéi kapacitasok elleni ukran csapasok és a Hormuzi-szoros akadozé forgalma dizel- és gazar-emelkedést
hozott, ami inflaciés kockazatot és névekedési fékezder6t egyarant jelent. Az autdipar (Volkswagen, Mercedes) lefelé mddositotta kilatdsait a kinai
kereslet gyenglilése miatt, mig a bankszektor er6s negyedévet zart, és a védelmi szektor a NATO-csUcs utdni kiadasndvelési igéretekbdl profitalt.

Az Alap juliusban pozitiv hozamot ért el. Az arany dra a hdnap folyaman elérte els6 célarunkat, a 4000 dollart. Egész hénapban oldalazott, tébbszor is
4000 ald ment, de mivel nem j&ttek be Uj eladk, nem tudott szubsztancialisan ezen érték ala menni. Ugy tlinik, hogy sokan ennél a pszicholégiailag fontos
szintnél kezdtek el Gjra vasérolni a nemesfémbdl. A szentiment indikatorok is negativak lettek, ami a kordbbi id6szakokban jé vételi id6szakot jelentett. Az
Alap a hénap végén Gjra 100%-on volt feltdltve, de ha jonne egy Ujabb eladasi hulldm, akkor megint tulsulyban lesz. Valtozatlanul az a véleményiink, hogy
azok a fundamentdlis faktorok, amik az év elején 5600 dollarig vitték az arany arat, valtozatlanul érvényesek lehetnek.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kincstarjegyek 62,10 %
Allamkétvények 19,51 %
Kollektiv értékpapirok 9,39 %
Szamlapénz 10,14 %
Kotelezettség -1,23 %
Kovetelés 0,09 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 90,06 %
Netto korrekcios tékeattétel 189,19 %

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

REPHUN 2028/05/22 6,125% USD (Allamadéssag Kezel6 Kézpont)
US T-BILL 12/03/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
US T-BILL 09/03/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -6,48 %
indulastol 27,03 %
1 hénap 0,40 %
3 hénap -12,84 %
2025 63,20 %

Devizankénti megoszlas

& 100% USD

——  VIG GOLD FUND USD-I sorozat USD

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 29,15 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o
alapjan 22,45 %
Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 22,45 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,62 év
WAL (atlagos élettartam) 0,63 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



