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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel olyan befektetési portfoliot hozzon létre, amely el6re
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével,a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az Gigyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltorekvé
eurodpai régio kétvény- és részvénypiacanbefektetve kivanjaelérni. Az alap eszkdzallokacioja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.

Az Alap az 0sszes igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé
megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéségetlat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat
kovetd alapok k6zé sorolandd. A multistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed
futures" tipusu lgyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokor
vallal tobbletkockazatot, és ezekena piacokon mind vételi, mind eladasi poziciot hajlandoé felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig,amely az
értékpapirokbais fektethet, amely tObbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabdl befeketési kategdriaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle
elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfelels jovSbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekébenaz Alap az AKK altal a

Magyar Allam nevébenkibocsatott allampapirokat kivanja portflidjaban tartani.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A jaliust a monetaris politikai bizonytalansag és a mesterséges intelligencia (Al) beruhazasi sztori megtorése uralta. Az (j Fed-elnck, Kevin Warsh
tudatosan elutasitotta az eddig haszndlt gazdasdgi elére jelzési gyakorlatot, és a piacot a redlgazdaség figyelésére, nem a jegybanki jelzésekre biztatta. A
részvénypiacot a fél éve tartdé MI emelkedés kifulladdsa jellemezte: a félvezeté szektor juliusban tobb mint 20%-ot esett, ami 2001 szeptembere 6ta a
legrosszabb havi teljesitménye. Mindek6zben massziv, rotacié zajlott a nagyberuhdzék/szoftvercégek és a chipgyartok kozott. A tékeattételes pozicidk
leépitése erdsitette a volatilitdst. Ekdzben az egyenlé sulyozasu S&P 500 és a szélesebb piacot reprezentdld Russell 2000 tartésan feliilteljesitett a nagy
kapitalizaci6ju szegmenshez képest. Tdmogatd tényezd volt az erés vdllalati jelentési szezon és a mérsékl6dé maginflacio; kockazatot jelentett viszont az
irani hdbord miatti olajar-sokk, valamint az MI-beruhdzéasok egyre inkdbb hitelre és korkords finanszirozasra épiilé szerkezete, amely a fenntarthatésagot
kérdéjelezi meg.

Az EKB juliusban tartotta a kamatot, a novekedési és inflaciés kockazatokat kiegyensulyozottabbnak itélve, szeptemberre halasztva a dontést egy
esetleges tovabbi 1épésrél. Az orosz finomitéi kapacitasok elleni ukran csapasok és a Hormuzi-szoros akadozé forgalma dizel- és gazar-emelkedést
hozott, ami inflaciés kockazatot és névekedési fékezderbt egyarant jelent. Az autdipar (Volkswagen, Mercedes) lefelé mddositotta kilatdsait a kinai
kereslet gyenglilése miatt, mig a bankszektor er6s negyedévet zart, és a védelmi szektor a NATO-csUcs utdni kiaddsndvelési igéretekbdl profitalt.

Julius hénapban j6 néhany tékepiaci szegmensben a manidkus befektet6i hangulat panikba csapott at, amely leginkdbb a memoriagyartdk vagy a dél-
koreai tézsde gyors lejtmenetében nyilvanult meg, kockdazatkeriilés alakult ki, a részvényindexek stagnaltak, a feltorekvé részvények estek a CEE régid
kivételével. Az irdni kidjult haborls 6sszecsapasok miatt az olajar 20%-ot emelkedett hirtelen, az allampapirhozamok is felugrottak. Az Alap teljesitménye
ennek ellenére nem romlott a mult hénapban, hanem kicsit javulni is tudott, kdszénhetéen a forint gyengiilésére nyitott pozicidknak, illetve a h6 végi
részvénysuly emelésnek, amikor a panik eladasok miatt jé beszallasi pontok alakultak ki a kordbban mania 6vezte szektorokban (amerikai hyperscalerek,
koreai részvények). Az ezen pozicidkon elért nyereségének egy részét az Alap a hé legvégén realizélta is. A kovetkez6 id6szakban nyugodtabb piaci
kornyezetre szamitunk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 30,46 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 18,79 %
Nemzetkozi részvények 16,06 %
Magyar részvények 15,04 %
Kincstarjegyek 8,76 %
Kollektiv értékpapirok 7,08 %
Szamlapénz 3,55 %
Kovetelés 3,40 %
Kotelezettség -0,88 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -2,25 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 21,67 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 102,59 %

10%-ndl magasabb részaranyt képviselé eszkézok

2035A (Allamadéssag Kezelé Kdzpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 11,08 % 3,16 %
indulastol 8,30 % 4,17 %
1 hénap 0,18 % 0,45 %
3 hénap 4,92 % 1,34 %
2025 10,55 % 6,85 %
2023 19,63 % 2,93 %

Devizankénti megoszlas

B 52% HUF

B 26% EUR

h 12% USD

" 7% GBP ———  VIG ALFA ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP PLNh-I sorozat PLN

% éb
3% eore KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 6.45 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 013 %
egy év alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 4.90 %
alapjan g
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 916 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 1,71 év
WAL (atlagos élettartam) 2,40 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
2035A 11,20 %
MNB260806 9,25 %
2026H 7,39 %
Wizz Air Holdings PLC 5,05 %
Adventum MAGIS Zartkérl Alapok Alapja 4,56 %
OTP Bank torzsrészvény 4,26 %
Shopper Park Plus Torzsrészvény 4,17 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% 3,73%
D261223 3,71 %
Halyk Savings Bank of Kazakhstan GDR 3,06 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



