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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portf6lié Iétrehozasa, amely aktiv portfoliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténé befektetésen keresztl
kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfelel6en a befektetési portfolidt az Alapkezel6 fejlett piaci részvényekbdl,dontéen amerikai és eurdpai vallalatok altal
kibocsatott értékpapirokbdl és révid lejaratu fejlett piaci allamk&tvényekbdl allitjia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciot folytat. Ha az Alapkezel6 a tékepiaci
korilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a téke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a tékepiaci koriilmények
idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezel6 az Alap vagyonat teljes mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus
atlagaban a portfélié kozelitéleg 70%-osrészvényaranyttart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, koétvény- és pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi
igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy révid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani. Fé szabalyként az Alap a befektetési
univerzumbol azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az (izleti partnerek, a munkavallalok, illetve a befekteték
korében. Egy adott vallalat népszerliségét az Alapkezeld kvantitativ és kvalitativ modszerekkel elemzi. A tartdés népszerliség (és az ezzel egyutt jaro
részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiaci
trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kdzkedvelt részvények egyben likvid részvények is, igy a piaci szerepl6k szamara a
legegyszeriibb kockazatcsokkentési |épés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebb&l adéddan az Alapkezeld a szélesebb piaci trend alakulasat szintén
nyomon koveti. Az Alapkezel6 az emelked6 trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a részvénykitettséget. Ebben a helyzetben az Alap nagyrészt
devizas pénzpiaci eszkdzoket tart a portfolidjaban. Emelkedd piaci trend és ndvekvd globalis kockazatvallalasi hajlandésag esetén az Alap a mar emlitett
fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kilonb6zé mddszertannal térténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet
tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat véllalasanak id6zitésére, onmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségté|
megdvja az Alapot és annak befektet6it. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet
be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Juliusban folytatédtak az el6z6 hénapban megfigyelt folyamatok. Az Egyesiilt Allamok és Iran kézétt a Hormuzi-szoros koriil ismétlédé fesziiltségek
emelték a nyersolaj arait, nyomast gyakoroltak a fogyasztéi szektorban mi(ikédé részvényekre, és Ujra felkeltették az inflaciés aggodalmakat. A
technoldgiai szektor tovdbbra is a piac ingadozasdnak meghatédrozé tényezdje maradt. A félvezetSk iranti befektet6i hangulat érezhetéen romlott a
rohamos kinai chipipari és Al fejl6dés, a mesterséges intelligencia finanszirozasi igényeivel, valamint az Alphabet, a Tesla és a Meta jelent6s beruhazasi
kiaddsai miatti aggodalmak miatt. Ez a hdnap végi fellendiilés ellenére is sebezhetébbé tette a Nasdag-ot, mint a Dow-t. A hdnap végén a Fed is tovabb
bonyolitotta a befektetéi gondolkodast. Az irdnyadé kamatszint ugyan valtozatlan maradt (3,50— 3,75%), de harom jegybankar is a kamatemelés mellett
érvelt. A hozamok magas szinten maradtak. Az Egyesiilt Allamok és Iran kozotti fesziiltség enyhiilése cstkkentette a nyersolaj arat és javitotta a
befektetéi hangulatot — kiilondsen Eurdpaban, ahol a gazdasdgok kozel-keleti energiaforrasoktdl valé fiiggése miatt a Hormuz-szorosban bekdvetkezé
események a figyelem kdzéppontjaban allnak. A DAX-index igy emelkedni tudott, bar tovabbra is a torténelmi cslcsa alatt marad. A kétvényhozamok és a
volatilitds novekedésével ismét csokkentettiik a részvénypozicionkat. A hénap végére az Alap részvényallokacidja korilbelil 60%-on allt, jelentds
kitettséggel a félvezets- és a mesterséges intelligencia szektor novekedési részvényeiben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 59,97 %
Kincstarjegyek 21,65 %
Kollektiv értékpapirok 571 %
Kotelezettség -27,94 %
Kovetelés 22,47 %
Szamlapénz 17,92 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,23 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 17,96 %
Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

US T-BILL 09/03/26 (Amerikai Egyesilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 3,22 % 9,06 %
indulastol 5,46 % 8,11 %
1 hénap -7,43 % -0,02 %
3 hénap -1,05 % 4,61 %
2025 1,62 % 5,61 %

Devizankénti megoszlas

b 64% USD
W 26% EUR
n 5% GBP

" 4% egyéb

——  VIG ACTIVE BETA FLEXIBLE ALLOCATION FUND EUR-RP sorozat EUR

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 1170 %
alapjan R
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-

A részvények szektoronkénti megoszlasa

. i 6,24 %
b 28% Technoldgia " 5% Energia egy év alapjan
B 25% Kotvények Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 14.91 %
n 10% Alapanyagok alapjan ’
© 9% Pénziigy i“o Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év o
8% Egyéb alapjan 14.91%
8% lpar WAM (&tlagos lejarat) 0,04 év
7% Diverzifikalt (alapok)
WAL (atlagos élettartam) 0,05 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
A részvények orszagonkénti megoszlasa
Eszkdz tipusa
A 63% US US T-BILL 09/03/26 12,44 %
n 18% Egyéb
Ry US T-BILL 12/03/26 9,24 %
" 7% ES SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF 5,72 %
6% DE Boliden AB 2,14 %
Siemens Energy AG 212 %
ExxonMobil Holdings Corp 1,94 %
Nokia OYJ 1,66 %
ASML Holding NV 1,65 %
ArcelorMittal SA 1,63 %
Repsol SA 1,61 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



