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Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Z61diil6 Vallalatok Részvény Alap (korabbi nevén MKB Uj Vildg — Z61diil6 Vallalatok
Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 HUF/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-357/2022., 2022. junius 8.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-408/2022., 2022. julius 21.
Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: H K ADOCONTROLL Konyvel6 és Konyvvizsgalo Kft.
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok azon részvénypiaci szektorok teljesitményébdl részesedjenek,
amelyek nélkiilozhetetlen és alapvet6 javak, szolgaltatasok elGallitasaban vesznek részt. Ezek az iparagak tobbnyire
erdsebb korreldciot mutatnak az inflacids kérnyezet valtozasaival. Az Alap — meghatdrozé mértékben részvénypiaci
— kitettségeinek elsédleges célteriilete az energia-, a kozm(i-, az alapanyag-, az ingatlanszektor, valamint az ipar.
Az Alap célja, hogy hosszutavon t6kendvekedést érjen el, egyidejlileg a Bloomberg Inflation Sensitive Equity Price
Return Index (azonositd: BINFLS Index) meghatarozott kornyezeti és tarsadalmi jellemz&jére vonatkozd PAl
mutatojanal kedvezébb fenntarthatdsagi jellemzékkel rendelkezzen, és a fenntarthatdésagi kockdazatokat a
befektetési folyamatba integraltan kezelje.

Az Alapkezel6 aktiv portfdlié-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A
befektetési portfdlid kialakitdsa soran az AlapkezelS egy tébb elembdl allo, diverzifikalt részvényportfdliét alakit
ki, az egyes portfélidelemek sulyat pedig dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kdvetett stratégia fliggvényében.
Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok azon részvénypiaci szektorok teljesitményébdl részesedjenek,
amelyek nélkllozhetetlen és alapvetd javak, szolgdltatasok elGallitdsaban vesznek részt. Az Alap
részvénykitettségeinek elsGdleges célteriilete az energia-, a kozmu-, az alapnyag-, az ingatlanszektor, valamint az
ipar. Az Alap a portféli6 meghatarozd részét adod részvénykitettségek mellett egyéb eszkozokbe, azaz
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet,
valamint szarmaztatott Ugyleteket alkalmazhat.
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Rendkiviil mozgalmas hénapokat tudhatnak maguk mogott a téke- és arupiacok az idei elsé félévben. A januar 20-
an hivatalba 1ép6 Uj amerikai elnok kil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottak a vilagot. A t6kepiacok szamdra a f6 meglepetést
kétségkivil az amerikai kereskedelempolitika jelentds elmozduldsa okozta (a tényleges vdmtarifa tobb mint 10%-
pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt aprilisban a piacok a névekedés széles kor(
lassuldsat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelent&sebb korrekciot okozott az amerikai piacokon. A vamtarifak
bevezetési hataridejének kitolasa és késGbb a kereskedelmi megallapodasok hirére viszont ismét felfelé, Uj csucsok
irdnyaba vették az iranyt a piacok. Ugy t(inik a t6kepiacnak igaza volt, a gazdasagok eddig meglep&en ellenallénak
bizonyultak az év eddigi eltelt id6szakaban tapasztalt rendkivili politikai és gazdasagi bizonytalansag kdzepette. A
vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a
jovébeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci varakozasokhoz képest, mindezt egy olyan id&szakban, amikor
az implicit Osszesitett varhatd globdlis vamtarifa meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek
enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a nyereségnodvekedés lassulasaval kapcsolatos aggodalmakat, a
részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhazasi
aktivitas tovabbra is erGteljes maradt (pl. a mesterséges intelligencia részére beszallito félvezetd szektor kitling
eredményeket jelentett a kereskedelmi korlatozasok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az
USA-ban az a munkaerGpiac, ahol a nyitott pozicidk szama trendszerlien csokken és el6bb utébb némi
bizonytalansagot okozhat a befektet6k korében egy-egy gyengébb foglalkoztatdssal kapcsolatos adat.

I./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portfolidbeli 2025.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhatoé értékpapirok 637 237 92,00% 548 547 94,46%
b) banki egyenlegek 117 327 16,94% 33556 5,78%
c) egyéb eszkdzok 0 0,00% 640 0,11%
d) 6sszes eszkdz 754 564 108,94% 582743 100,35%
e) kotelezettségek* 61 950 8,94% 2020 0,35%
f) nett6 eszk6zérték 692 614 100,00% 580723 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 0sszegét

e

1l./ 2025. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Z6ldiil6 Vallalatok Részvény Alap

488 861096 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

netto eszkozérték

MBH Z6ldl6 Vallalatok Részvény Alap

580722 752,00 HUF

egy jegyre juto eszkozérték
1,18791 HUF/db
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IV./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6zok nettd eszkbézértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 568 377 75,33% 82,06%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0,00% 0,00%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0,00% 0,00%

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 68 860 9,13% 9,94%

Osszesen 637 237 84,45% 92,00%

Megnevezés 2025.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 489 274 84,0% 84,3%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 0 0,0% 0,0%

értékpapirok

(E) a,kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%

értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 59 273 10,2% 10,2%

Osszesen 548 547 94,1% 94,5%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap
tajékoztatodjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjdban nem likvid jelleg(i eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben [évé hitelkeret
szerz8dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elSirt 10%-os mértékéhez igazitva kerilt
maodositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga a félév végén 50.000.000 Ft volt.

Az Alapkezel§ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel§ rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekodvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
| 2025.06.30 100,24%

MBH Alapkezeld Zrt.
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