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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH USA Részvény Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég( értékpapir befektetési alap, Alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke
,HUFH" sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712351
,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000721014

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulds datuma: 2013. julius 16. (MNB engedély szdma: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: H K ADOCONTROLL Kényvel6 és Kényvvizsgalé Kft..
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy az amerikai részvénypiacok teljesitményébdl részesitse befektetési jegyek vasarloit. Alap
részvénypiaci kitettséget észak-amerikai, azon beliil is az Egyesiilt Allamokban m(ikéd6 vallalatok részvényeibe
kivanja befektetni, t6zsdei szdrmaztatott lgyletek, részvények, befektetési jegyek, valamint un. exchange
traded fundok (ETF) és certifikatok formajaban. Az alap pénzigyi célja, hogy tékéjét az Amerikai Egyesiilt
Allamok részvénypiacain diverzifikidltan befektetve a piacon elérhet§ &tlagos hozamokat elérje, vagy
meghaladja. Az Alap célja a t6kenovekedés. Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében észak-amerikai orszagok
piacaira fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap legaldabb 80 szdzalékos
mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

Az Alap az S&P500 részvényindex kitettséget biztositd eszkdzokbe fektet be, tézsdei szarmaztatott tgyletek,
részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) formajaban. A Standard & Poor
500 Index, gyakran roviditve S&P500 Index egy széles korben elterjedt index, részvénypiaci kapitalizacidjukat
tekintve az 500 legnagyobb amerikai vallalat részvényeit 6leli fel. A részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a
Nasdaq részvénypiacan egyarant.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Rendkiviil mozgalmas hdnapokat tudhatnak maguk mogott a tGke- és arupiacok az idei elsé félévben. A januar
20-an hivatalba Iép6 4j amerikai elnok kil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére dllitottak a vilagot. A t6kepiacok szamara a fé
meglepetést kétségkiviil az amerikai kereskedelempolitika jelent6s elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa
tobb mint 10%-pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt aprilisban a piacok a névekedés
széles korl lassuldsat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelent6sebb korrekciét okozott az amerikai
piacokon. A vamtarifak bevezetési hataridejének kitoldsa és kés6bb a kereskedelmi megallapodasok hirére
viszont ismét felfelé, Uj cstcsok irdnyaba vették az irdnyt a piacok. Ugy tlnik a tékepiacnak igaza volt, a
gazdasagok eddig meglep6en ellendllonak bizonyultak az év eddigi eltelt idGszakaban tapasztalt rendkivili
politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak
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felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a jov6beli kilatdsaikat is jobbnak itélték meg a piaci
varakozasokhoz képest, mindezt egy olyan id6szakban, amikor az implicit 6sszesitett varhato globalis vamtarifa
meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a
nyereségndvekedés lassulasaval kapcsolatos aggodalmakat, a részvénypiacok értékeltsége szempontjabol pedig
fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhazasi aktivitas tovabbra is erételjes maradt (pl. a
mesterséges intelligencia részére beszallité félvezetd szektor kitliné eredményeket jelentett a kereskedelmi
korlatozasok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az USA-ban az a munkaerépiac, ahol a
nyitott pozicidk szama trendszerlien csdkken és el6bb utébb némi bizonytalansdgot okozhat a befektet8k
kérében egy-egy gyengébb foglalkoztatassal kapcsolatos adat.

I./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portfélibeli 2025.06.30 portfélibeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 10752 161 84,77% 11 688 533 83,98%
b) banki egyenlegek 1535336 12,10% 1620803 11,65%
c) egyéb eszkozok 428 279 3,38% 632 602 4,55%
d) 6sszes eszkoz 12715776 100,25% 13941938 100,17%
e) kételezettségek* 31931 0,25% 23637 0,17%
f) nett6 eszkozérték 12 683 845 100,00% 13918 301 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét is

1./ 2025. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat

MBH USA Részvény Alap USD Sorozat

3940929626 db
2735368 db

lll./ Netté eszkbzérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat

netto eszkozérték

MBH USA Részvény Alap USD Sorozat

12 635403 991,00 HUF
3786031,12 USD

egy jegyre jutd eszkozérték

3,206199 HUF/db
1,384103 USD/db

IV./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkbézértéken belili aranya, megkiilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 10752 161 84,56% 84,77%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0,00% 0,00%
Osszesen 10752 161 84,56% 84,77%
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Megnevezés 2025.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 11 688 533 83,8% 84,0%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

¢) a kdzelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,0% 0,0%
Osszesen 11 688 533 83,8% 84,0%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett
befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekévetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
| 2025.06.30 113,21%

MBH Alapkezel§ Zrt.
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