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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke
HUF sorozat: 1 HUF ISIN kéd: HUO000716329

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-IIl- 323/2016)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: GYULA-AUDIT Konyvvizsgalo és Szolgaltato Kft.
5700 Gyula, Karoly Rébert utca 11/3.

Az Alap befektetési politikaja

Az MBH Prémium Esernyd Alap kockdzatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jol
diverzifikalt portfolidk kialakitdsdval a részalapokon keresztil vonzd kockazat-hozam profild befektetési
alternativakat kivan nyujtani tgyfelei szdmara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra
ajanlott befektetési id6tavon a pénzpiaci befektetéseket meghaladd hozam elérésének lehetGségét nydjtsa a
befektetéknek. Az egyes részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotencidlt magasabb
kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly modon, hogy a vallalt kockazat 6sszhangban legyen az adott részalap
ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemzd) befektet6k kockazatvallaldsi profiljaval. Az
Alapkezel6 a részalapok t6kéjét a befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokon belil jellemz&en
bankbetétbe, allampapirokba, vallalati koétvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és tGzsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba, kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval Osszhangban |év6 megoszldsban. Az egyes részalapok
kockazatcs6kkentés (fedezet) és/vagy a portfélio hatékony kialakitasa céljdbdl szarmaztatott Ugyletet
kothetnek.

Az esernyGBalap részalapjai az aldbbi tablazatban feltiintetett kitettségeket célozzak meg az egyes
eszkozosztalyok tekintetében. A megcélzott kitettség egy kozéptavra szamitott atlagos kitettség, mely
értékektsl a részalapok kezel6i — a jogszabalyban és befektetési politikdban megengedett mértékig —
eltérhetnek. Az egyes eszkdzosztalyokban 1évé kitettségeket a részalapok kozvetett (pl. befektetési jegy, ETF) és
kozvetlen (pl. részvény, kotvény) befektetési eszk6zokodn, valamint szarmaztatott ligyleten keresztil egyarant
felvehetik.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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részalapok megcélzott kitettsége az egyes eszkozosztalyokban
MBH Prémium MBH Prémium MBH Prémium MBH Prémium
Eszkozosztalyok Konzervativ Kiegyensulyozott Progressziv . , .
. i b Dinamikus Részalap
Részalap Részalap Részalap
Pénzpiac, révid kétvény 30% 20% 25% 20%
Magyar hosszu kétvény 20% 10% 10% 5%
Nemzetkdzi kétvény 20% 30% 15% 15%
Globalis részvény 10% 20% 30% 40%
Egyeéb eszkoz 20% 20% 20% 20%

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Rendkiviil mozgalmas honapokat tudhatnak maguk mogott a t6ke- és arupiacok az idei elsé félévben. A januar
20-an hivatalba lép6 uj amerikai elndk kil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartdk a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottdk a vilagot. A t6kepiacok szamara a f6
meglepetést kétségkivil az amerikai kereskedelempolitika jelent6s elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa
tobb mint 10%-pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt dprilisban a piacok a névekedés
széles kord lassuldsat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelentGsebb korrekcidét okozott az amerikai
piacokon. A vamtarifak bevezetési hataridejének kitolasa és kés6bb a kereskedelmi megdllapoddsok hirére
viszont ismét felfelé, Uj cstcsok iranyaba vették az iranyt a piacok. Ugy tiinik a t6kepiacnak igaza volt, a
gazdasagok eddig meglep&en ellendlldonak bizonyultak az év eddigi eltelt idészakdban tapasztalt rendkiviili
politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak
felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a jovGbeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci
varakozasokhoz képest, mindezt egy olyan id6szakban, amikor az implicit 6sszesitett varhato globalis vamtarifa
meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek enyhiteni az tzleti ciklus hirtelen végével és a
nyereségnovekedés lassulasaval kapcsolatos aggodalmakat, a részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig
fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhazasi aktivitds tovabbra is erételjes maradt (pl. a
mesterséges intelligencia részére beszallitd félvezetd szektor kitliné eredményeket jelentett a kereskedelmi
korlatozdsok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az USA-ban az a munkaerépiac, ahol a
nyitott pozicidk szama trendszerlien csokken és el6bb utdbb némi bizonytalansagot okozhat a befekteték
korében egy-egy gyengébb foglalkoztatassal kapcsolatos adat.

1./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portféliobeli 2025.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhato értékpapirok 4723410 83,01% 7 000 201 93,82%
b) banki egyenlegek 981 086 17,24% 459 893 6,16%
c) egyéb eszkozok 3264 0,06% 17978 0,24%
d) 6sszes eszkoz 5707 760 100,31% 7478 072 100,23%
e) kotelezettségek* 17 539 0,31% 17 140 0,23%
f) nett6 eszkozérték 5690 221 100,00% 7 460 932 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

1./ 2025. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap 3919013274 db

lll./ Netté eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

netto eszkozérték egy jegyre jutd eszkozérték
MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap 7 460931 977,56 HUF 1,903778 HUF/db
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkbzértéken beliili aranya, megkiilonbdztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 296 940 5,20% 5,22%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 3252 260 56,98% 57,16%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1174210 20,57% 20,64%
Osszesen 4723410 82,75% 83,01%
Megnevezés 2025.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirok 4046 758 54,1% 54,2%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 773 183 10,3% 10,4%
értékpapirok

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2180 260 29,2% 29,2%
Osszesen 7 000 201 93,6% 93,8%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (]
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2025.06.30 100,22%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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