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Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (kordbbi nevén: MBH PB TOP Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap, MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)
A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan
Felligyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-590/2014., 2014. oktdber 9.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-673/2014., 2014. november 17.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap t6kepiaci kérnyezettdl fliggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik. Az Alapkezeld aktiv portfélio-kezeléssel
és abszolUt hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési stratégiat. A
befektetési portfdlid kialakitdsa sordn az Alapkezel6 egy tobb eszkdzcsoport elembdl allo portféliot alakit ki,
aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett stratégia fliiggvényében. Az Alap potencialis
befektetési terllete a lehet legszélesebb és globdlis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott tgyletek.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Rendkiviil mozgalmas hénapokat tudhatnak maguk mogott a téke- és arupiacok az idei elsé félévben. A januar 20-
an hivatalba 1ép6 Uj amerikai elnok kil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartdak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottak a vildgot. A tGkepiacok szamara a f6 meglepetést
kétségkivil az amerikai kereskedelempolitika jelentés elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa tobb mint 10%-
pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt aprilisban a piacok a novekedés széles kord
lassuldsat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelent&sebb korrekciot okozott az amerikai piacokon. A vamtarifak
bevezetési hataridejének kitoldsa és késGbb a kereskedelmi megallapodasok hirére viszont ismét felfelé, uj csicsok
irdnyaba vették az irdnyt a piacok. Ugy tiinik a tékepiacnak igaza volt, a gazdasagok eddig meglep&en ellenallénak
bizonyultak az év eddigi eltelt id6szakaban tapasztalt rendkiviili politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A
vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a
jovbbeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci varakozasokhoz képest, mindezt egy olyan id&szakban, amikor
az implicit Osszesitett varhaté globdlis vamtarifa meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek
enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a nyereségnovekedés lassuldasaval kapcsolatos aggodalmakat, a
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részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhazasi
aktivitds tovabbra is erGteljes maradt (pl. a mesterséges intelligencia részére beszallité félvezet6 szektor kitlinG
eredményeket jelentett a kereskedelmi korlatozasok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az
USA-ban az a munkaerGpiac, ahol a nyitott pozicidk szama trendszerlien csokken és el6bb utébb némi
bizonytalansagot okozhat a befektet6k korében egy-egy gyengébb foglalkoztatdssal kapcsolatos adat.

1./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portfolidbeli 2025.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 6932 996 91,91% 29 099 226 79,76%
b) banki egyenlegek 73197 0,97% 7 393354 20,26%
c) egyéb eszkdzok 575 087 7,62% 53876 0,15%
d) 6sszes eszkoz 7 581 280 100,50% 36 546 456 100,17%
e) kotelezettségek* 37794 0,50% 62 403 0,17%
f) nett6 eszk6zérték 7 543 486 100,00% 36 484 053 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét

1l./ 2025. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap | sorozat
MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap A sorozat
MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap EUR sorozat
MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap USD sorozat

10011878 db
18797176 050 db
5868569 db
1871397 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

nettd eszkdzérték
11 966 598,00 HUF
33301188 060,00 HUF
6083513,82 EUR
2178 994,69 USD

egy jegyre juté eszkozérték
1,19524 HUF/db
1,771606 HUF/db
1,036626 EUR/db
1,164368 USD/db

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap | sorozat
MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap A sorozat
MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap EUR sorozat
MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap USD sorozat

IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszk6z6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilénboztetve az
alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 | Osszes eszk6zok | Nett6 eszkbzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 1091709 14,40% 14,47%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 87 107 1,15% 1,15%
értékpapirok

Z)r:éllz(;;ilirrr:)ﬂkltban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 5754180 75,90% 76,28%
Osszesen 6 932 996 91,45% 91,91%
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Megnevezés 2025.06.30 | Osszes eszk6zok | Netto eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 11410431 31,2% 31,3%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 10 846 175 29 7% 29 7%

értékpapirok
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0,0% 0,0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6842 620 18,7% 18,8%
Osszesen 29 099 226 79,6% 79,8%

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét tézsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhaté értékpapirokban, mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban és
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak
megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben Iévé hitelkeret
szerz6dés az Alap nettod eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elSirt 10%-os mértékéhez igazitva keriilt
modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga a félév végén 210.000.000 Ft volt.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekdvetkezett viltozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
| 2025.06.30 25,89%

MBH Alapkezeld Zrt.
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